
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

苏常柴

Ａ

（

０００５７０

）

６．７０ ９７．５０ ６５３．２５

东海证券有限责任公司上海

花园路证券营业部

东海证券有限责任公司上海浦东新区

世纪大道证券营业部

精功科技

（

００２００６

）

７．３０ ７１１．００ ５１９０．３０

海通证券股份有限公司上海

江宁路证券营业部

申银万国证券股份有限公司扬州扬子

江中路证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

３４．０２ １８８．００ ６３９５．７６

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司潍坊东方

路证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

３４．０２ １３５．００ ４５９２．７０

宏源证券股份有限公司上海

康定路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司潍坊东方

路证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

３４．０２ １３２．００ ４４９０．６４

华泰证券股份有限公司南京

瑞金路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司潍坊东方

路证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

３４．０２ ８０．００ ２７２１．６０

西藏同信证券有限责任公司

潍坊东方路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司潍坊东方

路证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

３４．０２ ７３．００ ２４８３．４６

中国中投证券有限责任公司

江都龙城路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司潍坊东方

路证券营业部

歌尔声学

（

００２２４１

）

３４．０２ ４２．００ １４２８．８４

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司潍坊东方

路证券营业部

重组终止股价腰斩 ST宏盛故事不简单

魏刚

重组意外终止 基金踩雷

ST

宏盛意外重组终止使得部分基

金再次踩中地雷，损失严重。复牌以来第

12

个跌停，股价从复牌前的

16.01

元

/

股

跌至

8.73

元

/

股，跌幅超过

45%

。

从基金一季报数据看，共有

6

只基金

持有

ST

宏盛，分别是中欧新趋势股票型证

券投资基金、易方达科讯股票型基金、信诚

精粹成长股票型基金、汇添富民营活力股

票型基金、 浙商聚潮产业成长型股票基

金和浙商聚潮新思维混合型股票基金，

另一券商自营盘大规模参与， 以上机构全

为一季度新进买入， 粗略估计平均成本

至少在

13

元

/

股以上，

7

家机构持股总和

超

1400

万股，成为损失重灾区。

19

日龙虎榜显示，共有

4

家机构

合计卖出约

8000

万元，于第一时间止

损出局。 以当日

8.95

元

/

股均价计，机

构共抛出约

880

万股， 约七成机构清

仓离场。 而买入方面前

5

席均为券商

营业部， 买入金额从

450

万元到

980

万元不等， 相比卖压买入方明显分散

很多。 奇怪的是如此悬殊的买卖集中

度对比下， 当日尾盘股价竟被拉升翻

红，最终上涨

0.88%

，剩余三成机构市

场并没有给他们机会，

20

日开盘继续

封住跌停，目前股价堪忧。

“壳费门”、“短信门”缠身

若仅是重组失败导致股价大跌，

公司也不会吸引市场如此高关注度。

按照监管机构要求，

6

月

18

日， 公司

和借壳方联合召开重组终止的说明

会， 说明会上两家公司剑拔弩张的对

峙以及爆出的各种内幕让故事变得更

加扑朔迷离。

在重组终止原因的叙述上，

ST

宏盛

的表述是双方行为方式差异是导致合作

破裂的原因，

ST

宏盛与山西天然气公司

的企业文化、价值观存在严重差异。但借

壳方山西天然气则反驳称这根本不是问

题所在，进而爆出关键原因在于

ST

宏盛

方面想借机索要协议之外的借壳费，而

牵出“壳费门”。争执迅速升温，有些情绪

激动的

ST

宏盛发言人对于这种说法显

然不能接受，他们认为自己也是受害者，

并且在此基础上爆出又一个第三者，指

责机构“裹挟”重组事宜，被逼迫重组，最

后甚至直接公布了某机构研究员的短信

内容和手机号码。 一场说明会最后俨然

变成了一场资本市场黑幕爆料大会，故

事情节可谓一层套一层， 远比市场原先

预料的复杂。 在爆料没有最终尘埃落地

前，建议投资者不要轻易参与，两门缠身

的

ST

宏盛股价的调整或许远没有结束。

（作者系华泰证券研究员）

限售股解禁 Conditional Shares

� � � �6 月 21 日，A股市场有四家

公司限售股解禁。

鑫龙电器（002298）：股权

激励一般股份， 实际解禁股数

327.82

万股。解禁股东

101

家，持

股占总股本比例均低于

1%

，属

于“小非”，解禁股数合计占流通

A

股比例为

1.95%

， 占总股本比

例为

1.22%

。该股套现压力很小。

东方园林（002310）：股权

激励一般股份， 实际解禁股数

327.82

万股。 解禁股东

58

家，持

股占总股本比例均低于

1%

，属

于“小非”，解禁股数合计占流通

A

股

1.10%

，占总股本

0.54%

。 该股

的套现压力很小。

飞力达（300240）：股权激励

一般股份， 实际解禁股数

186.53

万

股， 占流通

A

股

2.49%

， 占总股本

1.11%

。 该股套现压力很小。

烽火通信（600498）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

78.20

万股。 解禁股东

132

家，持股占总股本比例均低于

1%

，

属于“小非”，实际解禁股数合计占

流通

A

股

0.09%

，占总股本

0.08%

。

该股套现压力很小。

（西南证券 张刚）
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创业板：短期回调还是趋势转折？

证券时报记者 吴昊

昨日，沪指下跌

59.43

点，报收于

2084.02

点，跌幅达到

2.77%

，市场氛

围低迷。 其中创业板创两个多月来最

大单日跌幅，昨日收报于

1029.53

点，

跌幅达

3.57％

。

公开数据统计显示， 昨日

388

只

股票中有

310

只下跌，

44

只股票跌幅

超过

7%

，其中金信诺、新宙邦、北信

源和森远股份

4

只股票跌停， 佳创视

讯和中瑞思创

2

只股票涨停。

接受证券时报采访的业内人士普

遍认为， 昨日市场大跌主要是受资金

面紧张所致， 而创业板主要受市场系

统性风险影响， 但创业板中一些个股

仍不乏机会， 分歧在于创业板调整是短

暂回调还是一种趋势性转折。

宏润投资投资总监黎仕禹指出，昨

日市场下跌有三个原因：第一、美国量化

宽松政策（

QE

）全面退出的预期仍在。第

二、汇丰

6

月份的

PMI

创新低，经济下

滑超出市场预期。第三、银行间紧张加剧

市场担心。

京富融源投资总监李彦炜表示，国

内经济转型需要在一个稳定的经济环境

下进行， 但目前资金紧张的情况已经由

企业层面延伸到银行间市场， 这说明市

场已经极度缺乏资金， 如果目前货币政

策真空的状态得以延续， 很像之前在俄

罗斯、智利出现过的休克疗法，将对经济

造成严重影响。

李彦炜称，股市低迷状态无法持续，

例如尽管希腊经济低迷而股市却创出新

高。创业板股票一直是资金避风港，在资

金面紧张的背景下依然如此，因此成长股

依然有机会，目前政府的一些扶持新兴产

业的政策在不断落实， 安防、

3D

打印、新

能源汽车等行业面临进一步进发展。 “只

要公司利润在成长中，就不存在高估的问

题，但也应注意个股成长性的选择。 ”

不过，黎仕禹比较悲观，他表示创业

板指数“

M

顶”的趋势基本确立，创业板指

数今年以来涨幅很强势，受系统性风险影

响昨日补跌，其背景是主板市场已经连续

下跌，股市最后一跌肯定是由创业板指数

来完成，因此创业板指数面临两到三个月

的阶段性调整。创业板中股票的业绩预增

已经反应在股价上，中报一些个股业绩预

增或许会变成出货的时机。

值得注意的是， 昨日上海银行间同

业拆借隔夜利率创出

2006

年以来的新

高

13.44%

， 针对资金面紧张的原因，好

买基金分析师卢杨认为主要原因在于，

热钱流出新兴市场； 虚高的贸易数据导

致外管局控制； 银监会将针对

8

号文的

落实情况展开调查； 月末和季末的叠加

效应，银行存款端和理财端承压。

卢杨指出， 央行在此次货币政策管

理上的模糊态度， 显示出其让银行去表

外杠杆的坚定决心。 预计

6

月余下时间

资金利率仍将维持在一个较高的位置，

随着半年效应的逐渐消散， 资金利率有

望逐步回落至

3.5%~4%

的正常区间。

二季度以来，163只创业板个股上榜433次

机构游资深度介入 创业板牛股奔腾

王参合

二季度以来， 创业板的牛气走势令

无数投资者为之侧目。 自

2012

年

12

月

4

日创下

585

点的历史低点以来， 创业

板指数最高上涨

83.6%

， 本周沪深大盘

节节下行， 周一创业板指数仍我行我素

地创下了

1091

点的新高点。

创业板个股三大异动

同花顺数据显示，

4

月

1

日以来，共

有

23

家创业板个股涨幅超过

50%

，主

要集中在科技、信息、网游、影视传媒、

3D

打印等热门板块。 其间涨幅超过

100%

的个股有中青宝、迪威视讯、光线

传媒等，其他如新宁物流、乐视网、三五

互联、掌趣科技等涨幅也均超过

80%

。

从区间振幅来看，

4

月

1

日以来共

有

9

只创业板个股振幅超过

100%

，其

中中青宝振幅高达

160%

， 排首位，其

次为掌趣科技振幅

134%

， 新宁物流、

瑞丰光电均为

111%

，其他依次为乐视

网、恒信移动、长方照明、东方财富、聚

飞光电。

从换手率来看，

4

月

1

日以来共有

288

只创业板个股换手超过

100%

，占全

体创业板的

81%

。 其中任子行以换手率

868%

排名第一，其次为长方照明换手率

为

636%

， 超过

600%

的还有长亮科技、

金运激光、天玑科技、光线传媒等。

击鼓传花 不缺机构

创业板个股异常活跃，登上龙虎榜

已司空见惯。 二季度数据分析，创业板

个股的“击鼓传花”游戏也是昭然若揭。

数据显示，

4

月

1

日以来，

163

只创

业板个股上榜

433

次， 其中任子行上

榜

19

次，

17

次是因为日换手率达

20%

， 另

2

次是因日涨幅偏离值达

7%

。 此外，三五互联、恒信移动、金运

激光因换手较高而上榜， 上榜次数分

别为

13

次、

12

次、

11

次。多因涨幅超过

7%

而上榜的乐视网、掌趣科技、中青宝等，

上榜次数分别为

12

次、

7

次、

6

次。

凭借“超级电视”题材，乐视网从去

年末不足

8

元， 一路飙升到最高近

30

元，二季度以来最高涨幅已翻番，成为

创业板超级牛股。 乐视网

12

次上榜，交

易金额最大的均为机构专用， 且介入较

深。 仔细分析，机构买卖也极规律，

4

月

22

日第一次上榜，机构大举买入

1

亿元以上，

之后四次上榜， 买入金额均超

6000

万元，

但这五次卖出金额均远低于买入金额。 然而，

5

月

9

日的第六次上榜， 卖出金额高达

2.1

亿元

以上，而买入缩减为

4368

万元。 从大举买入

到大肆出货，乐视网成就了这个机构席位。无

独有偶， 掌趣科技的第一成交金额也基本是

机构席位，但这一机构建仓时间较早，将掌趣

科技的上榜时间拉长到本年度， 同样可见机

构的建仓、拉抬、出货历程。

中青宝是二季度以来涨幅最大的创

业板个股，也是这一区间振幅最大的个股。

资料显示，该股与乐视网和掌趣科技不同，

上榜中很少现机构专用席位， 以营业部为

主。 分析发现，最近

6

次上榜营业部中，成

交金额排名前三营业部很少重复出现。 各

路游资击鼓传花的一路短炒， 制造了该

股高价。 （作者为天源证券投资顾问）

历经六个季度亏损煎熬 光伏产业初见盈利曙光

� � � �湘财证券财富管理中心投顾负责人

王玲做客财苑认为， 低迷中徘徊的光伏

行业迎来一丝曙光， 行业复苏不会立刻

引发新的产能过剩， 投资者不必对欧盟

反倾销税过多焦虑， 而后续具体政策出

台是大概率事件。

综合上市公司年报， 截至今年第一

季度，光伏行业已连续六个季度亏损。但

从第二季度开始， 行业进入盈利能力恢

复的右侧趋势确立且行业复苏不会立刻

引发新的产能过剩。

欧盟对华征收反倾销税，对于国内

光伏产业和光伏企业的影响， 王玲认

为，如果欧盟对华光伏产品征收

60％

的

关税， 将导致欧盟今后

3

年内失去

24

万多个工作岗位， 损失

270

亿欧元的

“附加值”。太阳能光伏产业供应链价值

的

70%

在欧洲，上下游供应商创造的产

值约

400

亿欧元。 如果征收反倾销税，

对光伏行业的影响较明显。

但如果征收高额的倾销税， 国内或

将采取其他保护措施。 这样一来，中国进

口多晶硅中欧洲占据

30%

以上比例，对欧

洲多晶硅进行双反将是重要的反击手段，

将会导致多晶硅价格上涨，国内多晶硅生

产企业等将从贸易战中受益。

政策方面，王玲认为，相较

2012

年

12

月温总理主持的会议所提出的“国五

条”，本次会议更为强调分布式光伏的应

用以及保障分布式补贴的及时发放。 本

次会议的召开充分说明了政府大力支持

光伏产业走出困境和健康发展的决心，

有助于扩大国内市场， 将利于国内光伏

产业走出欧洲“双反”所致的困境。

后续政策还需更明晰具体的支持措

施，使政策落地，特别是电价的补贴政策，

以稳定产业的预期， 进一步调动企业积极

性。预计后续具体政策出台是大概率事件。

大宗交易量见5月以来新低

机构低位买入沪深300ETF

证券时报记者 姚波

昨日， 沪深两市合计大宗交

易金额跌至

6.3

亿元， 创下

5

月

以来新低。不过，有机构席位再次

斥资千万元在大宗交易平台买入

沪深

300ETF

。

数据显示，沪深两市昨日

16

只个股共有

24

笔大宗交易，前期

一些涨幅较高的牛股现身昨日交

易榜单。 如歌尔声学以

34.02

元

折价

8.20%

共计成交

6

笔， 累计

成交金额

2.21

亿元；康得新折价

1.68%

以

26.41

元有

2

笔成交，累

计成交额

7923

万元。

实际上，

6

月

13

日至

18

日，

日均成交额一度回升到

10

亿元

以上，

6

月

14

日更是以

17.1

亿元

的日成交额创下

6

月以来新高。

随着市场大跌， 大宗交易再陷低

迷。

6

月

19

日，两市大宗交易跌破

10

亿，回落至

7.46

亿元，昨日进

一步缩量至

6.33

亿元。

交易额下滑

难阻高价股减持

“产业资本减持在

5

月已经

集中释放， 目前股价下跌回调，

大宗交易的量下来也是必然趋

势，” 一机构人士分析认为，

5

月

大宗交易剧增的背后是中小板、

创业板个股背后产业资本大量

减持， 创业板追随主板暴跌，这

种高位减持环境已不复存在。 数

据显示，今年

5

月大宗交易集中

井喷， 日均成交额仅

5

月

30

日

一个交易日在

10

亿元以下，日

成交额超

20

亿元的天数达

3

天，

而今年以来日均超

20

亿元的天

数也只

4

天。

6

月一些中小板牛股大宗交

易额整体下降， 一些牛股遭大股

东的减持依旧。 今年创业板第一牛

股掌趣科技，

6

月频登大宗交易平

台，从

6

月

5

日至

17

日，掌趣科技

分

6

次合计套现

1.66

亿元，成交价

格从

31

元至

26

元之间， 折价率较

成交当日收盘价多集中在

10%

。

6

月

数笔大宗交易被外界认为是持股的

华谊兄弟是为并购筹措资金，而此前

包括高管在内的股东纷纷套现，公司

副总级别高管已有两位离职。

机构低位抢筹

沪深 300ETF

� � � �昨日， 有机构专用席位折价买

入

1349.98

份嘉实沪深

300ETF

，而

这是在沪深

300

指数

6

月进入下降

通道后， 第二次有机构买入沪深

300ETF

。

昨日买入为机构专用席位，成

交价格

2.40

元， 累计成交金额为

3237.25

万元，成交价较昨日嘉实沪

深

300ETF2.42

元的收盘价折价

0.83%

。 其中，昨日卖出方中信证券

北京复外大街证券营业部， 曾在

5

月

28

日也卖出

4682.07

万元的嘉

实沪深

300ETF

一机构专用席位。

嘉实沪深

300ETF

在今年曾频

繁出现在大宗交易平台，

5

月出现

过

4

笔大宗交易交易，

4

月出现过

4

笔，均为机构买入。 从价格看，该

基金机构成交价格在

2.50

元至

2.65

元之间，昨日的成交价来为机

构今年在大宗交易平台买入的最

低价。

近期沪深

300ETF

最早出现在

大宗交易平台上是

6

月

7

日， 不过

当日买入的为华夏沪深

300ETF

。当

日，中信证券股份有限公司总部

(

非

营业场所

)

以

2.56

元价格买入

1580

万份华夏沪深

300ETF

，成交金额为

4047.96

万元，而卖出方为中信证券

北京安外大街证券营业部。
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