
刑侦领域是公司今年的重点市

场：刑侦即刑事侦查，办案范围要大

大超过网监，市场空间也大大提升。

刑侦市场需求与传统电子取证产品

非常类似， 因此公司有望将网监的

成功经验复制至刑侦领域。

“三朵云”是公司长期最重要的

产品和服务模式：

1

、“三朵云” 的发

展会使公司的取证产品更加物美价

廉， 在司法领域的市场占有率会有

较大提升；

2

、大大增加客户粘性；

3

、

依赖云，电子取证实现民用化，行业

空间倍增， 公司作为行业龙头受益

明显。

公司将分享电子取证行业高景

气度而快速成长：

1

、 社会信息化程

度提高， 使得公安对电子取证的需

求巨大。伴随着破案环境变化，公安

系统对电子取证的需求也越来越

大，产品的更新换代速度也很快。从

目前来看， 市场在未来几年依然可

以持续这样的景气阶段。

2

、“电子证

据入法” 为取证行业扫除了法律障

碍。

3

、美亚柏科的取证产品是业内最

具竞争力的产品。

电子取证行业随着社会信息化程

度的提高而更加重要。短期来说，网监

的持续需求以及刑侦的突破是维持公

司成长的主要动力。 长期来看，“三朵

云” 是美亚柏科提高竞争力和打开成

长空间的利器。

受政府换届影响， 去年没有释放

的订单在今年释放，我们认为

2013

年

公司有望重新步入快速增长的轨道。

预计公司

2013

年

~2015

年摊薄后的

每股收益分别为

0.95

元、

1.25

元和

1.61

元，给予“增持”评级。

公 司 与

Kinex

公 司 合 作 的

KX02

项目获得美国食品药物管理

局（

FDA

）的临床研究申请（

IND

）批

准。

Kinex

公司将按要求完成相关

工作， 并按计划在美国开始启动

KX02

项目的一期临床研究工作。

Kinex

公司申请的关于 “治疗细胞

增殖紊乱的化合物和方法” 的基础

专利获得中国专利局的授权， 其保

护范围包括了

KX02

的分子结构及

其在治疗细胞增殖紊乱。

抗病毒、橘红、板蓝根颗粒都

将快速增长， 小儿化食潜力较大。

1

、 公司主导产品抗病毒口服液

2012

年销售收入

4.35

亿元， 我们

预计今明两年受益于省外扩张，预

计增速

30%

以上。

2

、公司橘红痰咳

液

2012

年销售收入

0.86

亿元，作

为治疗寒咳的特效药，去年下半年

以来影响全国的雾霾天气有效刺

激了橘红的需求，预计今年有望增

长

50%

。

3

、板蓝根颗粒虽然竞争厂家

较多，但受禽流感事件影响，预计全

年增速可达

100%

。

公司现有主业将形成“抗病毒

+

橘

红

+

小儿化食”三轮驱动的良性发展局

面，募投项目中药饮片今年投产，收购

沪谯药业后中药饮片业务实现华东地

区布点。 我们预计公司

2013

年

~2015

年每股收益

0.55

元、

0.80

元、

1.08

元

（

2012

年每股收益为

0.36

元），对应市

盈率

44

倍、

31

倍、

23

倍，维持“买入”

评级。 （邓飞 整理）
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公司目前有人血白蛋白、静丙、

纤维蛋白原、 乙肝免疫球蛋白

4

个

产品批签发，其中静丙、纤维蛋白原

产品收率位于行业前列， 纤维蛋白

原市场占有率国内第一。 乙肝免疫

球蛋白、 狂犬免疫球蛋白是未来业

绩增长点之一。

同时， 外延收购将与公司现有

的研发、生产和销售网络进行整合，

并形成协同效应， 有利于降低研发

和经营成本，扩大市场占有率，增强

公司业务增长的潜力。

虽然公司拟收购的海康生物在

2014

年

~2015

年停产改造进行新

版

GMP

认证， 但本次作价

1.14

亿

元 ， 较上次的拟收购协议作价

（

1.156

亿元，

68%

股权）

1.7

亿元下

降

32.94%

，同时海康生物的“牌照”

（稀缺的生产资质和区域垄断）稀缺

性使得其投资价值具有吸引力。 收

购协同效应明显， 一方面有利于博

雅生物规模提升， 另一方面博雅生物

利用现有研发和生产上的优势， 拓宽

海康生物的产品线， 提高对血浆资源

的综合利用率。

公司目前浆量基数小，未来提升空

间大，

2013

年乙型肝炎人免疫球蛋白、

狂犬病人免疫球蛋白将持续投入市场，

形成稳定的产量，提升公司血浆综合利

用率。 并购带来的资源整合提升公司未

来预期。预计公司

2013

年

~2015

年每股

收益为

1.15

元、

1.47

元、

1.85

元， 对应

市盈率分别为

35

倍、

28

倍、

22

倍，维

持“审慎推荐

-A

”投资评级。

汽车行业：

消费增速有望维持10%

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百

家主流研究机构

4000

余名分析师的

盈利预测数据进行的统计， 上周综合

盈利预测（

2013

年）调高幅度居前的

25

只股票中， 行业分布较为分散，电

气设备、 汽车整车各入选

3

家位居首

位。

2013

年汽车行业景气回归，新车

需求持续和换车需求周期释放叠加推

动增速重回

10%

。 本期我们将重点点

评汽车行业。

上周，经济数据不佳、外盘走弱及

浙江限牌的传闻促使汽车板块出现较

大幅度的调整，单周仅两个交易日，汽

车整车板块下跌近

4%

。 首先针对浙

江省限牌的情况，官方解答为“限牌为

最终保留手段”。 申银万国认为，浙江

在交通管理规定中对于限牌方面的内

容也仅是授权性质，而并非真正出台。

5

月狭义乘用车可比口径同比增长

11.7%

， 终端销量同比增长

15.9%

，略

好于之前的预期。 预计

6

月行业增速

依旧保持平稳，

6

月狭义乘用车销量

同比增长

13%

至

15%

。

今年以来， 汽车销量增速大幅回

升至

10%

以上， 远大于前两年的较低

增速。 根据中汽协统计， 今年

1

至

5

月，汽车销量为

902.81

万辆，同比增长

12.56%

。 汽车销量的回升不仅体现在

整车企业批发端， 也体现在经销商零

售端。 从统计局的数据来看，限额以上

汽车类零售企业销售额同比增速自

2012

年

9

月份见底后，逐步回升，今年

4

月甚至达到

13%

。零售的回暖是批发

销量回升的基础， 也说明销量增长是

真实的，不至于出现

2010

年部分月份

单纯压库存导致的两者相反的走势。

参考日本与韩国汽车发展史，人

均国内生产总值（

GDP

）由

3000

美元

上升到

10000

美元的过程， 是汽车销

量快速增长时期， 千人汽车保有量从

50

辆

/

千人迅速提升到

200

辆

/

千人。

2011

年我国人均

GDP

约

5400

美元，

千人汽车保有量

70

辆

/

千人， 类似

1966

年的日本和

1990

年的韩国，我

国汽车消费增长有望维持

10%

增速。

近期国务院常务会议部署大气污

染防治十条措施， 其中限期淘汰黄标

车、大力发展公共交通是重要项目。根

据环保部《重点区域大气污染防治“十

二五”规划重点工程项目》，

2012

年至

2015

年，重点区域需集中淘汰大中客

黄标车

74

万辆， 相比大中客行业

2012

年仅

17

万辆的销售规模， 若黄

标车限期淘汰严格执行， 将驱动行业

未来

3

年市场空间翻倍增长。

中信建投认为， 汽车行业目前仍

缺乏明显投资机会， 建议配置调整较

充分的价值股及成长股。 持续疲软的

经济正在增加汽车需求的不确定性；

供给方面， 乘用车强势厂商产能和热

门细分市场（

SUV

）车型的有效供给增

加趋势明确， 中重卡行业整体产能过

剩持续。 供需在现状及趋势上的不平

衡使汽车股缺乏明显的投资机会。 维

持前期报告观点， 即对汽车股的绝对

收益空间持谨慎态度，看好配置价值，

推荐目前已调整较充分的价值股及成

长股组合，包括长安、上汽、华域、潍

柴，节能减排主题相对看好宇通。

大盘萎靡不振 个股依然精彩

证券时报记者 邓飞

传媒娱乐逆市逞强

半数个股红盘

本周， 传媒娱乐是两市唯一收红

的板块。板块整体上涨

1.36%

，半数个

股实现红盘。

除停牌的华谊兄弟、 华策影视等

5

股外，剩下的

24

只传媒娱乐股本周

涨跌各半。 天舟文化及光线传媒周涨

幅分别达

13.33%

及

10.59%

；

ST

传媒、

中文传媒、浙报传媒周涨幅均逾

8%

；

华闻传媒、新华传媒、华数传媒等

7

股

本周实现红盘。从跌幅居前个股来看，

新文化、华录百纳、广电网络等

3

股周

跌幅超过

5%

。

整体来看， 传媒娱乐股在近期大

盘的连续下跌中， 依然保持较好的市

场人气， 并成为不少活跃资金的避风

港。 机构对传媒娱乐股的看法也较为

乐观， 中金公司近期就发布了主题为

“龙头回调带来参与机会”的传媒互联

网行业研究报告。中金公司表示，传媒

行业景气度仍持续， 龙头外延整合加

速，继续看好各子行业龙头公司，短期

回调将带来参与机会。

网络安全受捧

概念股轮番涨停

美国“棱镜”监视项目遭曝光，也

将网络安全攻防战推向高潮。 受此影

响，

A

股市场上涉足网络安全的相关

概念股本周被资金热捧。

任子行、立思辰、美亚柏科等网络

安全概念股本周轮番涨停， 无视大盘

涨跌。周二，任子行、北信源、蓝盾股份

齐齐涨停；周三，立思辰涨停，任子行

大涨

7.95%

；周五，美亚柏科涨停，任

子行、立思辰等股涨幅超过

5%

。

综合来看， 本周涉足网络安全的

相关概念股几乎全线上扬。 美亚柏科

周涨幅达

20.03%

，表现最好；任子行及

立思辰分别上涨

18.37%

及

13.15%

；蓝

盾股份、拓尔思、卫士通等股周涨幅为正。

本周， 网络安全龙头股任子行连续

现身龙虎榜。数据显示，机构与此次的狂

欢盛宴无缘， 该股龙虎榜买卖席位皆被

券商营业部占据。 银河证券宁波解放南

路营业部、 国泰君安成都北一环路营业

部、 中信证券金华中山路营业部等活跃

游资混战其中。

余额宝概念横空出世

金证股份大涨36.46%

马云带给

A

股的惊喜不断，当“大物

流”、“大数据”的尘嚣还未离去，“余额宝”

又来了。

6

月

17

日，阿里巴巴集团旗下公

司支付宝与天弘基金、金证股份联合发布

“余额宝”。支付宝用户可通过向余额增值

账户充值，直接在线购买货币基金。

受此刺激， 金证股份逆市连续走强，

本周大涨

36.46%

，并创出

13.45

元的前复

权新高。 从龙虎榜数据来看，机构及活跃

游资蜂拥而至，力捧余额宝概念。

6

月

17

日至

19

日， 一家机构席位以

1528.74

万

元的买入总额位居买一；方正证券台州解

放路营业部、五矿证券深圳金田路营业部

等活跃游资买入总额均超千万元。

本周沪深股指加速下行。 上证综指下

跌 4.11%，2100 点宣告失守；深证成指下跌

4.05%，一度跌破 8000 点大关。 两市量能

萎缩，交投人气低迷。

从盘面看，权重股表现低迷，拖累大

盘连续下挫。 传媒娱乐、网络安全、余额

宝、节能环保等热点相对活跃。

创业板本周冲高回落。 创业板指周

跌幅 3.99%，收在千点上方。 创业板本周

成交额 976.5 亿元，继续保持较高水平。

从本周表现来看，创业板个股跌多涨少，

共有 263 股下跌，占 74.08%。 三五互联、

长方照明、立思辰等 76 股红盘。

股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面得分 技术面得分 机构认同度

３０００９８

高新兴 通信设备

０．３５８１ ０．１８８７ ８９．７７ ８ ９２ ３５

０００４２９

粤高速

Ａ

高速公路

０．２２ ０．１６ ３７．５ １３ ２２ ９１

３０００３８

梅泰诺 通信设备

０．３８１４ ０．２８０７ ３５．８７ ２４ ７８ ４６

３００１２１

阳谷华泰 橡胶

０．２６５２ ０．１９５５ ３５．６５ ７７ ９７ ９２

６００１５１

航天机电 电气设备

０．１０９ ０．０８６８ ２５．５８ ２０ ９５ ８２

６０００３３

福建高速 高速公路

０．１８５ ０．１５ ２３．３３ ３７ ２８ ８８

３００２２３

北京君正 半导体

０．５ ０．４１ ２１．９５ １５ ７０ ６６

０００８００

一汽轿车 汽车整车

０．５４５８ ０．４５４６ ２０．０６ ２９ ９７ ８７

００２１７７

御银股份 计算机设备

０．２７７６ ０．２３３９ １８．６８ ３５ ５２ ９１

６００３５４

敦煌种业 种植业

０．１５ ０．１３ １５．３８ ３３ １９ ５９

６００７７３

西藏城投 房地产开发

０．４２２５ ０．３６９ １４．５ ３９ ２９ ５６

３０００８０

新大新材 普通机械

０．１６０２ ０．１４０２ １４．２７ １７ ７２ ９７

００２３２０

海峡股份 航运

０．３８４４ ０．３４１１ １２．６９ ４１ ２３ ７８

０００７１２

锦龙股份 水务

０．３４３３ ０．３０６ １２．１９ ５０ ９１ ９６

６００３８９

江山股份 化学制品

１．２３５４ １．１１６８ １０．６２ ７９ ９２ ９３

００２０７４

东源电器 电气设备

０．２９ ０．２６５ ９．４３ ５４ ２０ ６９

６０１６３６

旗滨集团 建筑材料

０．４０３３ ０．３７１６ ８．５３ ６５ ２４ ８４

００２６５５

共达电声 电子制造

０．３１３５ ０．２９０５ ７．９２ ４１ ６４ ５５

０００８６８

安凯客车 汽车整车

０．２４ ０．２２２５ ７．８７ ２１ ４４ ７３

００２６５７

中科金财 计算机应用

０．８８５６ ０．８２３４ ７．５５ ６９ ２７ ９６

００２３３５

科华恒盛 电气设备

０．６６４ ０．６１８ ７．４４ ７５ ９９ ７４

６００８９３

航空动力 非汽车交运设备

０．３５０７ ０．３２６５ ７．４１ ５６ ７１ ５７

００２５９４

比亚迪 汽车整车

０．３６９８ ０．３４５６ ７ ３８ ９１ ７０

６００８３５

上海机电 专用设备

０．７７５ ０．７２７ ６．６ ７２ ８３ ８２

００２２０３

海亮股份 有色金属冶炼与加工

０．３７６１ ０．３５３８ ６．３ ６７ ５８ ９９

０００６９０

宝新能源 电力

０．５５３３ ０．５２２２ ５．９６ ９６ ５５ ９１

０００８３９

中信国安 网络服务

０．３１ ０．２９３３ ５．６９ １９ ６６ ７５

０００７１６

南方食品 食品加工制造

０．３８４４ ０．３６４４ ５．４９ ９６ ８９ １００

０００６９８

沈阳化工 石油化工

０．１ ０．０９５ ５．２６ １２ ４ ４８

６００６１９

海立股份 白色家电

０．２８４５ ０．２７０７ ５．１ ３２ ２２ ７２

００２６１９

巨龙管业 建筑材料

０．４６８８ ０．４４６１ ５．０９ ４７ ３０ ５９

０００９０１

航天科技 仪器仪表

０．２４５ ０．２３３２ ５．０６ ３７ ７２ ５３

００２５９９

盛通股份 包装印刷

０．３７２５ ０．３５５ ４．９３ ３４ ３９ ２６

６０１８６６

中海集运 航运

０．０２７８ ０．０２６５ ４．９１ ７９ ５ ３８

６００４８２

风帆股份 汽车零部件

０．２２２９ ０．２１２５ ４．８９ ７０ ８３ ７５

００２６１１

东方精工 专用设备

０．４５６７ ０．４３５８ ４．８ ５５ ５２ ４２

６００７４９

西藏旅游 旅游综合

０．１０９３ ０．１０４３ ４．７９ ２７ ２３ ９３

６０１６１８

中国中冶 建筑装饰

０．１８ ０．１７２ ４．６５ １３ ２ ７９

６００２６９

赣粤高速 高速公路

０．３５３４ ０．３３７９ ４．５９ ５３ １５ ８６

６００８０５

悦达投资 汽车整车

１．４８４９ １．４２１８ ４．４４ ８３ ６６ ９７

３０００７４

华平股份 计算机应用

０．６０７２ ０．５８１６ ４．４ ９６ ７４ １００

００２１５１

北斗星通 非汽车交运设备

０．３１３７ ０．３０１ ４．２２ ７８ ８１ ６７

００２４９２

恒基达鑫 物流

０．５８０７ ０．５５７５ ４．１６ ３０ ４９ ２８

６０００８８

中视传媒 传媒

０．２８９９ ０．２７８４ ４．１３ ６１ ８９ ４１

３００３４２

天银机电 普通机械

１．０３０７ ０．９９ ４．１１ ８４ ７５ ９６

６００７７８

友好集团 零售

１．００８３ ０．９６８７ ４．０９ ８９ １５ ９９

６００２８５

羚锐制药 中药

０．３６４９ ０．３５０６ ４．０８ ９６ ７５ ９５

６００２４０

华业地产 房地产开发

０．４５２７ ０．４３５１ ４．０５ ３９ ４８ ９３

００２４１０

广联达 计算机应用

０．７７２ ０．７４２ ４．０４ ９９ ９１ ９７

０００４２８

华天酒店 酒店

０．２９９６ ０．２８８１ ３．９９ ６７ ８３ ８１


