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理财产品叫卖价水涨船高 最高超6%

证券时报记者 方丽

一场流动性严重不足引发的市场

动荡在发酵中。 钱荒导致资金价格飙

升，也推高了短期理财产品的收益率，

部分银行 40 天左右理财产品收益超

过 6%，还出现利率倒挂现象。 理财专

家表示， 普通投资者可能存在捡点银行

便宜的机会， 但最好选择保本保收益类

产品。

证券时报记者发现， 目前部分理财

期限在 30 天左右的短期理财品收益率

已超 6%，市场最高的这类产品预期年化

收益率甚至飙至 7%之上。

Wind 数据显示， 发行期为 6 月 17

至 6 月 23 日的银行理财产品， 最高收

益率达到或者超过 6%的达到 20 只，其

中 5 只为 30 天左右的理财产品。 最

高的要数建设银行发行的 2013 年

“利得盈” 第 22 期非保本理财产品

(广东分行)，这款存续期为 35 天产品

预期收益率达到 6.10%，此外，建设

银行 2013 年“乾元 - 保本型” 第 52

期理财产品 (安徽分行)、 平安银行

2013 年“聚财宝” - 月添利(保本)260

期人民币理财产品，以及中国银行旗

下两款产品的收益率均达到 6%。 中

国银行还在 6 月 20 至 21 日发行了

11 款产品，预期收益率也达 5.85%至

5.8%。

从今年理财产品收益率水平

看，银行理财产品收益率逐渐降低，

除部分城商行产品还保持 4%以上

平均收益率外， 大中型银行理财产

品平均收益率已降至 3%至 4%。 但 5

月中旬以来的钱荒导致银行理财产品

收益率上涨。

普益财富数据显示， 上周人民币债

券和货币市场类理财产品量价齐升，发

行数为 259 款，较上期报告增加 111 款，

平均预期收益率为 4.52%， 较上期报告

上升 30 个基点， 目前 1 个月至 3 个月

（含） 期理财产品平均预期收益率已达

到 4.59%。

实际上， 目前部分短期理财产品收

益率超过 6%，就已超过了一到两年期中

长期银行理财产品平均 5%左右的收益

率，出现收益率倒挂。也有银行同期发行

的不同期限产品出现了收益率倒挂现

象。 目前隔夜拆借利率和长期利率也存

在倒挂现象。 而在今年 2 月发行的固定

收益信托中， 中期和长期产品的收益率

也曾经出现倒挂。

普益财富研究员方瑞表示， 银行

理财产品的投资对象以货币市场工具

及债券为主， 因此货币市场资金利率

的上涨促使新发行理财产品预期收益

率上升。 银行理财产品本身对调节商

业银行资金头寸、 资产负债表有重要

影响，此时临近半年末考核时点，银行

提升理财产品的收益率能够起到“抢

钱” 目的。

近期，各大银行纷纷推出了资金归

集专属版理财产品，将目前火热推行的

资金归集业务与理财产品嫁接起来，利

用高于同类同期限产品的收益定价来

吸引它行资金。

“理财产品收益率提高，短期内对

部分有资金的居民和企业来说是好

事。 ” 交通银行首席经济学家连平表示，

购买理财产品后可以获得比较高的回

报，但这一状况不会持续太久。 “预计 6

月底、7 月初理财产品收益率高的现象仍

将持续，但在下半年市场平稳后，利率水

平将恢复正常。 ”

还有理财专家表示， 投资者可以

捡这个便宜， 不过要注意选择投资货

币市场的产品， 最好是保本保收益类

产品。

好买基金也表示， 预计 6 月余下的

时间， 资金利率仍将维持在一个较高的

位置。 7 月份的公开市场到期资金规模

为 2910 亿元，从历史走势看，随着半年

效应逐渐消散， 资金利率有望逐步回落

至 3.5%-4%的正常区间。

余额宝VS现金宝VS活期通

创新型现金管理工具大比拼

证券时报记者 李湉湉

虽然推出数日就被监管层认定 “部

分结算账户需补充备案”，但余额宝无疑

为大众迅速普及了创新型现金管理工具

的第一课。

事实上， 早有基金公司和三方销

售机构推出过类似产品。 怎样货比三

家挑选最适合自己的产品？ 证券时报

记者选取了三方支付机构支付宝推出

的余额宝、 三方销售机构众禄推出的

现金宝和华夏基金直销的活期通进行

逐一对比。

差异一：绑定货币基金

向这类创新型现金管理工具中充值，

就等于通过其购买了绑定的货币基金。

目前， 向支付宝余额宝充值相当

于购买了天弘增利宝货币基金， 向众

禄现金宝充值就相当于购买了海富通

货币

A

， 向华夏活期通充值就相当于

购买了华夏现金增利货币

A

。

因为绑定货币基金不同， 由此也会

带来收益的不同。 天弘增利宝货币基金

是

5

月成立的新基金， 暂无长期业绩可

考， 参考同一团队管理的天弘现金管家

货币

A

的业绩，截至

6

月

21

日，今年以

来回报为

1.5719%

。 海富通货币

A

今

年以来回报为

1.6748%

。 华夏现金增

利货币

A

今年以来回报为

1.7585%

。

差异二：实时取现

除了收益， 取现变现的速度以及

便捷性也是需要比较的重点。

对于和支付宝实名关联的银行

卡， 余额宝可以做到资金实时划出，

1

分钟内到账，不需要手续费。但支持银

行仅有招行、光大、中信、华夏、平安

5

家股份制银行、 邮政储蓄银行和数十

家城商行、农商行和农信社，银行普及

程度有待提高。

众禄现金宝是资金实时划出，

1

分

钟内到账，支持

16

家银行，包括

5

大行

和主要股份制商业银行。 每天单笔和累

计金额不超过

2

万元，每日限取

2

笔。

华夏活期通是资金实时划出，

1

分钟内到账，支持

18

家银行和第三方

支付工具。单笔不超过

5

万，日累计申

请取现不超过

20

万元， 限取

5

笔，但

对工行、 建行的快速取现业务无交易

次数限制。

值得注意的是， 对用户没有关联

的其他银行卡， 余额宝还有

2

小时选

择快速取现的功能， 支持

5

大行、招

行、光大和杭州银行，但要收取

0.2%

的

服务费，下限

2

元，上限

25

元。

差异三：普通取现

对于普通取现， 余额宝

T+2

日到

账，没有手续费，单笔不高于

5

万，日累

计提现不超过

149997

元， 每日普通提

现

+

实时提现

+2

小时到账提现合计不超

过

3

笔。 众禄现金宝和华夏活期通没

有手续费，不限金额，不限次数。 众禄

现金宝

T+2

日到账，华夏活期通因为

是直销，

T+1

日到账。

差异四：定位不同

从功能来看， 通过余额宝可直接

在淘宝网上购物、充话费，消费支付

的功能显著， 可以理解成消费的跳

板。 众禄现金宝在现金管理的同时，

理财投资的优势更明显，通过现金宝

还可以转换成市场上一千多种基金、

众禄基金组合产品或者是券商集合

理财产品， 可以理解成投资的跳板。

华夏活期通和众禄现金宝类似，但投

资理财功能较弱，只能转换为华夏的

基金产品。

由于定位不同，上述三类工具存入

金额的限制也不同。 用支付宝内的余额

充值余额宝没有限额，但对银行卡则有

单笔和单日的限额，根据银行和卡种的

不同，限额大多从

500

到

5000

元不等。

现金宝和活期通则只有网银单笔最大金

额的限制， 这个限制可以自己设定或者

取消， 相对于日常的现金管理和投资来

说，几乎没有影响。

张常春 / 制图

从“最大回撤”

看投资风险

嘉实投资者回报研究中心

在本期专栏中，嘉实回报中心

将为大家介绍一种直观且实用的

投资风险指标———“最大回撤”。

投资者常常有这样的困惑，

“我投资是为了收益， 只要赚钱就

可以了，关注风险是专家的事。”事

实并不尽然，回报中心认为，如果

控制不好下行风险，不但投资收益

未必满意，而且投资过程也可能充

满煎熬。下面让我们从几个方面看

“累积亏损”对投资的影响。

第一，收益是目标，风险是达

到目标必然的约束。 以养老投资

为例， 它对资金的安全性有较高

的要求，如果投资出现较大的“累

积亏损”，投资者退休后会受到直

接影响，赚钱固然重要，安全性却

是必须考虑的问题， 因此控制风

险是养老投资聚焦的重点。

第二， 投资风险如果和投资

者自身的风险承受能力不匹配，

市场波动会直接影响投资者的心

理和投资操作， 进而造成投资实

际效果不尽如人意。例如，低风险

承受能力的投资者做高风险投资

时，如果“累积损失”超过心理预

期， 常常出现因杀跌提前结束投

资而影响收益。

第三， 对于某些特殊的投资

品种，过大“累积亏损”会造成爆

仓。举例来说，期货投资采取的是

“逐日盯市”的保证金制度，即每

个交易日结束之后， 交易所会根

据合约的交易和收盘价格结算账

户的当日盈亏， 并根据账户持仓

调整保证金水平。 如果 “累积亏

损”过大造成保证金不足，投资者

可能面临被平仓的风险。

REITs基金开辟

投资美房产新路径

据美国房地产经纪人协会统

计，

2011

年、

2012

年中国买家已

经连续占到美国房地产市场国外

买家交易额的

11%

， 是仅次于加

拿大的第二大国际买家。

过去一年房地产已成为拉动

美国经济复苏的 “领头羊 ”。

美国

3

月

S&P/Case-Shiler 20

座

大城市房价指数上升

10.9%

，创

2006

年

4

月以来最大升幅，继续

支撑美国经济复苏。 今年上半年

以来， 无论是商业地产还是住宅

地产，均出现了爆发式增长。

不过，对于普通投资者来说，国

内首只美国房地产指数基金———广

发美国房地产指数基金的即将现

身，使得美国房地产距离国人不再

遥远。它也是国内第一只被动型房

地产信托投资（

REITs

）基金。

（杨磊）

金价走出低谷时间将以年度计算

诺安全球黄金、嘉实黄金、易方达黄金主题、汇添富黄金及贵金属今年来跌幅均超23%

证券时报记者 刘明 姚波

6

月

20

日， 纽约商品交易所主力黄

金合约场内交易中重挫

6.4%

，以每盎司

1286.20

美元报收， 这也是自

2010

年

9

月以来的最低收盘价，截至上周五收盘，

仍在

1300

美元以下。

金价大跌也明显影响到合格境内机

构投资者（

QDII

）基金的表现：诺安全球

黄金、嘉实黄金、易方达黄金主题、汇添

富黄金及贵金属今年以来跌幅分别为

23.01%

、

23.82%

、

24.97%

、

25.92%

。

机构空头头寸增加

金价

4

月就出现过大幅调整。

4

月

12

日、

4

月

15

日连续两个交易日，金价分别

大跌

5.67%

、

8.45%

， 金价直接从每盎司

1500

美元以上，跌至

1300

多美元，此后

金价震荡调整并于日前跌破

1300

美元。

4

月大跌时， 被媒体称为 “中国大

妈”的投资者争相买入实物黄金，这些投

资者若继续持有，近日已开始出现亏损。

而近期金价大跌， 国内没有再现前期疯

狂的“抢金”现象。

证券时报记者从一家国内大型金行

了解到， 普通消费者已不再是想趁大跌

抄底，而是处于观望状态。

“这次下跌和上次

4.12

大跌，投资

者的心态完全不一样。”该金行一位负责

人表示， 上次金价跌至

1321

美元

/

盎司

时， 许多人抱着抄底的心态， 这一次下

跌，投资者对金价的预期开始降低，由

于无法看清未来趋势， 投资者虽想抄

底更怕被套。

上述人士表示， 金价从

1800

美

元

/

盎司下跌以来， 已被看空至

1150

美元

/

盎司，机构一直看空，也在增加

空头头寸。

对于目前只能做多的黄金交易平

台，成交量日渐萎缩；但对做空的

T+D

和黄金期货交易，交投却非常活跃。证

券时报记者从一家期货公司了解到，

现在双向交易非常活跃， 尤其是做空

部分。该公司相关人士透露，有越来越

多的交易者开始咨询黄金做空相关信

息，虽然金价超跌后有反弹可能，但仍

有客户在伺机做空。

不过，一位黄金投资人士则表示，

短期做空的风险较大， 黄金成本价格

为

1200

美元

/

盎司， 即使金价触底

1100

美元，也只有两百美元的空间。

黄金避险属性变弱

黄金QDII减持仓位

此次金价下跌的最直接原因是

美联储主席明确表态量化宽松措施

将会逐步退出，事实上，美国经济复

苏已经大为减弱了黄金的避险属性。

VTB

资 本 黄 金 分 析 师

Andrey

Kryuchenkov

表示， 美国通胀率再度

降低， 亚洲的黄金需求还没有完全恢

复，美元又走强，在目前的宏观经济背

景下，黄金已不再是避险资产，美国股票

的收益甚至更好。

美国最大的期货交易所芝加哥商业

交易所已提高了黄金期货的初始保证

金， 而全球最大的黄金

ETF

———

SPDR

上周四已经减少

4.5

吨黄金的持仓，持

仓量

995

吨，创

4

年来新低，比

2012

年

12

月高峰时的持仓降低

26%

。 世元金

行谭水梅表示，金价不排除有继续下行

的空间，即使短期触底也不可能马上拉

升，恢复时间可能要以年来计算。

诺安基金国际业务部总监、 诺安全

球黄金基金基金经理宋青表示， 国际黄

金价格大跌的主要原因是很多大型机构

看空金价，主要体现为：投机机构做空，

长期投资机构减持。

宋青表示，作为重要的大宗商品，金

价走势与全球经济走势密切相关， 如果

全球通胀上行，金价还会上行。但从目前

情形看， 未来一两年通胀大幅上行的可

能性不大，若经济形势不发生大变化，金

价会在

1200

美元位置有较强的支撑，未

来金价在

1200

美元

-1500

美元区间震

荡可能性较大。 从目前各国货币政策周

期来看，

2014

年底前， 低通胀与低利率

将同时存在， 黄金将进入一个漫长的调

整周期。

宋青减持了诺安全球黄金基金的仓

位，但因为要符合合同规定，仓位还是维

持在

80%

以上。

不过， 中国黄金协会副会长张永涛

近日表示， 目前黄金的生产成本在每盎

司

1000

美元至

1200

美元之间， 当下金

价已跌至

1300

美元，再度大幅下跌的可

能性有限。 另有黄金

QDII

基金经理表

示， 黄金价格走势与其他投资产品的相

关性较低， 长期来看投资者仍可将黄金

作为资产配置的重要组成部分。

值得注意的是， 今日国泰黄金

ETF

与华安黄金易将开始发售， 增加了证券

市场投资者投资黄金的便利性。据了解，

两只黄金

ETF

现金认购门槛仅为

1000

元起， 以黄金现货实盘合约认购门槛为

1000

克起。

余额宝之体验

证券时报记者 姚波

证券时报记者日前亲身体验了余额

宝

。

记者在体验余额宝一系列功能后

发现

，

使用起来简便轻快

，

非常方便对

金融产品不太熟悉的普通人

。

在打开我的支付宝页面后

，

在支

付宝账户余额的下方即为余额宝的资

金余额

，

显得非常醒目

；

而余额宝的资

金余额后面三个标签为

“

转入

”、“

转

出

”

和

“

管理

”，

尾端用一行小字标明历

史累计收益

，

一目了然的设计都区别

于过去繁琐的基金账户体验

。

记者也体验了转入

、

转出和支付

的使用体验

。

其中

，

资金申购非常简

单

，

对完成了支付宝认证并绑定过相

关储蓄卡的现有客户而言

，

仅需要输

入一次密码

。

在资金转出方面

，

余额

宝直接转到支付宝账户

，

并实现了资

金实时划拨

，

也只需要输入一次支付

密码

。

不过

，

如果需要提现

，

则需从余

额宝首先转出到支付宝

，

再从支付宝

账户转出才能完成

，

一般是

T+1

日

。

在淘宝上使用余额宝支付

，

和使用

普通的网银支付没有任何区别

，

可以说是

基金投资产品与消费支付的无缝化对接

。

记

者在淘宝或者天猫上选购完商品后发现

，

资

金支付多了一个使用余额宝支付的选项

，

点

选后即可直接使用余额宝的金额购买商品

。

账户管理略显逊色

，

点进

“

管理

”

进

入余额宝的账户明细后

，

只有分为收入

和支出两大类

。


