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证券期货业重点统计指标诠释之股指

� � � �股票价格指数（简称“股指”）是

度量组成该指数的所有股票的市场

平均价格水平及其变动情况的指

标。 股票价格指数不仅为投资者了

解股市的整体表现提供了条件，也

为股市的纵向比较、 横向比较及投

资者投资绩效的比较提供了方便。

根据不同覆盖范围， 股指可分

为综合指数和成分指数。 通常将包

括某证券交易所全部上市股票的

指数称为该交易所的综合指数，而

将部分股票组成的指数称为成分

指数。 根据不同使用功能，股指可

分为基准指数和投资指数。 基准指

数市场覆盖面广、代表性好、行业

分布均衡，主要目的是反映目标市

场的整体运行情况。 例如，道琼斯

全球指数由遍布全球的近

5500

只

股票组成。 投资指数普遍用于指数

基金、指数期货和期权、交易所交

易基金

(ETF)

等衍生产品和结构产

品，其主要目的是用于指引投资者

进行证券投资。 投资指数在编制时

除了要考虑指数的市场覆盖范围和

行业代表性外， 还必须重点考虑指

数的可投资性。

伴随着指数的投资功能越来越

重要， 指数的编制和加权方法也开

始不断改进和创新。通常而言，股指

编制主要考虑以下四个因素： 一是

抽样， 即在众多股票中根据一定的

规则抽取少数具有代表性的成分

股；二是新股上市何时计入指数，即

新股上市首日到计入指数的时间间

隔；三是加权方式，如按价格、总市

值或自由流通市值加权等； 四是计

算方法，如算术平均或几何平均等。

目前， 上证综指和深证综指采

用算术平均的总市值加权， 新股上

市后第

11

个交易日进入指数；沪深

300

、 中证

100

等中证系列指数，采

用算术平均的自由流通市值加权，

成分股按一定规则选取， 一般于每

年

1

月和

7

月的第一个交易日进行

成分股定期调整。（供稿单位：中证

资本市场运行统计监测中心）

国土部筹划第三轮页岩气招标

页岩气产业政策正在研究制定

证券时报记者 张达

中国页岩气勘探开发已进入实

质性阶段。 国土部矿产资源储量评

审中心主任张大伟昨日在一个培训

班上表示， 国家能源局正在会同有

关部门研究制定页岩气产业政策，

国土部正积极筹划第三轮页岩气探

矿权招标工作， 正在优选区块并总

结前两轮招标的经验。

张大伟指出， 中国勘探开发页

岩气面临最大的挑战不是资金、技

术、资源问题，而是管理体制机制问

题，缺乏宏观顶层设计，机制体制亟

待创新，缺乏监管制度。 同时，页岩

气勘查开发具有前期投入大、 开发

成本高、生产周期长、投资回收慢等

特点，降低成本是关键。

对于第二轮页岩气招标中标

的部分区块勘探进程较为缓慢的

问题，华油能源副总裁金树茂接受

证券时报记者采访时表示，美国页

岩气勘探开发历史是

20~30

年演

变的结果， 中国也要走这个过程，

即

5

年有突破、

10

年有较大发展、

20

年有绝对发展。 “美国是最近

5

年厚积薄发达到革命阶段，我们要

积极努力同时保持耐心，任何油气

开发都有周期， 一般陆上是

5

年，

海上是

10

年，中国必须通过

10

年

甚至

15

年的努力才能达到巨大的

开发。 ”

美国燃气技术研究院副总裁

Edward Johnston

也认为，美国

1979

年开发页岩气至今

30

多年了，中国

肯定不会一蹴而就。 现在的好处是

美国的技术已经成熟， 中国可以借

鉴，当然由于地理条件差异，中国还

要再增加时间， 预计中国形成初步

开采规模需要

5~10

年。

张大伟预计，到

2020

年，国内

天然气消费将达到

3800

亿立方米，

国内常规天然气产量为

2000

亿立

方米， 供需缺口达

1800

亿立方米。

届时如果页岩气的产量达到

1000

亿立方米， 页岩气将占天然气消费

比重的

26%

左右， 成为我国天然气

能源的重要支柱。

六

央票发行公告未现

“钱紧”预期未变

昨晚，央行迟迟未能发布今日的央票发行

预告。 截至记者昨日

20:10

发稿，这一公告仍

未现身，或表明今日将暂停央票回笼操作。 不

过， 央行会否借助逆回购等手段主动投放流

动性，仍是一个未知数，市场人士多数认为概

率并不大。

自今年

5

月

9

日重启央票发行以来， 央行

一共进行了

11

期的相关操作， 对冲总量为

1140

亿元。 由于这些央票期限均为

3

个月，因

此最早一期锁定资金的到期日为

8

月

9

日，释

放量将是

100

亿元。

昨日的银行间市场回购利率多数下滑，但

绝对价位依旧较高，“钱紧”预期并未改变。加权

平均隔夜及

7

天利率分别为

6.65%

和

7.53%

，

远高于

5

月中旬

3.00%

左右的水平。

（朱凯）

上海市房管局：继续

严格执行楼市调控政策

“国五条”细则发布以来，楼市涨势趋缓，市

场对调控政策的关注度居高不下。 上海市住房

保障和房屋管理局相关负责人

２４

日表示，目前

上海楼市总体平稳，涨幅收窄。上海将继续严格

执行房地产调控政策， 同时进一步做好政策的

解释、服务工作。

上海市房管局副局长庞元是在上海

“

９６２２６９

”房地产交易登记行业服务热线运行一

周年研讨会上作出上述表示的。

统计数据显示， 上海新建商品住宅价格的

环比增幅已从今年

３

月份的

3.2%

收窄到

５

月

份的

1.7%

。尤其是高端房源，其价、量均出现明

显降温。

另一方面， 市场各方对调控政策始终保持

高度关注。 数据显示，截至今年

６

月中旬，上海

“

９６２２６９

”热线累计来电数超过

１７０

万个，其中

政策业务咨询数

６４

万个，占

３８％

。 在政策业务

咨询中，交易登记业务咨询，住房限购政策咨询

和房地产交易登记中涉及的税收、公证、贷款等

咨询的数量占前三位。

庞元表示，上海将继续坚决执行国家房地

产市场调控政策，并充分发挥服务热线统一政

策解释口径的作用，除在房地产交易登记环节

加强管理之外， 还将特别注重在电话服务环

节加强政策宣传，统一答复口径，发挥主渠道

作用。 （据新华社电）

波士顿咨询公司报告称

房价攀升抑制中国消费

2013

年，中国消费者对经济改善的前景有

所迟疑，计划增加支出的消费者比例持续下降。

此外， 房价攀升以及房产新政所带来的不确定

性也会进一步抑制消费者的消费意愿。 这是全

球知名的波士顿咨询公司昨日在京发布的 《中

国消费者信心》调研报告的一项结论。

这份报告认为，相比大中型城市，较小城市

的消费者信心所受影响在这一阶段尤为显著。

然而从长期来看， 中国消费者对未来前景以及

消费仍然持极乐观的态度。同时，中国消费者的

购物行为也更趋成熟。

报告称，由于中国经济前期的超高速增长

在近期有所放缓，因此中国消费者变得更加谨

慎且乐观情绪减弱。 计划在

2013

年增加支出

的中国消费者占比为

27%

， 较上一年的

38%

减少了

11

个百分点。 波士顿咨询公司认为，

这一降幅很大程度上是受到中国逐步放缓的

经济增速的影响。 去年，近半数消费者表示经

济将在未来

12

个月内有所改善，而今年这一比

例降至

38%

。

不过， 波士顿咨询公司董事经理郭又绮指

出，虽然消费者正在缩减一些开支，但这并不是

财务紧张的前兆。研究表明，只有极少数消费者

认为未来的收入将会减少或担心丢掉工作。

（郑晓波）

审计署自查：去年2404万元使用不合规

查出原铁道部问题金额近24亿

证券时报记者 许岩

审计署昨日发布了 《中央部门

单位

2012

年度预算执行情况和其

他财政收支情况审计结果》， 其中，

审计署自身审计查出，其

2012

年不

符合财经制度规定的问题金额

2404.3

万元。

2013

年

3

月至

4

月，审计署对

其

2012

年度部门预算执行和其他

财政收支情况进行了检查， 重点检

查了审计署本级及所属京津冀特派

办、 沈阳特派办和国外援贷款项目

审计服务中心等

3

个单位。

审计结果显示， 审计署部门预

算由审计署本级和

28

个二级预算

单位的预算组成。

2012

年度，审计

署部门财政拨款

122223.18

万元，

财政拨款支出

110617.01

万元，部

门预算与执行结果的差异总额为

11606.17

万元。

此次重点检查的审计署本级和

所属京津冀办、沈阳办、外资中心等

3

个单位， 财政支出共计

40774.57

万元， 占当年审计署财政支出总额

的

33.36%

。其中不符合财经制度规

定的问题金额为

446.87

万元，其他

财政收支不合规定的问题金额为

1957.43

万元。

此外， 作为金融行业监管部门

的“一行三会”，审计查出，

2012

年

证监会预算执行中不符合财经制度

规定的问题金额

3811.23

万元，保

监会预算执行问题金额

474.66

万

元， 银监会的问题金额

1252.73

万

元，而央行

19

家分支机构未经批准

列支人员费用

20109.38

万元。

对于原铁道部，审计查出

2012

年预算执行中不符合财经制度规定

的问题金额

156787.22

万元； 其他

财政收支方面不符合财经制度规定

的问题金额达

80580.04

万元。

中国公司重返华尔街迎来窗口期

证券时报记者 陈中

中国公司赴美首次公开发行

（

IPO

）乍暖还寒之时，一边是兰亭

集势本月成功登陆纽交所， 打破了

8

个月之久的中概股冰封期， 让业

界看到美国投资者对中国公司信心

的回升；另一边，近日美国证交会宣

布对中国高速频道这家已从美国退

市多时的中概股进行起诉， 中概股

诚信危机未完待续。

在昨日的“

i

美股

2013

中概赴

美

IPO

高峰论坛”上，业界人士认

为， 近期困扰中概股的可变利益实

体（

VIE

）问题已经不是美国投资者

关注的主要问题。同时，对于质量好

的中国公司而言， 赴美上市已经到

了非常好的窗口期。

VIE并非主要问题

近日陷入

VIE

相关诉讼纠纷

的安博教育， 以及近期被媒体披露

最高人民法院去年对香港华懋公司

投资民生银行合同无效的裁决，让

VIE

结构似乎再次给中概股赴境外

上市前景带来不确定性。 但业内人

士认为，

VIE

并非美国投资者关注

的主要问题。

“美国投资者在

2011

年底之后

担心的问题，比如

VIE

，到现在已经

看得很清楚了， 现在对这种问题也

不是那么担心。”德意志银行投行部

TMT

董事陈廉义说。

86

研究创始人赵春明表示，随

着美国投资人的信心在恢复，

VIE

已经不是主要的问题。 美国投资者

已经慢慢地接受，

VIE

是中国某些

行业准入条款导致的， 他们最主要

关注公司的治理情况， 审计是否透

明， 这也是美国公众公司会计监察

委员会和中国监管层反复交涉的一

个焦点。

“我们最近与

3

家中国最有名

的律师事务所高级合伙人交流了这

个问题，他们都认为

VIE

方面的法

律问题对公司没有任何影响。 传统

的公司在中国开展业务， 根据现在

最新的

VIE

合同也已经改进过。 ”

凯易律师事务所合伙人张彤说。

赴美上市窗口期已至

去年以来，中概股赴美

IPO

一

度遭遇冰封，但从近期来看，从唯品

会的高价成功增发， 到兰亭集势上

市后受热捧， 美国投资者对中概股

兴趣明显上升。 奥睿国际律师事务

所合伙人孙捷这么总结：“美国投资

人是一朝被蛇咬十年怕井绳。 但是

人都是贪婪的， 赚到钱了他们还是

会回来。 ”

纳斯达克中国区首席代表郑华

表示，坚信美国市场的生命力，以及

它对于中国公司的吸引力。 据她介

绍，截至上周五，全美国今年以来总

共有

89

例

IPO

，融资额度将近

190

亿美元。反观香港市场，截至上周五

共有

21

例

IPO

， 融资额度不到

50

亿美元。与此同时，美国资本市场各

项指数的表现也远强于香港市场，

美国的经济也在复苏， 各方面的指

标都在回升。

“虽然从

2012

年至今，仅有

3

家中国公司在美国上市， 但这几家

公司确实给美国投资者带来了很好

的回报， 公司很好的股价反映可以

看出投资者对中国公司股票的需

求、热情还在。 ”郑华说，自

2011

年

底以来，经历了包括曝光造假、遭遇

做空等“整顿”后，美国投资者的信

心也在增加。

郑华还认为， 随着上月中美在

审计跨境执法方面合作迈出了实质

性的一大步，对美国投资者，对中国

公司信心的重建也是非常利好的消

息。 “我想这些都是好的迹象，乘着

这个东风， 我相信如果有质量好的

公司不断涌现， 今年应该会比去年

好，明年应该会比今年更好。如果公

司质量好， 现在应该是非常好的窗

口时期。 ”

工信部：

3G用户突破3亿户

工业和信息化部昨日公布

的数据显示，

１~５

月全国电信业

务总量累计完成

５６９５．７

亿元，

同比增长

７．９％

； 电信主营业务

收入累计完成

４６５８．８

亿元，同

比增长

８．７％

， 但二者增幅均比

１~４

月回落

０．１

个百分点。 全国

移动电话用户继续维持高位增

长，

１~５

月净增

５３０８．２

万户，总

数达到

１１．６５

亿户；

３Ｇ

移动电话

用户总数首次突破

３

亿户，达到

３．０４

亿户。

根据工信部的数据，

１~５

月

全国

３Ｇ

移动电话用户净增

７１５６．９

万户， 接近去年全年净增

量的

７０％

，对移动电话用户的渗

透达到

２６．１％

；

ＴＤ

电话用户净增

４１１３．４

万户， 在新增

３Ｇ

移动电

话用户的比重达到

５６．８％

， 总数

达到

１．２

亿户。

在

１~５

月全国电信主营业

务收入中， 移动通信业务收入

３４４９．３

亿元， 同比增长

１０．４％

；

固定通信业务收入

１２０９．５

亿

元，同比增长

４．２％

；互联网宽带

接入业务收入

５１７．４

亿元， 同比

增长

７．６％

。

（据新华社电）

IC/供图

（上接 A1 版） 通过多年的金融

体制改革和多年的金融发展，中

国的银行体系总体是健康的，无

论是资本充足率， 还是不良贷款

率、拨备率，都处于历史上最好时

期， 跟国际同行比， 我们一点不

差，有的指标还更好一些，抗风险

能力方面还是积累了点本钱的。

虽然国际上有人唱衰我国的银

行， 觉得中国金融风险马上就要

爆发， 但事实并不像有的外国报

刊、 评级机构和投资大鳄所说的

那样， 今年就要发生中国版的次

贷危机。

有分析认为， 这次货币市场

上的利率飙升， 是货币当局对金

融机构进行的一次压力测试。 如

果这种说法是准确的， 我们不久

就能看到这次测试的“结果” 。我

们有理由相信中国金融机构的健

康程度并不像部分人说的那么

差。 并且，经过此次主动的测试，

金融机构将会更加注重风险防

范， 而这从长远看更有利于金融

市场的稳定。

总而言之， 我们应冷静地看

待当前的经济形势和市场状况，

理智地评估金融风险问题， 不要

被恐慌情绪所左右。


