
注：2013年融资额为截至2013年5月底数据，期末总股本及期末总市值为2013年6月18日对应数据。
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提起中兴通讯

，

炒股的

，

不炒

股的

，

没有多少人不知道

；

但说到

同为通信设备制造业的大华股份

，

即使股市中人

，

恐怕也有很多人没

听说过

。

而就是这家名不见经传的

中小板公司

，

目前的股票市值已经

超过中兴通讯

。

更令人称奇的是

，

目前市值超

过

400

亿元的大华股份

，

上市时市

值只有

28

亿

，

5

年涨了十几倍

，

况

且是历经

5

年的熊市

。

而如果以

2008

年

9

月的低点算起

，

市值涨幅

更是超过

20

倍

。

虽然这只是一个比较极端的

个案

，

但不可否认的是

，

中小板开

板

9

年来

，

有不少像大华股份这

样的中小板公司通过资本市场

，

从幼苗长成了大树

，

完成了由小

公司向新蓝筹的华丽转身

，

同时

也给投资者带来了实实在在的投

资收益

。

从市值来看

，

目前中小板公

司市值超过百亿元的达到

47

家

，

其中

200

亿以上的有

16

家

，

更有

6

家公司市值超过

400

亿

。

而在深

市总市值排名前

20

家公司中

，

中

小板就占了

7

家

；

在前

50

家公司

中

，

中小板则有

17

家

。

中小板公

司虽然占比只有

1/3

，

但在金融

、

地产

、

汽车

、

家电等板块长期把持

市值排行榜的情况下

，

这些属于

新兴行业的中小板公司还是格外

耀眼

。

而从市场走势来看

，

在近

5

年大市不好的环境下

，

有一批中

小板公司股价却实现了数倍甚至

十几倍的涨幅

，

仅以市值排名靠

前的中小板公司为例

，

就有大华

股份

、

歌尔声学

、

杰瑞股份

、

金螳

螂

、

双鹭药业

、

康得新

、

东方园林

、

科大讯飞等

。

股价上涨的背后自然有高增长

的业绩支撑

，

典型的如大华股份和

歌尔声学

。

大华股份

2008

年净利润

只有

1

亿元左右

，

2012

年就达到

7

亿元

。

而且公司已经预告今年上半

年业绩增长

60%

至

100%

，

如果按

照这样的增幅

，

公司今年净利润将

超过

10

亿

。

歌尔声学

2008

年实现

净利

1.2

亿元

，

2012

年达到

9

亿

，

按

照公司对今年上半年业绩增幅

50%

至

70%

的预计

，

今年全年盈利将超

过

13

亿

。

除了中小板外

，

开板不到

4

年

的创业板也是牛股频出

，

在这几

年市况不振的环境下

，

股价翻几

倍的股票也不在少数

。

目前创业

板市值超过百亿元的公司已达到

15

家

。

过去的

“

五朵金花

”

已经光环不

再

，

经济转型升级大背景下

，

国家重

点支持发展的节能环保

、

新一代信

息技术

、

生物产业

、

高端装备制造

、

新能源

、

新材料

、

新能源汽车等战略

性新兴产业

，

以及全面升级的大消

费等领域

，

无疑将面临巨大的发展

机遇

。

今年以来文化传媒板块的一

波上涨行情

，

就是一个例证

。

目前在

创业板前

10

大市值股票中

，

文化传

媒板块就占了一半

。

而中小板

、

创业板集中了一大

批这些行业的公司

，

它们大多是细

分行业的龙头

，

代表了未来我国经

济转型发展的方向

。

新蓝筹最有可

能从这里涌出

。

（立青）

中小板九年分红1200亿纳税3054亿

证券时报记者 胡学文

2004

年

6

月

25

日首批八家企业在

中小板挂牌上市，弹指一挥间，九载光阴

轮转。 当时在创业板难产而主板又停发

的背景下创造性诞生的中小板， 为中小

企业进入资本市场开辟了专门通道，满

足了处于成长期的广大中小企业旺盛的

资金需求， 优化了中小企业高速成长的

良好环境。 九年间， 借助中小板市场平

台， 一大批中小企业迅速实现了做大做

强；在板块整体高速发展的同时，细分行

业龙头依次涌现。 中小企业上市后对经

济结构调整、 区域经济发展的积极作用

也日渐显现， 在多层次资本市场体系中

逐渐自成一色，崭露头角。

板块整体高速发展

细分龙头不断涌现

中小板开板

9

年以来，截至

2013

年

6

月

18

日，公司数量从最初的

8

家增至

701

家，增长近

87

倍；总股本从

2004

年

6

月的

8.6

亿股扩张至

2681.21

亿股，

9

年间增长约

311

倍； 而总市值从

162

亿

元增加至

33395.63

亿元，增长

205

倍。

尤其值得注意的是， 中小板总市值

在

2010

年曾达到最高峰， 高达

3.54

万

亿元。 而在

2010

年，中小板新上市公司

数量也创下最高纪录，达

204

家。数据显

示，

2004

年至

2012

年，中小板新上市公

司家数分别是

38

家、

12

家、

52

家、

100

家、

71

家、

54

家、

204

家、

115

家和

55

家。

新上市公司数量的多寡， 也与当年的融

资金额高低息息相关，

2010

年中小板融

资总额达到

2431.13

亿元，

9

年间合计融

资超

7000

亿元。

9

年间， 一批公司在中小板上市后

实现快速发展，出现了以苏宁云商、洋河

股份以及歌尔声学等为代表的高增长企

业。

2012

年，中小板公司平均营业收入

21.41

亿元， 较

2004

年增长

2.19

倍；平

均净利润为

1.4

亿元，相对于

2004

年增

长

2.52

倍。

2012

年净利润超过

5

亿元的

公司

31

家， 其中

17

家公司净利润增长

率超过

30%

，

12

家公司近

3

年净利润复

合增长率超过

30%

，保持相对快速发展

态势。在细分行业里，涌现出一批优秀企

业， 营业规模和净利润处于细分行业的

绝对优势地位，细分行业龙头不断涌现，

覆盖面日趋广泛。

地域行业分布广泛

分红回报连年上升

从地域来看，中小板

701

家公司分

布在全国

31

个省份。其中广东、浙江以

及江苏公司数量位列前三， 分别达到

145

家、

118

家和

92

家。中小板有

67

家

公司处于西部地区，占中小板公司总数

的近

10%

。 值得关注的是， 在中小板

701

家公司中，有

100

余家公司处于县

级行政区域，这对促进地方就业、带动

区域经济发展发挥了积极的作用。

从行业来看， 中小板

701

家公司广

泛地分布在

15

个行业大类，其中制造业

公司最多，合计

569

家，占中小板公司总

数的

81%

，其次为信息技术行业，共计

32

家，占总数的

5%

。

中小板公司在快速发展的同时，

也积极用真金白银回报广大投资者。

中小板公司历年来重视现金分红 ，

2009

年有

71%

的公司推出了现金分红

方案， 现金分红总额也一跃过百亿达

到

121.48

亿元， 此后的

2010

年、

2011

年和

2012

年，中小板分红总额节节攀

升，分别达到

251.43

亿元、

325.81

亿元

和

340.47

亿元。 从

2004

年到

2012

年

九年间， 中小板公司现金分红总额为

1198.54

亿元。

经济结构调整

推动作用显著

除了在资本市场上交出了一份较

为满意的答卷外，中小板上市公司在推

动经济结构调整方面的积极作用也日

益显现。

中小板是高科技和战略新兴产业企

业进入资本市场的重要渠道， 也是支持

国民经济重点领域和薄弱环节的重要力

量。 而这从高新技术企业在中小板上市

公司中的占比就可见一斑，数据显示，中

小板中高新技术企业占比达

68%

， 属于

或部分属于战略新兴产业的企业

219

家，占比

31%

；农业和涉农企业

27

家，占

比

4%

；文化产业企业

14

家，占比

2%

。

同时， 中小板也是落实国家战略的

重要载体。

2012

年，中小板上市公司研

发投入合计

497

亿元， 同比增长

46％

，

研发投入占营业收入比例达

3.3%

，其中

163

家公司该比例超过

5％

，上市公司积

极响应国家提出的提高自主创新能力的

号召。

2010

年

~2012

年，中小板并购金

额累计

1032

亿元。 此外，中小板还引导

资源流向新兴产业， 极大地调动了创投

的热情， 数百家创投机构投资中小板公

司， 直接融资带动了上市公司及其股东

间接融资能力的提升。

支持区域发展

促进社会和谐

借助中小板的平台， 中小企业支持

区域经济发展和社会和谐的作用也日益

显现。中小板通过资源配置功能，支持了

区域支柱产业的发展， 加速了区域产业

经济结构的调整和升级。

目前，广东、浙江等中小企业已形成

“上市示范效应再上市” 的良性循环，产

生了区域经济发展的集群效应。 在一些

落后地区和贫困地区， 龙头性的中小企

业利用资本市场平台解决自身发展资金

瓶颈问题的同时， 可更多吸纳当地劳动

力，将自然资源优势转化为经济优势，从

而推动当地快速摆脱贫困， 加快实现小

康社会的建设目标。比如独一味、奇正藏

药、辰州矿业等地处国家重点扶贫地区，

对当地经济发展起到积极推动作用。 此

外，中小板有

31

家农业产业化国家重点

龙头企业， 这些企业与当地农户形成了

互惠互利的经营模式， 带动当地农村经

济发展，提高农民收入。比如獐子岛提出

了“公司

+

政府

+

金融部门

+

科研院所

+

养

殖户”的五合一模式。

此外， 中小板上市公司在促进社会

和谐发展方面的作用也十分显著。

9

年

来，中小板公司不断强化社会责任，在追

求企业经济利益的同时， 促进社会和谐

发展。 主要体现在：一是促进就业。

2012

年末，中小板公司共有

251

万名员工，

91

家公司员工超过

5000

人，其中比亚迪员

工达

16.64

万人， 员工人数在深沪两市

排名第

12

位。二是中小板公司依法诚信

纳税， 对国民经济和谐发展贡献坚实力

量，据统计，

2004~2013

年中小板公司合

计纳税达

3054

亿元。

中小板大市值公司成行业领头羊

证券时报记者 胡学文

翻开中小板

9

年间的成绩单，不少

公司借助中小板平台，很好地把握了行

业的发展机会，公司市值不断增长，快速

成长为“参天大树”，在资本市场的舞台

展现风采。

在目前深交所市值排名前

20

的公

司中，有

7

家来自中小板，分别是海康威

视、洋河股份、歌尔声学、比亚迪、大华股

份、杰瑞股份和苏宁云商。 这些公司虽

然身处中小板，但市值已经超过同一行

业的其他传统龙头公司，可谓是“小”公

司大市值。 比如新能源汽车股比亚迪，

仅

A

股市值就达到

458

亿元，这一总市

值水平已远高于不少传统大型整车生产

企业。 海康威视、大华股份在信息设备

制造行业中的总市值水平也已分居前两

位，并高于该类行业中的中兴通讯等传

统的行业龙头公司。 另外，如电子行业

歌尔声学总市值行业居首，而信息服务

行业科大讯飞、农林牧渔行业大北农的

总市值水平也均处于行业前三位。

除了总市值排名外，从中小板公司上

市以后的市值增幅排名中可以看出，当大

部分公司经不住市场的“洗礼”败下阵来

时，也有部分公司以其出色的业绩和成长

性受到投资者的追捧，涌现出一大批业绩

与股价齐飞的大牛股。 截至

2013

年

6

月

18

日， 市值增幅超过十倍的公司就有

10

家之多， 其中市值增幅最大的为双鹭药

业， 增幅达

28.5

倍。 此外， 中航精机增

2486.49%

、歌尔声学增

1854.09%

、大华股

份增

1650.89%

、盾安环境增

1532.77%

、华

星化工增

1437.67%

、金螳螂增

1394.83%

。

分行业来看，或许更有信息量。除了

极少数公司处于传统的行业外，新能源、

智能安防、微型电子、生物医药、节能环

保等紧扣产业调整、 经济转型的新兴行

业小企业纷纷得到了市场的热情追捧。

对于“小”公司大市值现象的大范围

出现，业内研究人员认为，所处细分行业

的高成长预期，是促使其总市值超越行

业前辈的重要原因。 以高市值的比亚迪

为例，有券商研究人员就认为，主要是因

为市场对其未来发展前景的认可程度较

高。 预计在新能源汽车方面，未来增速

会比较快， 政府的扶持力度也会较大。

尤其近段时间以来， 美国特斯拉电动汽

车销量大增， 令全球新能源汽车行业看

到希望。 而在市值增幅排行榜的中小板

公司中， 公司背后的行业所属依然多数

指向了新兴行业，传统行业难觅身影。

事实上， 就在大家还在对到底是投

资大盘股还是小盘股争论不休的同时，

市场已经给出了回答， 一批紧贴市场脉

动的中小盘股悄悄地走出了令人惊羡的

行情。眼下，业内对于后市风格的转换依

旧充满分歧。 在日前举行的全国社保基

金境内投资管理人

2013

年上半年座谈

会上， 低估值大盘蓝筹和高估值中小盘

均不乏支持者， 但双方均无绝对性看多

理由。或许，真正的答案依然在市场的手

中，而揭晓依然有待时间来完成。

中小板公司历年来重视现金分红，2009

年有 71%的公司推出了现金分红方案， 现金

分红总额一跃过百亿达到 121.48 亿元， 此后

的 2010 年、2011 年和 2012 年，中小板分红总

额节节攀升，分别达到 251.43 亿元、325.81 亿

元和 340.47 亿元。

注：按照（公司 6 月 18 日市值 - 上市当年期末市值）/ 上市当年期末市值计算公司上市后市值增幅情况。

本版图表数据来源：深交所 彭春霞/制图

记者观察

Observation

中小板发展情况概览

中小板市值增幅排名前

20

家公司


