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４．９０ ４．０７ ０．８３ －４１．７７

机械

、

设备

、

仪表

０００４２２

湖北宜化

６．９７ ６．７５ ０．９７ －３９．２４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

６０１９９２

金隅股份

５．３２ ４．９４ ０．９３ －３９．０１

金属

、

非金属

６００５１０

黑 牡 丹

５．３８ ４．７６ ０．８９ －３７．９３

综合类

６００３７６

首开股份

８．７８ ５．３３ ０．９１ －３７．６１

房地产业

０００８７７

天山股份

７．１８ ５．９０ ０．８２ －３６．５０

金属

、

非金属

６００２３１

凌钢股份

４．７２ ３．０８ ０．６５ －３５．１６

金属

、

非金属

６００５０８

上海能源

１１．２８ １０．１８ ０．９０ －３４．６２

采掘业

０００５２８

柳 工

８．３２ ６．５２ ０．７８ －３２．６８

机械

、

设备

、

仪表

６０１８９８

中煤能源

６．６５ ５．１４ ０．７７ －３２．１８

采掘业

６００８２３

世茂股份

１０．９１ ８．１３ ０．７４ －３０．５１

房地产业

０００８９８ *ＳＴ

鞍钢

６．４７ ２．７１ ０．４２ －３０．１５

金属

、

非金属

６００３２５

华发股份

８．００ ５．９９ ０．７５ －２９．５３

房地产业

００２１２２

天马股份
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６．０３ ４．８５ ０．８０ －２８．７８

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

６００５３３

栖霞建设

３．４９ ３．２７ ０．９４ －２８．６０

房地产业

６０１１８６

中国铁建

５．９７ ４．２０ ０．７０ －２８．４５

建筑业

０００６８０

山推股份

３．７１ ３．５０ ０．９４ －２８．１３

机械

、

设备

、

仪表

６００８８８

新疆众和

６．９８ ５．５８ ０．９６ －２８．１２

金属

、

非金属

６００９６３

岳阳林纸

５．０４ ２．９４ ０．５８ －２８．１２

造纸

、

印刷
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149股破净 七成跑输上证综指

证券时报记者 朱雪莲

随着上证综指重回 “

1

时代”，破

净

A

股也增多起来。

据证券时报数据部统计，截至昨

天收盘，合计有

149

只

A

股跌破净资

产。 这些破净股仍然集中在传统的周

期性行业中，具体来看，钢铁、交通运

输、石化、建筑、地产、机械、银行、电力

八大行业是破净的重灾区。 此外，造

纸、纺织服装、批发零售、电子、煤炭也

有个股陆续跌破净资产。

具体来看，交通运输板块有

28

只

股票入选， 成为破净股最大的群体。

钢铁行业次之， 有

26

只破净，

*ST

鞍

钢与河北钢铁的最新收盘价还不到其

净资产的一半， 市净率分别为

0.42

倍、

0.48

倍，成为破净幅度最大的两只

股票。 而近期持续走低的银行股也再

度成为破净股集中营。 在

A

股

16

只

上市银行股中，就有

11

只破净，浦发

银行与交通银行市净率只有

0.75

倍，

仅工行、农行、招行、民生银行、宁波银

行

5

只股票的价格尚在净资产之上。

此外，这些破净股主要分布在深

沪两市主板，仅有

10

只中小板股票入

驻，分别是双星新材、希努尔、远东传

动、天原集团、天润曲轴、天马股份、中

泰化学、新野纺织、景兴纸业。 创业板

个股则无一只上榜。

值得注意的是，这些破净股大多

是绝对股价偏低的个股。

10

元以上的

股票有

3

只，

5

至

10

元的有

38

只，其

他

108

只股票的绝对股价均在

5

元以

下，这意味着超

7

成都是“货真价实”

的低价股。

这些破净股市盈率呈两极分化态

势。 据统计，有

72

只股票市盈率超过

20

倍， 其中

38

只股票的市盈率高达

数百、数千倍甚至因亏损而无法计算；

另一方面，也有

77

只股票的市盈率在

20

倍以下，其中近乎一半的股票市盈

率低于

10

倍，光大银行、北京银行等

市盈率还不到

4

倍。

尽管估值低、股价低，但这些破净股

在今年的结构性行情中的表现仍然不

佳。仅有

6

只股票今年取得正收益，海马

汽车以

15.59%

的涨幅夺得上涨之冠，排

名第二、三的钱江摩托、天原集团分别上

涨

11.38%

、

8.08%

。 今年以来，上证综指

的跌幅为

13.5%

，在下跌

143

只股票中，

跑输上证综指的股票达

105

只， 在

149

只破净股中占比为

70.46%

，其中厦工股

份的跌幅甚至达到

41.77%

。

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属机构以及财

产上的利害关系人与本人所评价的证券没有利害关系。

新片不及预期 光线传媒遭大笔卖出

证券时报记者 姚波

光线独资的影片《不二神探》票房

不及预期，加上市场大跌的双重打压，

光线传媒（

300251

）昨日跌停。

昨日盘面显示，光线传媒低开低

走， 午盘

13

点

28

分遭遇大笔卖出，

直接封于跌停板至收盘， 报收

33.93

元。 昨日成交额

5.39

亿元，较前期略

有减少。

初期票房不及预期

在可能与《小时代》撞车的前提

下， 光线传媒制作发行的 《不二神

探》提前一周上映，从上映三天的票

房成绩来看， 似乎没有达到市场的

高预期。 最新的数据显示，《不二神

探》上映三天共计票房

9150

万元。

从口碑上来看，《不二神探》 与当

时光线传媒引爆市场的话题电影 《泰

囧》也有一定差距。目前豆瓣网和时光

网等观众的打分分别为

5.2

分和

5.5

分，而《泰囧》的口碑则均为

7.6

分。

“用了相当多的大牌明星客串，希

望继续走以小博大的路子， 但是制作

上比较粗糙，感觉一锅乱炖。 ”一位业

内人士在观影后表示， 目前这部片子

的口碑不好，很难再次复制票房神话。

此前最高预期破5亿元

由于 《小时代》 在

6

月

27

日上

映，《不二神探》 档期提前至

6

月

21

日，避开了

6

月底可能引爆新一轮的观

影热潮。 市场对此反应积极，光线传媒

在昨日大跌前累计上涨

23.61%

。

6

月

20

日该片上映前一日，光线传媒股价还创

下了历史新高。

在此基础上， 有券商对 《不二神

探》的预期高达

5

亿元。 光大证券张良

卫表示， 在成功发行 《泰囧》、《致青

春》、《中国合伙人》 等一系列影片之

后， 光线传媒在电影领域的布局取得

新的突破，为《不二神探》的成功发行

奠定良好的基础。 从预告片和微博预

热以及各方面宣传的情况来看， 预计

票房为

4

亿

~5

亿元，有望超过

5

亿元。

宏源证券张泽京则预计《不二神探》票

房在

3.2

亿

~4.5

亿元之间。

不过， 乐正传媒研发咨询总监彭侃

接受证券时报记者采访时表示， 其实与

同期比较，《不二神探》 的票房也不算太

差，如果市场出现大跌，可能是和预期相

差较多。

近期机构出现抛售迹象

随着创业板泡沫迹象明显， 近期机

构抛售筹码已经不止一次。

6

月以来两

次交易异动显示， 均有机构在售出光线

传媒。

6

月

20

日，光线传媒上涨

3.75%

，

盘中创下历史新高时， 机构现身卖出前

5

席位，其中两家机构分别卖出

1070

万

元、

903

万元。

6

月

7

日 ， 光线大涨

8.65%

， 机构专用席位也是当日抛出的

主力， 一家机构专用席位卖出

1554

万

元，为当日最大的卖出单元。

钱荒之下 民生银行年内首见跌停

� � � � 异动表现：

周一沪市再次跌破

2000

点

，

创年内新低

1958.40

点

。

在钱

荒的突然袭击之下

，

银行股大幅下跌

，

多只跌停

，

民生银行

（

600016

）

也出现

年内首个跌停

。

点评： 在

2012

年

12

月

4

日大盘

创出

1949

点低点以来，银行股成为反

弹的急先锋。 民生银行更是银行股中

的龙头，提前大盘

3

个月见底反弹，从

最低的

5.39

元升至最高的

11.91

元，

上涨幅度高达

120.96%

。 在大盘回落

调整后，公司表现了很强的抗跌性。

进入

6

月以来， 金融市场资金链

接连告急。

6

月

7

日预演了一次隔夜

利率飙涨的“大戏”，并且愈演愈烈。

6

月

20

日，短期上海银行间同业拆放利

率

(Shibor)

大幅上涨，隔夜和

7

天资金

价格均创历史新高， 分别上涨

578

个

基点至

13.444%

， 而上海银行间市场

质押式回购利率盘中最高达到了

30%

的高位。

另有新闻报道称， 巴克莱认为央

行这次坚定地与政府站在了统一阵

线———帮助政府完成去杠杆化， 重新

为经济发展定位， 使之平衡从而能够

保持可持续增长。

巴克莱重点提到了一些中等规模

的银行，比如民生银行和兴业银行，在

利用信用风险资产的买入返售和卖出

回购打擦边球。这些资产的违约风险，

在巴克莱看来， 要远高于以债券为标

的的逆回购

/

回购。

2012

年民生银行已

贴现票据规模同比暴涨

376%

，与此同

时兴业银行已贴现票据和信托受益权

规模同比也大幅增加

61%

。

二级市场上， 公司股价在创出

11.91

元的高点后回落横向整理，昨日

破位下行， 在钱荒持续得不到有效缓

解的情况下， 建议已经持有的投资者

果断减持。

签订重大经营合同

日发精机强势涨停

� � � �异动表现：

日发精机

（

002520

）

在

6

月

18

日涨停后

，

连续三日缩量回落

整理

，

昨日在签订重大经营合同的消

息刺激下

，

放量强势涨停

。

点评：

6

月

22

日， 公司刊登签订

日常经营重大合同的公告， 公告称公

司第五届董监事会会议于

2013

年

6

月

21

日召开，审议通过了《关于与吉

林万丰签订

<

产品买卖合同

>

的议案》。

公司就与吉林万丰奥威汽轮有限公司

销售产品拟签订 《产品买卖合同》，交

易金额

1544

万元人民币（含税）。

此外， 公司近日与俄罗斯

APP

公

司签订了《产品买卖合同》，合同金额

为

534.44

万美元。

二级市场上，公司股价除权后跟随

大盘一路下跌， 在潜在签订合同的利好

刺激下，拉出涨停，此后继续跟随大盘回

落，昨日在合同公布后放量涨停。但该股

早盘的升势并不强劲，

2

点

30

分以后才

发力涨停，后续上涨力度不足，仓位重的

投资者可逢高减持， 在大盘不稳的局势

下，未介入的投资者暂时观望。

（恒泰证券 王跃龙）

和黄扩张脚步不停

3爱尔兰欲做爱尔兰“一哥”

证券时报记者 吕锦明

港股大蓝筹和记黄埔

(00013.

HK)

旗下的

3

爱尔兰，近日与西班

牙最大的电信公司

Telefonica

达成

协议，

3

爱尔兰将以

7.8

亿欧元收

购

Telefonica

在爱尔兰的

O2

业务。

消息令机构投资者对和黄拓展欧

洲电信市场的前景充满憧憬，对和

黄股价的后市表现更趋乐观。

据悉，

Telefonica

日前已正式宣

布， 同意以

8.5

亿欧元的代价向和

黄

(00013.HK)

出售旗下的爱尔兰业

务

O2

。 和黄透露，在双方达成协议

后， 会先向

Telefonica

支付一笔总

额为

7.8

亿欧元的资金， 稍后会在

达到双方协议的财务目标后再缴

付余下的

7000

万欧元递延付款。

目前，上述交易仍有待相关国家的

监管部门批准。

和黄管理层表示，此项交易将

可以为

3

爱尔兰提供在市场积极

竞争中所需具备的业务规模与财

力，从而惠及公司的客户，并通过

为客户提供最佳与最超值的服务，

让

3

爱尔兰成为爱尔兰电信市场

的“一哥”。 和黄透露，在合并后的

未来几年， 公司将会继续加大投

资， 创建一个包括

4G/LTE

的尖端

科技网络，并预期完成收购爱尔兰

O2

后，

3

爱尔兰的市场份额将会增

加至

37.5%

， 活跃客户总数将达

200

万。

对于和黄斥巨资扩大其在爱

尔兰电信市场的份额，香港凯基证

券亚洲营运总裁邝民彬认为，此举

秉承了有“超人”之称的李嘉诚一

贯的商业作风， 是一次大手笔之

举，有利于和黄今后的发展。

据悉，李嘉诚旗下的长江实业

(00001.HK)

、电能实业

(00006.HK)

、

和记黄埔及长江基建

(01038.HK)

日

前宣布，共同成立合营企业，收购

荷兰可再生能源企业，购买代价为

9.4

亿欧元。 据悉，合营企业将由长

建、长实、电能实业及李嘉诚基金

会以

35

：

35

：

20

：

10

的股权比例持

股。 财务报表显示，在过去两年，目

标企业未经审核的综合除税及特

殊项目后纯利分别约为

4230

万欧

元及

2067

万欧元。

瑞银表示， 如果是次收购获

得成功， 将可加强和黄在当地电

信市场的竞争力。 瑞银预料，和黄

旗下的电信业务利润将会继续有

复苏表现，

2013

年将可实现正的

自由现金流， 主要是受惠于用户

数量的强劲增长、 资本支出较低

以及公司旗下的奥地利

Orange

业

务获得巩固。 另外，和黄股价现价

较 该 行 预 测 的 每 股 资 产 净 值

（

NAV

）

131

港元折让

40%

，接近该

股在

2008

年金融危机及欧债危机

时的水平； 和黄的市盈率相当于

2013/2014

年预测盈利的

12

倍和

11

倍，并不算高。

短期压力大 中期看政策

� � � �周一股指单边大跌， 两市股指跌

逾

5%

，近

200

只个股跌停。 市场能否

好转？后市如何应对？南方星辰投资公

司总经理、

2012CCTV

证券资讯频道

“金宏源杯”全国实盘投资大赛投资家

组总冠军李云先生做客财苑（

cy.stcn.

com

），为投资者把脉当前市场。

李云认为， 近期市场大跌最主要

的原因就是资金面紧缩。

6

月开始资

金就流出新兴市场，虽然

Shibor

利率

已经下跌了很多， 但钱荒问题可能没

那么快解决， 预期要到

7

月中旬才能

有所改观。 至于后期是否会释放流动

性解决银行钱荒问题，李云认为，如果

市场实在不行了， 管理层应该还是会

释放流动性，股市还是要救的。

李云认为， 中国经济不会真的出

了问题，下跌会跌出新的机会。至于被

套的投资者是否该割肉出局， 保持几

成仓位合适？李云指出，现在割肉没有

必要，要降低仓位还是要等反弹。此次

重回“

1

”时代，很多投资者对像

1949

点那样的大反弹抱着很大的期望， 但是

当前的环境不比那时，也许跌破

1949

点

以后会小小反击一下， 但难以出现上次

那样的大反弹。就近期而言，超跌反弹会

有，但要注意快进快出，见好就收。 至于

创业板，周一相对跌幅较小，要注意后期

的补跌风险，不宜盲目介入。

对于后市，熊市行情是否延续？这是

投资者们最关心的话题。李云认为，在当

前政策不明朗，市场人气涣散的情况下，

预计

1949

点支持力度不大，但暂时也不

要太悲观看到

1600

点。 短期而言，超跌

反弹应该会有，届时可以买入超跌的个

股或者自己已经有的个股，这样可以达

到对冲降低成本的目的。 而对于下半年

投资，则建议关注中小市值题材股。 总

体来说，短期大盘压力很大。

A

股是政策

市，要密切关注政策走向。

五粮液(000858)

评级：推荐

评级机构：长城证券

高端五粮液终端动销不畅，但

二季度有改善。

2013

年一季度，受

各种因素影响， 高端白酒终端销售

量下滑严重，可能达

70%

。 但年初

公司采取的策略是降价促销， 要求

经销商及时打款， 对其进行返点补

贴。在终端动销不畅的情况下，经销

商大量甩货， 一批价曾大幅下滑至

600

元以下，但销售情况一般。降价

对终端销售的推动并不大， 因为高

端酒需求量的下滑是硬性的， 导致

大量货物积压在经销商手中。 二季

度以来，经销商打款意愿有所减弱。

目前公司已部分取消了二季度返点

政策，随着茅台价格企稳回升，五粮

液也出现了价稳量升。

中低端产品表现依旧良好。

2012

年公司建立的几个营销公司

对终端促销起到重要作用。 目前主

要的几个产品，包括五粮春、五粮醇

都卖得不错，增速在

20%

左右。

罗莱家纺(002293)

评级：推荐

评级机构：东北证券

在行业层面， 家纺行业未来空

间广阔， 预计未来行业增速能维持

10%~15%

，乔迁和婚庆需求仍是主

要驱动因素； 家纺品牌区域经营特

点明显。在公司层面，公司加盟业务

带给业绩较大弹性， 且外延扩张能

力强， 公司计划

2013

年新开

300~

500

家门店； 公司多品牌运作日渐

成熟，有望成为新增长点。我们了解

到，公司将通过多开店、提店效、控

费用、抓人力，努力实现

2013

年收

入和净利润

10%~16%

的增长；借助

外脑深化战略规划， 启动供应链一

体化项目，继续实施渠道创新。

虽然短期家纺市场增速放缓，

但是我们看好房地产回暖对家纺终

端需求的拉动以及公司较强的渠道

布局和多品牌运营优势。 公司经过

2012

年和

2013

年的经营调整，可

以预期未来能重回增长轨道。

盾安环境(002011)

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

公司光伏资产剥离预计将实

现投资收益

2.1

亿元， 增厚公司业

绩

0.24

元。我们预计若股东大会顺

利批准，业绩增厚最快将在中报中

体现。 此外光伏资产剥离预计将为

公司带来大于

20

亿元的现金流。

我们了解到其中约

80%

用于再生

能源业务发展，

2013

年现有合同执

行能力有保障。 公司目前再生能源

业务在手订单超过

60

亿元，

2013

年发展战略趋于理性。

主业仍提供安全边际。 尽管配

件和整机行业发展空间不如再生

能源业务，但我们认为配件主业在

2013

年仍为公司发展提供重要安

全边际。 新的变频空调能效标准预

期推出，电子膨胀阀在能效提升趋

势下使用比例将进一步提高，公司

也计划通过加速推进三代智能控

制元器件产品的市场化和产业化

布局，寻找盈利增长点。

京新药业(002020)

评级：增持

评级机构：海通证券

核心品种持续发力， 驱动业

绩高增长。 主力品种瑞舒伐他汀

和康复新液竞争结构良好， 市场

潜力大，都处在快速成长期，未来

三年都有望保持

50%

以上的高增

长，是公司业绩增长的主要动力；

此外， 新产品地衣芽孢杆菌纳入

新版基药目录， 由于产品竞争结

构良好， 短期内有望凭借康复新

液在消化领域的营销渠道实现协

同效应，快速放量，为公司贡献一

定的业绩弹性。

中长期趋势向上确定性强。

我们认为三个核心品种瑞舒伐他

汀、 康复新液和地衣芽孢杆菌都

有望成为

3

亿元以上的中型品

种； 而在研品种中也不乏阿托伐

他汀、氯吡格雷等大品种，长期来

看， 公司的制剂业务未来具有较

大的成长空间。 （钟恬 整理）


