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央行出手维稳 流动性僵局解围

近日向部分金融机构提供了流动性支持；要进一步规范市场交易行为，严肃交易纪律

证券时报记者 贾壮

中国人民银行昨日再度就流动性

管理问题发声， 重申当前流动性并不

短缺的判断， 但承认为了保持市场平

稳， 近日向部分金融机构提供了流动

性支持， 另外还要求商业银行进一步

规范市场交易行为，严肃交易纪律。

央行指出，当前，我国经济金融运

行总体平稳，物价形势基本稳定。前

5

个月货币信贷和社会融资总量增长较

快。

5

月末，金融机构备付率为

1.7%

，

截至

6

月

21

日，全部金融机构备付金

约为

1.5

万亿元。 通常情况下，全部金

融机构备付金保持在六七千亿元左右

即可满足正常的支付清算需求， 若保

持在

1

万亿元左右则比较充足， 所以

总体看，当前流动性总量并不短缺。

受贷款增长较快、 企业所得税集

中清缴、端午节假期现金需求、外汇市

场变化、 补缴法定准备金等多种因素

叠加影响， 近期货币市场利率仍出现

上升和波动。

央行称， 为保持货币市场平稳运

行， 近日央行已向一些符合宏观审慎

要求的金融机构提供了流动性支持，

一些自身流动性充足的银行也开始发

挥稳定器作用向市场融出资金， 货币

市场利率已回稳。

6

月

25

日，隔夜质

押式回购利率已回落至

5.83%

， 比

6

月

20

日回落

592

个基点。随着时点性

和情绪性因素的消除， 预计利率波动

和流动性紧张状况将逐步缓解。

下一阶段， 央行将认真贯彻落实

国务院常务会议精神， 继续实施稳健

的货币政策， 把稳健的货币政策坚持

住、发挥好。 同时，也要根据市场流动

性的实际状况， 积极运用公开市场操

作、再贷款、再贴现及短期流动性调节

工具（

SLO

）、常备借贷便利（

SLF

）等创

新工具组合， 适时调节银行体系流动

性， 平抑短期异常波动， 稳定市场预

期，保持货币市场稳定，为金融市场平

稳运行和经济结构调整、 转型升级创

造良好货币条件。

央行再次要求商业银行要继续加强

流动性和资产负债管理。 一是要加强对

流动性影响因素的研判， 正确估计流动

性形势，沉着冷静应对流动性波动，避免

非理性行为，保持日常流动性合理水平。

大型银行要进一步发挥好市场稳定器作

用。重大突发性问题要及时报告央行。对

于贷款符合国家产业政策和宏观审慎要

求、有利于支持实体经济、总量和进度比

较稳健的金融机构， 若资金安排出现暂

时性头寸缺口，央行将提供流动性支持；

对流动性管理出现问题的机构， 也将视

情况采取相应措施， 维持货币市场的整

体稳定。

（下转 A2版）
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货币点刹发出警示信号

有助中国经济升级提速

证券时报记者 顾惠忠

货币点刹引来市场一片恐慌之

后，昨日因央行出手而现转机。

管理层主动进行调整， 应该是心

里有底的。市场要多一些理性，少一些

恐慌。

实际上，前些天，高层在上海调研

时就说过一句话：防范风险也要注意防

范处置风险。 因为管理层非常明白，风

险如果处置不当，会引发更大的风险。

货币点刹开始后， 悲观氛围中也

不乏理性的声音： 主动调整有利于中

国的长远发展。实际上，中国经济正在

发生积极变化，总体上稳中有进。今年

前几个月， 消费对经济增长的贡献率

多增了两个百分点， 第三产业对经济

的拉动和贡献也超过了第二产业，第

二产业内部高新技术产业的增长率超

过了平均水平。所以，对中国经济前景

过分悲观是没必要的， 不要担心天突

然会塌下来。

有人说， 这次货币点刹未免狠了

些。记者认为，这可能也是汲取了过去

的教训。在以往的政策调整中，好处往

往落到金融企业、央企身上。这次央行做

出异常强硬的姿态，也有警告金融企业、

央企、 地方政府别再想着从政策博弈中

捞取好处的意味。

当然，货币政策针对的是经济总量，

有其不足，甚至无法有效影响单一行业。

这次货币点刹，管理层明确，信贷资源和

非信贷资源要配置于事关全局的重大项

目和战略性新兴产业、保障性安居工程、

三农、小微企业、技术创新型企业，对高

能耗、高污染、产能严重过剩行业的贷款

从严控制。在实际操作中，不排除有些银

行慌乱中一刀切， 误伤政策鼓励领域的

企业，因此银行、政府等也需要通过服务

创新实现对小微企业等更好的扶持，需

要加快产业政策的整合和创新， 更好地

推动战略性新兴产业的发展， 更高效地

推动经济结构调整。

例如，5 月份市场就传闻国家将出

台大气治理、 污水治理和农村环境治理

方面的细则，6 月 14 日的国务院常务会

议也部署了大气污染防治十条措施，但

天然气、 核电等具体的产业政策至今没

有公布，页岩气、煤化工等瓶颈问题如何

解决也没有好的方案出台。 这些都需要

政策层面尽早明确预期。

货币政策之外， 财税政策也应该在

结构调整中发挥积极作用， 财税政策资

源也需要整合和创新。 如最近浙江嘉兴

市出台个人分布式光伏电站高额补贴的

财政政策，以其补贴力度，投资者三年半

即可收回成本。相信在类似政策支持下，

各地光伏电站会快速发展。

有理由相信货币点刹之后， 相关改

革配套措施将会逐步推出。

深沪股市继周一暴跌之后，昨日早盘单边杀跌，沪指最低跌至 1849.65 点后转为单边上涨，指数上演“V” 形大逆转，收出下影线达 99 点的金针探底形态。
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