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601军团跌幅居前的股票一览
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代码 简称 上市日期

发行价

(元)

首日涨跌

（％）

上市以来涨跌

（％）

2012年净利

润同比(%)

2012年净资产收

益率(%)(加权)

总股本（万股）

市盈率

(倍)

市净率

(倍)

行业

６０１８６６

中海集运

２００７．１２．１２ ６．６２ ７４．７７ －８３．１８ １１９．０５ １．９９ １１６８３１２．５０ ＮＵＬＬ ０．８７

交通运输、仓储业

６０１６００

中国铝业

２００７．０４．３０ ６．６０ １８０．４５ －８２．６５ －３５５９．９４ －１７．２４ １３５２４４８．７９ ＮＵＬＬ ０．９９

金属、非金属

６０１９１９ *ＳＴ

远洋

２００７．０６．２６ ８．４８ ９３．１６ －８０．７７ ８．５１ －３１．９５ １０２１６２７．４４ ＮＵＬＬ １．３４

交通运输、仓储业

６０１８５７

中国石油

２００７．１１．０５ １６．７０ １６３．２３ －８０．６３ －１３．２８ １１．１０ １８３０２０９７．７８ ９．２９ １．２２

采掘业

６０１６１８

中国中冶

２００９．０９．２１ ５．４２ ２８．０４ －７６．６０ －２６３．８２ －１５．５６ １９１１０００．００ ７．３２ ０．７２

建筑业

６０１８９８

中煤能源

２００８．０２．０１ １６．８３ ３１．９１ －７５．３１ －３．９９ １１．０１ １３２５８６６．３４ ９．８９ ０．７４

采掘业

６０１０８８

中国神华

２００７．１０．０９ ３６．９９ ８７．３５ －７２．６７ ５．９３ １９．９２ １９８８９６２．０５ ７．６３ １．２８

采掘业

６０１３９０

中国中铁

２００７．１２．０３ ４．８０ ６８．５４ －６９．０６ ９．９４ ９．７８ ２１２９９９０．００ ８．６０ ０．６４

建筑业

６０１６０１

中国太保

２００７．１２．２５ ３０．００ ６０．５７ －６５．３４ －３８．９３ ６．１３ ９０６２００．００ １５．７５ １．４１

金融、保险业

６０１９９８

中信银行

２００７．０４．２７ ５．８０ ９６．０３ －６４．６７ ０．６９ １６．７０ ４６７８７３２．７０ ４．４４ ０．７９

金融、保险业

６０１８７２

招商轮船

２００６．１２．０１ ３．７１ ７１．７０ －６４．３４ －４４．２８ ０．７９ ４７２０９２．１８ ＮＵＬＬ ０．７６

交通运输、仓储业

６０１１０６

中国一重

２０１０．０２．０９ ５．７０ －３．１６ －６２．９４ －９３．０６ ０．１８ ６５３８００．００ ＮＵＬＬ ０．８０

机械、设备、仪表

６０１１８６

中国铁建

２００８．０３．１０ ９．０８ ２８．１９ －６２．２３ ７．９５ １２．４７ １２３３７５４．１５ ７．７９ ０．６９

建筑业

６０１３２８

交通银行

２００７．０５．１５ ７．９０ ７１．３９ －６１．９６ １５．０５ １８．４３ ７４２６２７２．６６ ４．１８ ０．７４

金融、保险业

６０１６２８

中国人寿

２００７．０１．０９ １８．８８ １０６．２０ －６１．８６ －３９．６６ ５．３８ ２８２６４７０．５０ ９．４１ １．６４

金融、保险业

６０１８０８

中海油服

２００７．０９．２８ １３．４８ １９５．９９ －６１．６５ １２．８８ １５．０３ ４４９５３２．００ １３．３７ １．９３

采掘业
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S仪化S上石化联袂四涨停

� � � � 异动表现：曾经的股改困难户

S 仪化 (600871)、S 上石化(600688)

在停牌近一个月后，自 6 月 21 日同

时公布股改方案并复牌，其后连续

逆势涨停，截至昨日，S 仪化已连续

第四个一字涨停板，S 上石化也在

低开整理后再度强势封上涨停。

点评：本次股改已是这两家公

司的第三次股改。 大股东中国石化

在此前的股改受挫之后再度提升

了股改的条件，股改支付对价从停

牌初公布的每

10

股支付

4.5

股提

高至每

10

股送

5

股，此外，大股东

中国石化等还承诺：除了支付上述

对价外，在股改成功实施后的六个

月内，向董事会提起实施资本公积

金转增方案， 全体股东每

10

股转

增不少于

4

股，并承诺在股东大会

上投赞成票。 并提出了非流通股份

获得上市流通权之日起

12

个月内

的股票期权激励计划，首次股票期

权行权价格不低于

2013

年

5

月

30

日收盘价。

根据统计， 截至

2013

年

5

月

底，已完成股权分置改革的公司平

均折合送股对价水平为

10

送

2.97

股， 已完成股权分置改革的沪深

300

指数上市公司平均折合送股对

价水平为

10

送

2.76

股， 而石油加

工炼焦行业已完成股权分置改革

的上市公司平均折合送股对价水

平为

10

送

3.08

股。可以看出，本次

两公司的股改对价已是远高出市场

平均对价水平， 体现了大股东实施

股改的决心和诚意。

二级市场显然是对此次的股改

给予了高度的肯定， 两股复牌后逆

势大涨，截至昨日，在市场连遭断崖

式的重挫之际， 两只股票却已是连

续四个涨停板。

不过， 本次股改方案能否获得

流通股股东的通过还存在不确定性，

虽然二级市场表现风光，但也有不同

的质疑声音，如股改此前失败的历史

根源、 公司业绩方面的不尽如人意、

两公司所处的行业景气度等，在连续

上涨后都将面临一定的考验，此前未

介入的投资者还是以远观为宜。

本 版 作 者 声 明 ： 在 本 人 所 知 情 的 范 围

内， 本人所属机构以及财产上的利害关系人

与本人所评价的证券没有利害关系。

股东增持 东百集团一改颓势

� � � � 异动表现：东百集团(600693)昨

日丰琪投资增持消息，引发市场对于

公司大股东之争的猜想， 受此影响，

该股一改前期连续大跌态势，早盘高

开高走、快速涨停。

点评：昨日公司公告丰琪投资在

2013

年

6

月

13

日至

2013

年

6

月

24

日期间，通过证券交易系统集中竞价

交易累计买入公司股份

4743971

股，

成交均价为

6.037

元。 截至

2013

年

6

月

24

日， 丰琪公司持有公司总股本

的

18.36%

，已超过公司第一大股东深

圳钦舟实业的持股比例

17.54%

；但由

于钦舟公司与姚建华先生 （持股

3.54%

）系一致行动人，合计持有公司

21.08%

股权，因此实际控制人未发生

变化，仍为姚建华先生。

同时公司还公布了委托理财公

告， 不难看出东百集团闲置流动性资

金丰裕。 而大股东丰琪投资的增持或

正在于此，且未来

12

个月内丰琪投资

不排除继续增持也为公司未来上演的

股权争夺给市场增加了想象的空间。

该股在端午小长假后以跳空中阴

宣告了此前平台整理的失守， 并在近

期市场系统性风险影响下连遭重挫，

累计跌幅近

20%

； 昨日受消息影响跳

空涨停， 并一举收复了

5

日、

10

日均

线， 大股东增持及由此可能带来的股

权之争为公司股价带来了短期的提

振，但考虑到市场风险等因素，投资者

参与需谨慎。 (恒泰证券 鲁晓君)

异动股扫描

Ups and Downs

601军团：跳不动的大象 涨不动的股价

证券时报记者 钟恬

随着近日上证综指急跌，具有

央企国资背景的“

601

”军团更成为

风暴主角而联袂重挫， 中国石油、

中海集运、 中国铝业、

*ST

远洋、中

国中冶、中煤能源等股价更是创出

历史新低。

7股上市后跌逾七成

事实上，对于“

601

”军团来

说， 股价创新低早已不是什么新

鲜事，上市后力保“金身”不破的

也已寥寥无几。

据证券时报数据部统计，在

39

只具有央企背景的“

601

”军团成员

中，仅中国南车、大秦铁路、工商银

行、中国国航、中国国旅和中国化

学

6

只个股在上市次日至今的收

盘涨幅为正，涨幅为负的有

33

只，

所占比例近

85%

。

资料显示， 这

39

只蓝筹均于

2006

年

7

月份以后上市。 在

2006

年、

2007

年正是

A

股市场烈火烹油

之时，这部分大蓝筹的登陆，无异

于鲜花着锦，因此这个时期上市的

股票首日涨幅都相当可观。 上市首

日飙升超过

100%

的

4

只股票均于

2007

年上市，其中，中海油服涨幅

达

195.99%

，中国铝业、中国石油、

中国人寿分别涨

180.45%

、

163.23%

和

106.20%

。

2008

年之后，尽管市

场疲弱，但大多数中字头公司上市

首日仍然有较大涨幅， 仅中国西

电、中国一重、

*ST

二重

3

只上市首

日涨幅为负，这

3

只股票均于

2010

年

1

月至

3

月期间上市。

不过， 从上市第二日至今，多

数股票的股价几乎是节节败退，屡

创新低。 期间跌幅超过

50%

的股票

就有

21

只，占比超过五成；跌幅超

过

70%

的有

7

只， 除中国神华外，

其余

6

只均于周二股指大挫之际

创下历史新低，中海集运以

83.18%

的跌幅位居榜首，中国铝业、

*ST

远

洋和中国石油也跌逾

80%

。

业绩不振估值不高

从估值上看，“

601

” 军团的市

盈率并不高，平均仅

14.24

倍，除了

中国西电、中国国航和中国重工市

盈 率 达 到

95.70

倍 、

54.74

倍 和

20.54

倍外， 其他可计算市盈率的

股票均在

20

倍以下， 金融保险业

的

7

只股票更在

5

倍以下。 从市净

率上看，这批股票的平均市净率也

只有

1.24

倍。 那究竟是什么原因，

拖累大象们股价如此低迷呢？

盘子大而不受青睐的问题首

当其冲。 在热衷炒作小盘股的

A

股

市场，要撬动这些笨重的大象并非

易事。 统计显示，这批股票中总股

本在

100

亿以上有

25

只， 占比达

64%

，中国石油和工、农、中、建的总

股本更在

1800

亿以上。

其次，从最近

3

年的业绩情况

来看，能连续稳定增长的公司并不

多。 不少公司的业绩大起大落，如

中海集运，

2010

年净利润同比增长

165%

，

2011

年因全球集装箱航运

市场运输需求增幅放缓，同比增长

变成

-165%

，而

2012

年因航运市场

形势有所改善同比增长

119%

；也

有一部分公司业绩持续下滑或负

增长，如

*ST

二重，

2010

年至

2012

年的净利增长分别为

-26%

、

-150%

和

-1962%

， 而中国中冶

2010

年至

2012

年的净利增长分别为

20%

、

-20%

和

-263%

。

目前来看， 仅银行股业绩增长

相对稳定， 这或许是该板块跌幅不

深的原因，但同比也有递减趋势，如

中国银行

2010

年至

2012

年的净利

增长分别为

29%

、

19%

和

12%

。

第三，净资产收益率呈现递减

趋势， 表明净资产的运营效益下

降。 统计显示，“

601

”军团

2010

年

的平均净资产收益率为

15.24%

，至

2011

年和

2012

年， 分别下降至

11.48%

和

7.37%

。从

2012

年的数据

来看，净资产收益率在

20%

以上的

均为银行股：工商银行、光大银行、

建设银行和农业银行，而净资产收

益率为负的

4

家分别是

*ST

二重、

*ST

远洋、中国铝业和中国中冶。

最后， 股息率相对不理想。

“

601

”军团除了小部分公司业绩不

佳而不派息外， 多数能持续分红，

但总体股息率并不高。

2010

年至

2012

年平均股息率分别为

0.1%

、

2.05%

和

2.08%

，明显低于一年定期

存款利率。 不过，银行股近年派息

慷慨，

2012

年

17

只股息率在

3%

以

上的股票中，银行股占

8

席，此外

还有大秦铁路、中国交建、中国水

电等也都属于高息股行列。

分红日变受难日

工行惊现蹦极

证券时报记者 邓飞

昨日，实施分红派息的工商银行

(601398)

开盘即惊现乌龙卖单，股价直线坠落，一度逼

近跌停，随后又瞬间拉起，大盘股也玩起了蹦

极。 好好的分红日，变成了受难日。

工商银行昨日开盘

3.79

元，高开近

2%

，

开盘后股价迅速下挫， 几笔万手大单快速抛

售，最低曾触及

3.4

元，逼近跌停价

3.35

元。

但瞬间该股又被拉起，短短两分钟，振幅便超

过

10%

。 截至收盘， 工商银行报

3.74

元，涨

0.54%

， 但最终形成带长下影线的小阴日

K

线，振幅达

10.48%

，为

2010

年

11

月

15

日以

来最大单日振幅。

昨日， 恰逢工商银行分红， 每

10

股派

2.39

元（税前），但是谁也没想到，开盘会发生

股价蹦极的惊魂一幕。事件发生后，网上展开

激烈讨论，送礼论、乌龙指等猜测众说纷纭，

甚至有网友请求交易所公布昨日工商银行所

有超过

100

万股卖单的名单， 并认为这是有

机构或个人通过刻意打压指标股做空股指期

货，应该严厉打击。

值得注意的是， 并不是只有工商银行分

红日当天出现异动， 此前中国银行及建设银

行也在分红派息日陷入同样的怪圈。

6

月

18

日， 中国银行每

10

股派

1.75

元

（税前），当日该股盘中曾一度急挫近

2%

，收

盘下跌

0.55%

。面对汇金增持的利好，中国银

行特立独行，股价不涨反跌，而工建农三大行

当日均是以红盘报收。

6

月

21

日，遭难的银行股换成了建设银

行，建设银行当天每

10

股派

2.68

元（税前），

该股开盘后便迅速下挫，盘中最低触及

4

元，

最大跌幅超

5%

， 收盘报

4.08

元 ， 下跌

3.82%

。 而当天中工农三大行股价运行平稳，

跌幅均在

1%

左右，建行明显偏弱。

6

月

28

日， 农业银行也将迎来分红日，

每

10

股派

1.57

元（税前），分红日变受难日

的怪圈是否会延续，不妨拭目以待。

分布式发电示范启动在即

光伏港股回暖

证券时报记者 吕锦明

人民银行日前表示， 已向部分金融机

构提供流动性支持， 利好港股连续第二个

交易日反弹。 恒生指数在期指结算前夕重

上

20000

点心理关口 ， 昨日上涨

482.83

点，升幅超过

2%

。

从板块表现看，由于有市场消息称，内

地光伏企业翘首期盼的分布式光伏发电示

范区项目有望于下月全面展开， 低迷多日

的光伏板块昨日趁势反弹。截至收盘，保利

协鑫

(03800.HK)

升

3.75%

， 阳光能源

(00757.HK)

升

2.5%

，卡姆丹克

(00712.HK)

升

5%

，兴业太阳能

(00750.HK)

升

5.6%

，仅

汉能太阳能

(00566.HK)

以平盘报收。

有媒体报道， 国家能源局日前已要求

各省在

7

月

10

日前完成实施方案并上报，

能源局将于

7

月

20

日明确示范区名单。据

悉， 获批的示范区将在

7

月底之前启动项

目建设， 各地示范区将选择一到两个条件

好的国家级经济开发区或工业园区实施，

主要采用“自发自用”模式运营，补贴资金

需求低于每千瓦时

0.45

元。

另外，阳光能源日前宣布，公司获得国

家开发银行再新增一笔

2.2

亿元的

14

年

期长期贷款。 同时， 公司成为日本夏普

(Sharp)

全光伏产业链供货商，并成为夏普

在中国最大的光伏产品采购伙伴。

市场分析认为， 分布式发电示范区启

动是继中欧重启光伏贸易谈判、 各地加紧

制定光伏发电补贴政策后， 又一个提振光

伏产业基本面的重大利好。 由于近期光伏

板块基本面暖风频吹， 建议投资者可逢低

介入。

高盛认为， 商务部与欧盟贸易委员会

的谈判将会达成共识， 谈判结果有望提高

欧洲的市场需求，预计在高付运、高使用率

及低成本条件下， 保利协鑫在第三季度的

毛利有望改善，因此维持给予该股“确信买

入”的投资评级，目标为

3

港元。

香港联交所资料显示， 外资大行对于

低迷已久的光伏板块早已有所行动， 再次

上演 “人弃我取” 的一幕———摩根大通于

18

日，即中投减持保利协鑫的当日，按场

内平均价

1.85

港元及场外平均价

1.86

港

元增持

1.53

亿股保利协鑫股份，其持股比

例由此前的

4.24%

增至

5.23%

的必须披露

水平。

结构转型期 没故事的601军团难免尴尬

证券时报记者 罗峰

在上证指数屡创新低、 本月跌

幅已达 15%的当下， 翻开 “601 军

团” 近几个月以来的市场表现，难

免令投资者失望。

以中字头公司为代表的“601

军团” 经常被市场寄予厚望，如有

异动， 往往被市场解读为是有国资

背景的国家队护盘或抄底等， 也一

向被投资者当成是市场企稳的风向

标，但在近期的跌市中，这些权重蓝

筹反而加速下跌， 并拖累股指逐级

走低。

投资者偏好已发生变化———这

是市场发出的明确信号。 目前很难

知道投资者的偏好何时重新回到

“中字头”大股票上，但目前人们确

实很难找到看好这些大股票的漂亮

理由。 这些大股票中，业绩最好、估

值最低的群体就是银行股， 当银行

股都创出调整以来低点时， 投资者

更有理由暂时忽视“601 军团” 。

6 月 20 日本报《明星分析师解码

A 股：风格转换套路在颠覆》一文，申

银万国证券首席宏观分析师李慧勇提

出了市场正在发生的一个问题： 本来

大家预期应该挤创业板的泡沫， 结果

挤的却是主板的泡沫，过去 A 股产业

轮动、均值回归的投资规律，很可能失

效了。产业大变革时期，以传统产业为

主导的资本市场结构， 正逐渐被以新

经济为代表的结构所替代。

根据证券时报数据部统计， 截至

昨日收盘，“601 军团” 算数平均市盈

率为 14 倍， 算数平均市净率为 1.24

倍，估值确实不高。 但不能回避的是，

“601 军团” 除了银行股，大部分企业

的盈利周期难激起投资者感兴趣。 比

如上市以来跌幅超过 70%的中国铝

业、中国石油、中国中冶等个股，近年

财务数据都不太好看。

产业结构的转换体现在股市上，

这个因素是其中一方面。 虽然不少个

股的盈利增长不尽如人意，“601 军

团” 并非资产质量有问题，若从整体

来细究，即便业绩落后，当下超低的

股价和超跌的形态，也足以反映其不

利信息。 所以，更重要的因素恐怕在

于，“601 军团” 未能激起投资者的兴

趣。 投资一方面有对安全性的要求，

但另一方面， 从市场投资心理来说，

大部分投资者寻找的标的，并非是那

些跌得更少而是寻找能有更大机会

上涨的个股。

在新股连年密集发行、 股票供给

已发生革命性变化的情况下， 要吸引

资金关注， 对故事的要求和门槛都更

高了，缺乏故事可讲的“601 军团” ，

被边缘化就成了正常的事情。

“601 军团” 的崛起需要两个条

件：一是资金面充沛，能够支撑其阶

段性地上涨———这样才能有赚钱效

应；二是国民经济各巨头的业绩质量

让人心里踏实。 目前来看，这两个因

素都不具备，“601 军团” 后市即使反

弹， 也很难出现一波强势的持续行

情，这就是权重蓝筹股短期难以避免

的尴尬。

� � � �中国石油 （

601857

）

2007

年至

2012

年的

5

年时间里，营业收入由

8350.37

亿元增长至

21952.96

亿

元，增幅达

1.6

倍，但营业利润、净

利润、 销售毛利率与净资产收益率

等指标均有不同程度的下降。

或许因为如此，作为

A

股第一

大权重股，中国石油在首日涨

163%

后次日至今下跌

81%

，其

A

股总市

值也相应缩减八成。

2007

年

11

月

5

日上市首日的

48.62

元， 成为至今

都只能仰望的标杆。 (朱雪莲)

营业收入（亿元） 营业利润（亿元） 净利润（亿元） 销售毛利率 净资产收益率

２００７

年

８３５０．３７ １９３９．５８ １３４５．７４ ３４．５% １９．９%

２０１２

年

２１９５２．９６ １６５４．３１ １１５３．２３ ２５．５３% １０．８４%

变动幅度

１６３％ －１４．７０％ －１４．３０％ －２６％ －４５．５３％

官兵/漫画

中国石油2007年和2012年业绩对比


