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证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

中润资源

（

０００５０６

）

４．２９ ４００ １７１６

机构专用

西南证券股份有限公司济南大明湖路

证券营业部

格力电器

（

０００６５１

）

２５．２ ３４０ ８５６８

机构专用 机构专用

炼石有色

（

０００６９７

）

１０．１ ３０ ３０３

招商证券股份有限公司上海世纪大道

证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证

券营业部

＊ＳＴ

大地

（

００２２００

）

１５．５ ５５ ８５２．５

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证

券营业部

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证

券营业部

焦点科技

（

００２３１５

）

３２．８ １５ ４９２

万和证券有限责任公司成都大墙西街

证券营业部

国金证券股份有限公司上海遵义路证

券营业部

广联达

（

００２４１０

）

１８．１８ ４００ ７２７２

中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证

券营业部

广联达

（

００２４１０

）

１８．１８ １５０ ２７２７

中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证

券营业部

广联达

（

００２４１０

）

１８．１８ ５０ ９０９

中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证

券营业部

广联达

（

００２４１０

）

１８．１８ ５０ ９０９

中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福泰路证

券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２５．５ １０５ ２６７７．５

机构专用

国泰君安证券股份有限公司上海江苏

路证券营业部

海源机械

（

００２５２９

）

１１．２ ２７ ３０２．４

兴业证券股份有限公司福州湖东路证

券营业部

兴业证券股份有限公司福州湖东路证

券营业部

林州重机

（

００２５３５

）

４．７２ ２１０ ９９１．２

招商证券股份有限公司郑州商务外环

路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东人民

路证券营业部

猛狮科技

（

００２６８４

）

２６．２４ ３０ ７８７．２

中信证券股份有限公司汕头海滨路证

券营业部

中信证券股份有限公司汕头海滨路证

券营业部

三五互联

（

３０００５１

）

９．４６ ３００ ２８３８

中国国际金融有限公司上海淮海中路

证券营业部

中国银河证券股份有限公司厦门虎园

路证券营业部

蓝色光标

（

３０００５８

）

３９．９４ ２５４ １０１４４．７６

华泰证券股份有限公司上海陆家嘴东

路营业部

华泰证券股份有限公司溧水珍珠南路

证券营业部

华谊嘉信

（

３０００７１

）

１４．６ ３５０ ５１１０

长江证券股份有限公司上海宁波路证

券营业部

中信证券股份有限公司常州环府路证

券营业部

华谊嘉信

（

３０００７１

）

１４．６ ３５０ ５１１０

信达证券股份有限公司新民辽河大街

证券营业部

中信证券股份有限公司常州环府路证

券营业部

华谊嘉信

（

３０００７１

）

１４．６ ７１．３９ １０４２．２９

信达证券股份有限公司新民辽河大街

证券营业部

信达证券股份有限公司北京裕民路证

券营业部

长盈精密

（

３００１１５

）

３２．０４ １００ ３２０４

中国国际金融有限公司深圳福华一路

证券营业部

华泰证券股份有限公司溧水珍珠南路

证券营业部

银信科技

（

３００２３１

）

１１．９１ １３５ １６０７．８５

浙商证券股份有限公司台州环城东路

证券营业部

中国中投证券有限责任公司宿迁黄河

南路证券营业部

硕贝德

（

３００３２２

）

１７．５６ ３０ ５２６．８

中信证券股份有限公司上海淮海中路

证券营业部

联讯证券有限责任公司南通工农路证

券营业部

海伦钢琴

（

３００３２９

）

６．７７ １６０ １０８３．２

东吴证券股份有限公司张家港杨舍证

券营业部

中信证券（浙江）有限责任公司宁波北

仑新大路证券营业部

兴业证券

（

６０１３７７

）

８．２ １６０ １３１２

国信证券股份有限公司厦门湖滨北路

证券营业部

国信证券股份有限公司厦门湖滨北路

证券营业部

日出东方

（

６０３３６６

）

１４．８４ ２５０ ３７１０

中国银河证券股份有限公司深圳景田

证券营业部

华泰证券股份有限公司连云港通灌南

路证券营业部

兴业银行

（

６０１１６６

）

１３．０８ ３１８ ４１５９．４４

宏源证券股份有限公司上海康定路证

券营业部

信达证券股份有限公司北京前门证券

营业部

ＸＤ

民生银

（

６０００１６

）

７．６８ ５４８ ４２０８．６４

宏源证券股份有限公司上海康定路证

券营业部

信达证券股份有限公司北京前门证券

营业部

沱牌舍得

（

６００７０２

）

１４．９９ １２０ １７９８．８

广发证券股份有限公司肇庆端州五路

证券营业部

中国银河证券股份有限公司成都建设

路证券营业部
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银行企稳回升 短期震荡概率高

证券时报记者 姚波

受央行对流动性提供支持的影

响，大跌后银行板块企稳回升，昨日该

板块领涨两市所有类行业。

盘面上看， 银行板块在早盘冲高

1.41%

后，午后一度回落但尾盘回升，

终盘收涨

1.25%

。 历经本周初的大跌

后， 银行板块开始止跌反弹， 昨日收

盘，

16

只银行股仅有平安银行跌

1.64%

， 余下

15

只银行股悉数翻红。

其中，中国银行、招商银行、北京银行、

中信银行分别上涨

2.71%

、

2.44%

、

2.27%

、

2.00%

， 在昨日的银行板块中

表现出色。

从申万银行指数来看， 经过

6

月

24

日大跌

7.41%

而创下年内最大单

日跌幅后， 该指数在随后的

3

个交易

日 内 分 别 上 涨

0.5%

、

-1.44%

和

0.92%

，累计微跌

0.04%

。

银行股整体企稳反弹的背后，是

个股走势明显分化表现， 近

3

日涨跌

两极分化之差突破

10%

。 从

6

月

25

日至

27

日，领涨的浦发银行、中国银

行、工商银行、北京银行和农业银行的

涨幅分别为

4.79%

、

4.33%

、

4.00%

、

3.79%

和

3.23%

； 跌幅居前的平安银

行、民生银行、交通银行、宁波银行和

华夏银行分别下挫

5.42%

、

1.75%

、

0.74%

、

0.36%

和

0.35%

。领涨个股浦发

银行和领跌个股平安银行的涨跌差值

达到

10.21%

。

市场人士表示， 银行股止跌回

稳归功于抄底资金入场。 昨日的资

金流向数据显示， 银行板块单日流

入

1.87

亿元，列所有行业板块首位。

其中，工商银行、建设银行等权重股

的资金净流入分别达到

3718

万元、

2311

万元。

资金的流入和央行放话支持流动性

密不可分。

6

月

25

日，央行在网站上表

示，为了保持货币市场平稳运行，近日已

向一些符合宏观审慎要求的金融机构提

供了流动性支持。

南方基金首席分析师杨德龙指出，

银行个股反弹主要是与央行态度的变

化有关，央行放话支持流动性增强了市

场信心。 另外，在经历大跌后，银行市盈

率整体相当便宜，也使得资金敢于进场

抄底。

数据显示， 目前银行板块的估值

中枢已经下滑至

5.2

倍，位于近一年来

估值中枢的低点， 目前估值较高的民

生银行、南京银行和平安银行，分别为

5.9

倍、

5.9

倍和

5.8

倍，而估值较低的

是浦发银行、华夏银行和光大银行，其

市盈率分别为

4.2

倍、

4.4

倍和

4.5

倍。

杨德龙指出， 目前银行个股走势出现

分化主要和市盈率有关， 前期涨幅较

高个股，估值相对比较高，相应反弹也

比较慢。

对于银行板块的后市走势， 杨德龙

表示仍需观察央行的态度， 如果央行出

现释放流动性的态度， 板块的市场表现

还会有一定的向上空间。整体来看，目前

市场情绪还没完全恢复， 市场中枢下移

到

2000

点以下， 预期反弹幅度也不大，

因此作为权重板块的银行板块短期出现

震荡的可能性较高。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 6 月 28 日，A 股市场有苏

大维格、天壕节能、兆日科技、宇

通客车、龙江交通共 5 家上市公

司的限售股解禁。

苏大维格（300331）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

1930.59

万股。 解禁

股东

17

家，其中江苏省苏高新风

险投资股份有限公司、 江苏苏大

投资有限公司分别为第三、 四大

股东， 持股占总股本比例分别为

6.37%

、

5.70%

，均为国有股股东。

余下

15

家股东的持股占总股本

比例均低于

4%

，属于“小非”。

17

家股东均为首次解禁且持股全部

解禁，部分为公司高管，若考虑高

管减持限制， 实际解禁股数合计

占流通

A

股比例为

124.55%

，占

总股本比例为

31.14%

。该股的套

现压力很大。

天壕节能（300332）：解禁

股性质为首发原股东限售股，实

际解禁股数

14666.75

万股。 解禁

股东

34

家，其中北京中诚信方圆

创业投资中心（有限合伙）、上海

力鼎投资管理有限公司分别为第

三、四大股东，持股占总股本比例

分别为

5.63%

、

5.06%

， 均为其他

法人。余下

32

家股东的持股占总

股本比例均低于

4%

， 属于 “小

非”。

34

家股东均为首次解禁且

持股全部解禁，部分为公司高管，

若考虑高管减持限制， 实际解禁

股 数 合 计 占 流 通

A

股 比 例 为

183.33%

，占总股本比例为

45.83%

。

该股的套现压力很大。

兆日科技（300333）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 解禁股

数

3671.41

万股。 解禁股东

11

家，

其 中

GGV

（

SINOSUN

）

LIMITED

、

INTEL CAPITAL

（

CAYMAN

）

COR－

PORATION

、

PRIMROSE CAPITAL

LIMITED

分别为第二、 三、 四大股

东， 持股占总股本比例分别为

9.24%

、

7.04%

、

7.04%

， 均为外资股

股东。 余下

8

家股东的持股占总股

本比例均低于

4%

，属于“小非”。

11

家股东均为首次解禁且持股全部解

禁，若考虑高管减持限制，实际解禁

股 数 合 计 占 流 通

A

股 比 例 为

131.12%

，占总股本比例为

32.78%

。

该股的套现压力很大。

宇通客车（600066）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

1138.54

万股， 占流通

A

股

比例为

0.94%

， 占总股本比例为

0.90%

。 该股的套现压力很小。

龙江交通（601188）：解禁股

性质为首发原股东限售股，解禁股数

59680.36

万股。 解禁股东

1

家，即黑

龙江省高速公路集团公司，持股占总

股本比例为

49.19%

，为第一大股东，

为国有股股东，首次解禁且持股全部

解禁，占流通

A

股比例为

96.82%

。 该

股的套现压力存在不确定性。

（西南证券 张刚）

旅游行业：“三新” 模式增长脱俗

郭海燕

我们定义的旅游行业 “三新”模

式，包括新渠道（免税购物）、新网络（经

济型酒店）和新娱乐（旅游演艺），相对于

传统景区而言，“三新” 模式拥有更好的

商业模式和增长潜力。 今年的中报业绩

表现也将验证我们的观点。 我们预计免

税购物、经济型酒店、旅游演艺仍将保持

高速增长，而传统景区受客流瓶颈限制、

自然灾害和疫情影响， 二季度普遍出现

客流下滑， 预计净利润将出现双位数的

下降。

免税购物。中国国旅，预计中期净利

润增速为

42%

，免税业务“供应决定需

求”，高增长持续。 免税购物模式节省税

费和中间渠道消耗， 拥有旺盛的消费需

求空间，属于“供应决定需求”的行业。从

近期海口海关公布的消息中， 可推算出

二季度三亚店日均销售收入约

680

万

元，合计上半年免税店销售收入

15.3

亿

元，同比增长

53%

。 因此国旅中报净利

润高增速确定，也将是

A

股旅游板块中

利润增速最快的公司。

经济酒店。 预计如家和华住的税息

折旧及摊销前利润 （

EBITDA

） 分别为

24%

、

36%

、锦江中期净利润增速为

4%

，

成本控制和加盟模式提升这些相关公司

的利润率。 经济型酒店引领行业的革命

性趋势， 具备高性价比、 高标准性的特

点，未来连锁化率提升空间很大。二季度

受整体经济不景气影响， 同店每间可借

出客房产生的平均实际营业收入

（

RevPAR

）复苏低于预期，但如家和华住

的有效成本控制和加盟模式的快速发展

提升了利润率水平。 锦江的经济酒店业

务发展符合预期， 但餐饮业务大幅拖累

了半年业绩增长。

旅游演艺。宋城股份，预计中期净利

润增速为

17%

， 重点关注公司下半年异

地项目进展。 旅游演艺模式具备客流盈

亏平衡低、回报率高的优势，同时异地扩

张打开长期发展空间。受禽流感影响，二

季度宋城景区客流出现下滑。 杭州乐园

和烂苹果乐园由于主要针对散客， 客流

影响较小， 另外去年同期烂苹果乐园未

开业， 预计公司整体净利润能够实现

17%

的增速。 宋城主要看点在于下半年

三亚和丽江项目的开业， 这些将成为股

价表现的重要催化剂。

传统景区。 预计峨眉山、黄山旅游、

张家界的中期净利润增速分别为

-50%

、

-18%

、

-10%

，客流和利润均下滑。 二季

度受地震、禽流感和三公消费控制影响，

传统景区到访客流（尤其是团客）普遍出

现下滑，预计二季度峨眉山、黄山旅游、

张家界客流分别同比下滑

-20%

、

-10%

、

-5%

。由于景区公司存在经营杠杆，净利

润下滑更为明显。

我们建议投资者重点关注板块中成

长空间大、中期业绩表现靓丽的公司。上

半年免税购物、 经济酒店板块预计保持

高速增长， 而传统自然景区公司二季度

客流下滑明显， 投资者应注意回避相关

公司的中报风险。

（作者系中金公司分析师）

国信证券：

坚定看好传媒行业成长股

� � � �我们认为，在政策、需求和业

绩不断推动下， 成长股的价值不

断显现：（

1

）广告行业持续的兼并

收购， 未来十年可能诞生千亿市

值股票，建议关注蓝色光标、省广

股份和华谊嘉信；（

2

）电影需求持

续爆发，产业规模不断壮大，华谊

兄弟和光线传媒值得看好。

同时，我们关注业绩可能反

转的股票，寻求转型及战略思维突

破的公司有看点，如博瑞传播和中

青宝：（

1

） 博瑞传播息税前利润预

计增长

20%

，梦工厂在《寻龙记》等

新游戏推动下， 业绩有望大幅增

长；（

2

） 中青宝寻求内生和外延双

轮驱动，内生看页游和手游，外延则

是方向。

（唐立 整理）

更多数据见深沪证券交易所网站

逢低布局成长型银行 绝对收益可期

朱琰 肖斐斐 王一峰

展望

2013

年下半年银行业的经

营环境，我们特别关注如下三个问题：

1

、融资热能否持续？ 上半年融资投向

于政府和房地产领域的占比逐季升至

28%

，下半年融资供需将双回落，预计

社融新增

8

万亿，信贷新增

3.8

万亿。

2

、流动性格局如何？ 上半年超宽松局

面难以持续，资金有流出压力，叠加影

子银行监管约束，流动性稳中趋收。

3

、

货币及监管政策趋势如何？ 预计央行

将推进存款保险制度建设和利率市场化

进程，监管政策重在防风险和挤泡沫。

下半年的行业经营方面， 收入增速

将反弹，盈利平稳。我们预测二季度行业

净利息边际（

NIM

）仅小幅下修，净利息

收入增长中期后将触底企稳； 中间业务

收入增长由于基数原因， 中期和全年都

将保持可观的涨幅。 经济偏冷与产能过

剩对资产质量形成持续压力， 预计中期

不良承压反复，全年不良贷款平稳走升。

2013

年行业盈利增速预计为

10.5%

，悲

观情景下若考虑利率市场化及基准利率

下调影响的冲击， 则预计行业

2013

年、

2014

年盈利增速分别为

8.9%

、

3.4%

。

投资者可关注行业成长逻辑变革，

公司增长持续分化。 随着经济增长模式

转变和金融自由化的推进， 信贷资源稀

缺性下降， 促使商业银行不断提升风险

偏好用以稳定净息差， 并转而谋求非信

贷类业务扩张， 资金同业业务和中间业

务收入占比不断提升。 我们认为未来具

有专业化、市场化、综合化经营能力的公

司能够较好适应当前的经济金融环境，

从而实现超越行业平均的增长速度。

投资策略上，可等待负面因素释放，

转型成长股的绝对收益值得看后。 下半

年， 宏观经济形势和流动性格局出现边

际改善的概率较小， 利率市场化和监管

政策可能对投资形成短期冲击。 但在整

体盈利确定性较强、估值极低的背景下，

板块投资具有良好安全边际， 因此投资

者可等待负面因素释放、 基本面预期趋

稳信号出现。 我们建议投资者逢低布局

成长型银行，守候绝对收益，并维持行业

“中性”的投资评级。

（作者系中信证券分析师）

官兵/漫画


