
关于对新疆中基实业股份有限公司及

相关当事人给予处分的公告

经查明， 新疆中基实业股份有限公

司（以下简称“公司”）及相关当事人存在

以下违规行为：

２０１２

年

９

月

５

日，公司披露《前期会

计差错更正公告》称，根据中国证券监

督管理委员会新疆监管局《责令改正决

定书》（新证监局函 〔

２０１２

〕

１３１

号）、《企

业会计准则第

２８

号

－

会计政策、会计估

计和差错更正》和《公开发行证券的公

司信息披露编报规则第

１９

号

－

财务信

息的更正及相关披露》的规定要求，就

公司子公司将产品销售给第三方后返

销给另一子公司、未及时对联营公司长

期股权投资进行减记等行为，更正了公

司

２００６

年度至

２０１１

年度的相关财务报

表数据， 其中

２００６

年、

２００８

年和

２０１０

年分别更正了归属于母公司所有者的净

利润额

－１３９

，

８７４

，

６２８

元、

３２

，

３７２

，

９９４

元

和

９７

，

１５５

，

８３７

元，误差率分别为

２１３％

、

－７７％

和

－４５％

。

公司上述行为违反了本所 《股票上

市规则（

２００８

年修订）》第

１．４

条、第

２．１

条的规定。公司时任董事长刘一，董事刘

自发、丁新民、朱印山、鞠成立、刘丽萍，

监事靳疆、杜勇剑，总经理文勇、总会计

师吴光成、 财务总监卜文丽未能恪尽职

守、履行忠实勤勉义务，违反了本所《股

票上市规则（

２００８

年修订）》第

１．４

条、第

２．２

条和第

３．１．５

条的规定， 对违规行为

负有重要责任。

鉴于上述违规事实及情节，依据本

所 《股票上市规则 （

２００８

年修订）》第

１７．２

条、第

１７．３

条的规定，经本所纪律

处分委员会审议通过，本所作出如下处

分决定：

一、对公司给予公开谴责的处分；

二、对公司时任董事长刘一、董事刘

自发、丁新民、朱印山、鞠成立、刘丽萍，

监事靳疆、杜勇剑，总经理文勇、总会计

师吴光成、 财务总监卜文丽予以公开谴

责的处分。

本所重申： 上市公司及其全体董事、

监事和高级管理人员应严格遵守 《证券

法》、《公司法》等法律法规及《上市规则》

的规定，真实、准确、完整、及时、公平地履

行信息披露义务。
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今年券商资管业绩分化加剧 中山证券成黑马

证券时报记者 张欣然

随着近期

A

股市场大幅调整，

券商混合类资管产品的业绩进一步

分化。

据

Wind

数据统计，截至

6

月底，

今年以来共有

132

只券商集合理财产

品收益为负，其中有

13

只产品的收益

率低于

-10%

。有

287

只券商集合理财

产品业绩为正，其中有

25

只产品收益

率超过

10%

。

值得一提的是，中山证券金砖

1

号主题精选集合资管计划凭借今年

以来超

20%

的收益率， 成为券商混

合类集合理财产品业绩排行榜上的

黑马。

对此， 中山证券资产管理部总经

理吴顺虎表示，“随着经济下行压力进

一步加剧， 预计下半年将有更多的券

商资管产品出现亏损， 中山证券将凭

借稳健灵活的投资策略令金砖

1

号的

收益率继续保持领先。 ”

正确投资策略成就黑马

证券时报记者统计发现， 今年以

来亏损严重的券商股票类资管产品

中，有相当部分产品重仓银行、地产、

能源、有色金属等大盘权重股，这些产

品在本轮

A

股暴跌中收益快速下滑、

亏损加剧。

而一些表现优异的资管产品由于

采取了差异化投资策略， 踏准市场节

奏，进而实现了产品收益率大幅攀升。

以中山证券金砖

1

号为例， 公开

资料显示， 该产品的投资方向是寻找

市场中未来具备快速成长基础的中小

市值公司进行投资并持有。

今年以来

A

股创业板指数屡创新

高令中山证券的上述投资策略大获成

功。 据

Wind

数据统计， 截至

6

月

30

日， 中山证券金砖

1

号今年以来实现

收益率

22.9%

，位列同类产品第一名。

中山证券金砖

1

号投资经理吴

昊表示，投资回报率的高低取决于能

找到多少家价值未来会提升的公

司， 以及这些公司会以多大的速度

提升价值，“我们买入的股票不会长

期持有，但也不会频繁地做交易。 对

于中小市值公司，只要买入的理由没

有发生变化，我们一般会持有半年到

一年的时间。 ”

据吴昊介绍， 金砖

1

号成立于去

年

11

月

1

日， 当时

A

股持续震荡下

跌，但金砖

1

号并没有满仓抄底，仓位

仅三成左右。 直至今年年初

A

股行情

走好，金砖

1

号净值开始加速上涨，至

5

月

23

日，金砖

1

号今年以来净值增

长甚至超过了

30%

。

掘金中小市值股票

目前

A

股中小板、创业板的上市

公司已超过

1000

家。这些中小市值股

票当中， 哪些会给投资者带来超预期

的投资回报率？ 对此，吴昊表示，该公

司曾经就

A

股及海外市场的上市公

司做过一个统计分析， 每百家小型公

司中，约有

15%

的小型公司会成长为

中型公司， 有

2

家左右的小型公司则

会成长为大型公司。

吴昊说，目前，

A

股有近千家还未

成长起来的中小公司， 这意味着其中

有近

150

家公司可能会从几十亿市值

变为上百亿市值的公司， 金砖

1

号的

投资目标就是寻找这些公司。

优秀的投资能力离不开强大的研

究能力支持。

据中山证券资产管理部总经理吴

顺虎介绍， 中山证券的投研团队负责

的研究领域大致按照

TMT

（电子科技

传媒产业）、消费、医药生物等行业来

划分。采用“自下而上”的选股方法，经

过研究、调研、“排雷”等诸多程序后选

出有成长性的公司进入股票池， 研究

方法兼具实用性和灵活性。

对于未来券商资管的发展，吴顺

虎认为，“未来券商资管之间的竞争

将从规模转向主动管理能力，投研

能力较强的券商资管将会取得领

先地位。 ”

外资银行

代销国内基金策略差异巨大

证券时报记者 蔡恺 赵缜言

上周，数家外资行宣布已获准从

事国内基金代销。证券时报记者调查

发现，外资银行代销基金的策略差异

较大，有的较为激进，有的相对保守。

东亚花旗渣打合作者众

首批

8

家外资银行

6

月

26

日获

得基金代销资格， 多家外资银行迅速

推进该业务。

其中， 以东亚中国和花旗中国为

代表的外资行较为激进。昨日，东亚中

国在上海宣布，该行已与华安基金、国

投瑞银基金、 汇添富基金、 海富通基

金、 长盛基金以及信诚基金这

6

家国

内基金公司签订合作协议。 花旗中国

则在上周表示， 先与景顺长城基金和

泰达宏利基金开展合作，并已与华夏、

博时等另外

7

家基金公司达成合作意

向。 渣打也广泛地与内地数家大型基

金公司达成合作意向。

证券时报记者从外资行人士处

了解到，由于外资行进入中国市场较

晚，它们一直希望能代销国内基金来

丰富个人金融业务产品线。 但由于监

管部门长期未向外资行放开该领域，

因此不少外资行一直对获批代销资格

翘首以盼，早在

2

年前，就有外资行高

管已对国内基金公司进行大量的调研

和沟通。

汇丰谨慎选择合作伙伴

与东亚、花旗和渣打不同，有的外

资行对代销本地基金采取了审慎的态

度。例如，汇丰中国和恒生中国在初期

仅会与关联基金公司合作。

尽管汇丰中国和恒生中国均表示

会逐步与更多基金公司合作， 但相对

于其他同业仍显得保守。

6

月

29

日，

汇丰中国零售银行及财富管理业务总

监李峰接受证券时报记者采访时表

示， 目前该行仅会与汇丰晋信合作，

“我们先踏踏实实将业务做好，突出我

们汇丰的特点， 当然未来可能会有其

他合作伙伴，但一定会审慎考虑。 ”

对此，李峰解释称，因为代销涉

及消费者知情权、售后服务、信息披

露和产品价格等诸多因素，如果合作

基金公司的理念与汇丰的理念匹配，

便能有效地保护客户权益以及符合

监管规则。

李峰还表示，在代销基金产品上，该

行也倾向于根据客户的需求和偏好去收

集产品，以及与合作方沟通基金产品的

设计，而并非单向地对客户推销产品。

信用等级被撤“10赤城投债”更换评级机构

证券时报记者 唐曜华

大公国际日前公告撤销“

10

赤城

投债”信用等级后，作为该城投债的发

行人———赤峰城投昨日发布了关于跟

踪评级的说明。 赤峰城投称，经协商，

“

10

赤城投债”以后改由鹏元资信进行

跟踪评级。

“以前也有发行人中途更换评级

公司的情况。 但是， 评级公司中途撤

销评级并发布正式公告的情况并不

多见。 ”一家评级公司子公司副总

裁表示。

6

月

28

日，大公国际在中国债券

信息网公告称， 通过与赤峰城投反复

沟通，截至

6

月

28

日，赤峰城投未提

供跟踪评级所需资料，因此在“

10

赤

城投债”存续期内，大公国际无法根据

现有的资料客观评价赤峰城投的信用

状况。 本着为客户和投资者负责的态

度，大公国际决定撤销“

10

赤城投债”

信用等级。

相比大公国际的详尽描述，

7

月

1

日赤峰城投关于此事的说明则淡化评

级被撤销一事，仅提到“‘

10

赤城投债’

由鹏元资信进行跟踪评级， 大公国际

不再对‘

10

赤城投债’进行跟踪评级”。

对于赤峰城投做出的回应， 外界

猜测其中有不为人知的原因。

“撤销评级对于发债公司的负面

影响显而易见。 不排除发行人和评级

公司在评级结果方面有分歧， 因此可

能不愿再与之合作。”一位不愿意具名

的评级公司人士称。

不过， 上述评级公司子公司副总

裁则认为，“债券评级合作包括发行时

评级和跟踪评级两块， 跟踪评级是另

外收费的， 可能赤峰城投觉得让一家

评级公司为它作跟踪评级就够了。 ”

而赤峰城投正在准备发行的

2013

年赤峰城投公司债券也只选择

鹏元资信一家进行合作。

“‘

10

赤城投债’发行时大公国际

和鹏元资信均出具了评级报告，但

后续一直是由鹏元资信在进行跟踪

评级。 赤峰城投此次中止与大公国

际合作， 事先已与监管部门沟通并

得到认可。 ”平安证券固定收益部一

人士称。

平安证券是“

10

赤城投债”的承

销商。 该城投债

2010

年

5

月发行时，

大公国际和鹏元资信出具的评级报告

显示， 评级结果均为债券评级

AA+

级，公司主体评级为

AA

级。此后鹏元

资信分别于

2011

年、

2012

年进行了

跟踪评级， 两次跟踪评级结果均维持

债券评级

AA+

、 公司主体评级

AA

级

的评级。

赤峰城投为内蒙古赤峰市唯一

一家集城市基础设施融资、 投资、建

设并经营城市资源、整合城市资源为

一体的综合性国有资产经营公司。该

公司属于赤峰当地的政府地方融资

平台。

房地产业收入为赤峰城投的重

要收入来源，近年来房地产业收入的

大幅波动造成了该公司营业收入大幅

波动。 去年该公司房地产业务收入从

上一年的

2.82

亿元锐减至

3896.5

万

元， 该公司主营业务收入受此影响也

从上一年的

4.15

亿元锐减至去年的

2.5

亿元。

“余额宝” 上线18天

用户数突破250万户

� � � �支付宝推出的“余额宝”产品虽然

颇具争议， 但发展速度却令业内人士

侧目。昨日支付宝称，开通

18

天的“余

额宝” 产品累计用户数已超过

250

万

户，累计转入资金规模超过

60

亿元。

支付宝发布的最新数据显示，

6

月

13

日上线的“余额宝”服务到

6

月

30

日

24

点累计用户数已达到

251.56

万，累计转入资金规模达

66.01

亿元，

累计用于消费的金额

12.04

亿元。 另

外， 由于受到银行间市场资金紧张的

影响，对接“余额宝”的天弘基金“增利

宝” 货币基金最新

7

日年化收益率高

达

6.299%

。

另外，余额宝还将融入移动金融

的元素。 支付宝昨日还宣布，新版支

付宝钱包客户端已支持开通 “余额

宝”功能。 （蔡恺）

� � � �

不同于产业债

，

城投债估值同质

化严重

，

任何一个偶然信用事件都会

导致整个城投债收益率上行

。

监管层

的

“

排雷

”

举措会加速弱资质和低等级

城投平台风险暴露

，

下半年或明年上

半年爆发个券违约事件概率增加

。

———

新浪网友“Stock_Man”

评论本报《“10赤城投”遭大公国际撤

销信用等级》一文

一家债券的评级从

AA+

直接变

成没有评级

，

在债券的市价上会怎

么体现呢

？

会带来什么样的连锁反

应呢

？

———

新浪微博网友“聪明的投资

者 v” 评论本报《“10 赤城投” 遭大

公国际撤销信用等级》一文

如果前几天隔夜利率暴涨的时候

有国债期货

，

做空的人肯定赚翻了

，

利

率暴涨的程度也就更为可怕

，

包括隔

夜利率

，

国债利率甚至贷款利率

。

———

新浪微博网友 “冷眼看穿

你” 评论本报《国债期货上市临近 料

个人投资者成主要力量》一文

（

杨卓卿 整理

）

企业债核查多处自查阶段 发改委审核不透明遭诟病

见习记者 杨庆婉

首发 （

IPO

）财务专项核查已告尾

声，企业债专项核查整体上仍处于自查

阶段。 一位券商固定收益部负责人透

露，目前只有个别地方发改委已开始进

行核查。

而因企业债的分类标准和审核进

度等不透明，发改委的审核备受诟病。

企业债自查

自

5

月

23

日发改委宣布对企业

债进行专项核查， 至今已过去一个多

月。 此前，证监会通过

IPO

财务专项

核查，揪出了部分造假企业，这让市场

对企业债专项核查的情况颇为关注。

一位资深保代向记者表示， 企业

债中的造假问题可能比

IPO

企业更

严重。 企业债发行人主要是地方融资

平台，募集规模又与利润挂钩，要能覆

盖债券利息， 很多时候连地方政府都

成为造假的“合伙人”。

虽然企业债专项核查的内容与原

来监管层对承销商的要求基本一致，

但还是给券商提了个醒。 一位券商固

定收益业务的负责人告诉记者， 正按

照自查、核查、抽查的程序在进行，“目

前整体处于自查阶段， 有的地方发改

委正对项目进行核查。 ”

据

Wind

统计，今年上半年，共有

410

单企业债项目发行 （以发行公告

日为准，下同），比去年同期增加

103

单。 承销数量（均包括联合承销）排名

前三分别为国开证券

53

单、国信证券

43

单、平安证券

34

单。

而发改委于

5

月底启动对企业债

的专项核查，

6

月份发行的企业债仅

为

45

单， 这低于上半年的平均水

平———

68

单

/

月。

审核不透明遭诟病

记者反复查阅发改委网站， 也未

能找到已上报、 正在审核的企业债名

单。对此，一位企业债承销业务出色的

券商固定收益部总经理说：“别说公

开， 就连承销商自己都不知道上报了

的项目审核到哪个阶段，在这方面，发

改委真应该向证监会学习。 ”

“发改委审核企业债不公开、不透

明的问题一直都存在。 ” 上述固收负

责人称，“专项核查的内容跟以往并无

太大差别，以前都是口头要求，这次形

成书面文件也算是一大进步了。 ”

据了解， 关系到此次核查对象的

分类管理，承销商也觉得为难。按照规

定， 三类项目中，“从严审核类” 以及

“适当控制规模和节奏类”是本次专项

核查的对象。但在实际操作中，先由券

商自行评估， 而承销商都想将项目定

位为“加快和简化审核类”。 最后分类

由发改委定夺，不过，分类标准执行争

议太大，一直也没法细化公开。

“以往审核中出现过‘加快类’项

目过多，负责审批的人手不够，最后进

度反而不及其他两类项目。”常与发改

委打交道的券商固收负责人说。

张常春/制图


