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昆明制药上半年预增超三成

三七供大于求，或使公司主要原料成本下降

证券时报记者 李俊华

昆明制药（

600422

）今日发布

半年度业绩预告， 预计

2013

年

1~6

月份净利润较上年同期增长

35%~55%

，公司上年同期净利润

为

7985

万元。

对于增长原因， 公司表示

主要是上半年络泰、天眩清针

剂等特色产品继续保持较快

增长。

近日，公司公布的增发

A

股

招股意向书显示，拟募集

7

亿元

投向高技术针剂示范项目等四

个项目。

公告显示，其中高技术针剂

示范项目拟建成年产

7000

万支

注射用血塞通冻干粉针剂的生

产能力， 预计年实现营业收入

20.4

亿元、利润总额

1.43

亿元；

小容量注射剂扩产项目拟建成

年产

2.90

亿支小容量注射剂的

生产能力， 预计年实现营业收

入（含税）

5.98

亿元，利润总额

1.04

亿元； 中药现代化基地建

设后预计年实现营业收入 （含

税）

4.6

亿元，利润总额

6891.65

万元。

上述募投项目达产后，预计

累计每年新增营收约

30.98

亿元、

利润约

3.16

亿元。

展望未来， 公司董事长何勤表

示， 公司最大的经营风险来自药品

降价。

分析人士则较为乐观， 认为公

司主导产品之一的络泰牌血塞通冻

干粉针，作为

2012

年基药目录中的

类独家品种， 受益于基药在基层医

疗使用的推广， 供不应求局面将持

续； 公司另一主打产品天眩清牌天

麻素注射液， 则是天麻素注射液中

唯一的优质优价品种， 而天麻素注

射液是神经系统中成药销售第一品

种， 且神经系统用药在用药结构中

占比将上升。

此外，昆明制药及子公司拥有

超过

20

个独家或中药保护品种，

在营销能力不断提升的背景下，公

司未来三年业绩有望保持

30%

以

上增速。

另外，据证券时报记者了解，今

年文山地区三七产量将高于去年，

供大于求局面已经出现， 目前前几

年赚钱的种植户处于惜售保价状

态，但由于三七功效成分有保质期，

未来迫于压力可能出现降价销售局

面， 进而带动公司主要原料成本也

出现下降。

齐翔腾达努力打造百万吨级碳四产业“航母”

公司销售收入明年有望达60亿，后年有望过100亿

证券时报记者 卢青

进入资本市场仅

3

年的齐翔腾

达（

002408

），已发生了巨大的变化。

目前， 齐翔腾达年产甲乙酮已

超过

19

万吨，成为全球最大的甲乙

酮供应商。

上市之前齐翔腾达销售收入

仅

13

亿元，

2012

年公司实现销售

收入已达

34

亿元， 随着今年丁二

烯、顺丁橡胶、顺酐项目的投产，明

年有望达

60

亿元，后年有望过

100

亿元。 在齐翔腾达上市三周年之

际，证券时报记者对该公司进行了

实地探访。

资源高效综合利用

近几年，齐翔腾达极大完善了

碳四产业链。 据介绍，

45

万吨

/

年低

碳烷烃脱氢制烯烃装置投产后，公

司将最终实现液化气资源的充分

利用。

记者在齐翔腾达工业园区看

到， 年产

5

万吨稀土顺丁橡胶装置

已经基本建设完成并顺利联动试

车，将于

7

月份试生产。 同时，

15

万

吨丁二烯装置改扩建项目也已经顺

利投料试车。

此外，据介绍，公司正在完善和

开发氧化脱氢新工艺， 目前中试技

术上已取得重大突破， 如果这项技

术工业应用成功， 丁二烯的生产成

本有望大幅度降低。

作为齐翔腾达今年最大看点

“年产

10

万吨正丁烷法顺酐项

目”正在积极推进中，预计今年

10

月底建成投产。 公司董秘周洪秀

告诉记者， 顺酐是重要的基本有

机化工原料， 预计今后我国的需

求量将保持较高的增长率， 生产

前景乐观。

据介绍，顺酐项目是齐翔腾达

围绕碳四产业链吃干榨尽的重要

一环， 公司所取得的碳四原料在提

取了其中的丁烯、 异丁烯成分进行

深加工后，剩余部分（主要成分为正

丁烷和异丁烷） 被当作液化气直接

对外销售，附加值较低。该项目可充

分利用对外销售液化气中的正丁烷

组分， 将其转化成为附加值更高的

产品。

齐翔腾达总经理于东和告诉

记者：从全球范围来看，制作顺酐

主要有两种工艺法， 一种是苯法，

一种是正丁烷法。 目前，国内

90%

的顺酐装置以苯为原料采用水吸

收的生产路线，规模较小，技术落

后，污染也大。 而齐翔腾达采用的

是先进的正丁烷固定床和溶剂吸

收生产工艺。

于东和介绍， 单独建设顺酐装

置，原料中的烯烃分离困难，一般采

用加氢工序进行脱除， 将会大幅增

加建设费用和生产成本。

而齐翔腾达在这方面更具明

显的成本优势， 按照目前的价格

来算， 每吨顺酐有

1500

元

~2000

元的毛利。 如果

10

月底试车顺利

的话，今年有望贡献

1.5

万吨到

2

万吨的产能。 可以预见的是，明年

顺酐项目将成为公司一大利润增

长点。

产品升级绿色环保

碳四原料深加工后， 剩余部分

（主要成分为异丁烷） 被当作液化

气直接对外销售，附加值较低。 为

了充分利用异丁烷资源，齐翔腾达

拟发行

12.4

亿元的可转债， 建设

45

万吨

/

年低碳烷烃脱氢制烯烃及

综合利用项目。该项目预计今年

10

月份开工建设，

2015

年上半年全面

投产。

目前 ， 齐翔腾达已与美国

UOP

签订了《专利特许和工程设

计合同》， 该合同的签署标志着

45

万吨

/

年脱氢制烯烃进入实质

阶段。

齐翔腾达的高品质

MTBE

也

很值得期待。 通过添加

MTBE

提高

辛烷值已成为提高我国汽油标准最

重要的手段，目前，我国汽油氧含量

限制在不大于

2.7%

。 因此，

MTBE

在国内有着广阔的市场。

“将来

MTBE

的产能将达

35

万吨，一部分公司自己消化，向下游

延伸做精细化工产品， 剩余部分对

外销售。 ”于东和说。

MTBE

属于精

细化工产品，还应用于生产轮胎、医

用瓶塞以及作为有机化工原料用于

生产医药和农药。

于东和称，“

MTBE

在欧洲是最

重要的提高汽油辛烷值添加剂， 中国

的成品油标准基本与欧盟保持一致，

预计未来国内市场对低硫高品质

MTBE

有着巨大的需求。 ”齐翔腾达生

产的是高纯度低硫含量

MTBE

。 目前，

国内

MTBE

厂家能够成功脱硫的还少

之又少， 无疑齐翔腾达的产品有着巨

大的竞争力。

有研究表明，预计

2016

年汽油对

MTBE

的需求量将达到

650

万吨，其

他相关产业对

MTBE

的需求量在

95.1

万吨， 未来国内

MTBE

的发展前景比

较乐观。

“与异辛烷比较，

MTBE

在原料

上更有成本优势， 每吨低

1200

元左

右。”于东和表示，由于汽油对氧含量

有一定要求， 调和比例受到一定限

制。 异辛烷辛烷值在

94~95

，不含芳

烃和烯烃，是目前最好的高标号车用

汽油。

无论是甲乙酮项目，还是丁二烯，

以及即将建成的顺酐， 都显示着公司

正在立足自主研发， 加快高端技术的

引进和消化，实现对资源的高效、循环

利用， 将齐翔腾达打造成为碳四深度

加工的百万吨级“航母”。
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坚持向深度和广度快速发展

7天酒店明年上半年规模有望成行业第一

证券时报记者 郑晓波

“到

2014

年上半年，

7

天的连

锁店规模将有望跃居行业第一。

预计到

2020

年

7

天将达到

5000

家连锁店的规模。 ”日前，

7

天首

席执行官（

CEO

）林粤舟宣布了公

司未来的扩张战略。

日前 ，

7

天连锁酒店集团宣

布，其全国分店总数（含筹建和签

约）已经突破

1800

家，覆盖国内

超过

240

个主要城市，规模更上一

台阶。

7

天

CEO

林粤舟表示，到

2014

年上半年，

7

天的连锁店规模将有

望跃居行业第一， 成为国内经济型

酒店行业的领头羊。

近

10

年来，中国的经济型酒店

发展迅猛， 涌现出了一大批的经济

型酒店连锁巨头，

7

天酒店就是其

中之一。自

2005

年在广州开出第一

家分店以来，

7

天在创建初的

3

年

均以每年近

400%

的增速发展，随

后一直保持行业领先的扩张速度；

2012

年

7

天净增分店

401

家， 成为

经济型酒店行业唯一年开店数突破

400

家的单一品牌。

近年来， 随着行业竞争日渐激

烈，利润空间不断缩水，但扩张仍是

行业龙头发展的主要动力。 仅去年

1

年，如家、

7

天、汉庭便新添

1143

家门店。截至今年一季度，如家开业

酒店数达到

1859

家， 位列行业第

一，

7

天紧随其后， 共有

1427

家酒

店投入运营。

此次

7

天酒店宣布

2014

年

上半年规模将跃居行业第一，一

方面宣告行业龙头规模扩张局

面依然未变，另一方面也标志着

经济型连锁酒店竞争进入白热

化阶段。

“经济型连锁酒店还有很大发

展空间。”如家酒店首席执行官孙坚

年初接受记者专访时说， 未来经济

型酒店会有

3

到

4

个比较大的品

牌，它们将拥有一万家酒店的规模。

他认为，

3

至

5

年之后行业可能会

有一次大并购。

随着一二线城市经济型酒店区

域饱和， 行业龙头将目光转向三四

线城市。

林粤舟表示， 未来，

7

天品牌

仍将坚持向深度和广度快速发

展。

2013

年，

7

天继续加速推进三

四线城市的市场布局，并贯彻以管理

店为核心的轻资产战略。 “预计到

2020

年

7

天将达到

5000

家连锁店

的规模。 ”

腾讯全面加大游戏扶持力度

昨日，在腾讯合作伙伴大会上，腾讯游戏副

总裁彭迦信宣布， 将对腾讯开放平台上的游戏

开发商实行培育政策和奖励政策， 全面加大游

戏扶持力度。

彭迦信说， 腾讯开放平台将全面升级游戏

扶持政策。 首先是培育政策，对月收入

10

万元

及以下的游戏，腾讯不参与分成。其次是奖励政

策， 月收入在

3500

万元至

4500

万元之间的游

戏， 将有

3%

的奖励； 月收入在

4500

万元至

5500

万元之间的游戏，将有

4%

的奖励；月收入

超过

5500

万元的游戏，将有

5%

的奖励。

据介绍，截至今年

4

月，腾讯开放平台的游

戏类开发商注册数量超过

8

万， 月收入过千万

游戏数量增幅超过

50%

，游戏开发者总收益同

比增幅超过

200%

。 根据腾讯公布的

2013

年一

季度财报， 仅网络游戏收入就达到人民币

74.721

亿元，占据一季度总收入的半壁江山。

近期，各游戏公司的表现也甚为抢眼。昨日

中青宝一路飘红，涨至历史高位。而掌趣科技也

再次上演逆市狂飙。

游戏版块的活跃让游戏开发商欢欣鼓舞，

然而这并不能掩饰游戏行业仍处于野蛮生长阶

段的事实。业内人士认为，国内游戏质量参差不

齐，混乱竞争。 由于知识产权保护不力，不仅导

致跟风效应明显，还缩短了游戏生命周期，真正

能回本的中小游戏开发商存活率极低， 很难有

能力能拿到

5%

的回报奖励。 （王砚）

*

ST联华

继续停牌将不超两周

*ST

联华（

600617

）今日公告，该公司发

行股份购买资产并募集配套资金暨关联交

易报告书（草案），已经通过董事会审议。 据

了解，

*ST

联华董事会正进一步沟通完善申

报文件，而该公司将从今日起继续停牌不超

过两周。 （冯尧）

中国北车

签订合计73.3亿合同

中国北车（

601299

）今日公告，该公司于近

日签订了若干项重大合同，合计金额约为

73.32

亿元。

据悉， 中国北车近日共计签订了

15

项合

同，包括与各地轨道交通集团签订的供货合同、

检修合同和出口合同。其中，该公司分别于长春

和武汉地铁集团签订

16.41

亿元和

14.41

亿元

大单。

同时， 中国北车还签订了出口巴基斯坦发

电车买卖和技术转让合同， 金额约为

2.47

亿

元； 该公司还与必和必拓铁矿公司签订了总金

额约为

1.1

亿元的矿石车出口合同。

中国北车方面表示， 此次签约的合同总金

额共计

73.32

亿元，约占该公司

2012

年度营业

收入的

7.93%

。 （冯尧）

盛运股份2800万

投5个垃圾发电项目

盛运股份（

300090

）今日公告显示，公司拟

以自有资金现金

2800

万元投资

5

个垃圾焚烧

发电项目。

根据计划， 盛运股份拟

800

万元投资山东

枣庄垃圾发电项目。 另外， 该公司拟分别投资

500

万元设立山东招远、金乡、西藏拉萨、河南

周口垃圾发电项目公司。

在业内人士看来， 从目前固废领域投资的

规模、政策的重视程度等来看，垃圾焚烧领域将

成为

2~3

年内的行业投资热点。 （冯尧）

鑫龙电器拟设亳州公司

拓展中原市场

日前，鑫龙电器（

002298

）与亳州芜湖现代

产业园区管委会签署协议， 拟在亳州芜湖现代

产业园区内投资设立“安徽鑫龙电器（亳州）有

限公司”，用以投资新建生产线项目，项目总投

资

1

亿元，注册资金

5000

万元。

鑫龙电器承诺在签订协议后

1

个月内完

成新企业工商注册，

3

个月内正式投产。 鑫龙

电器表示， 亳州公司成立后将有利于公司业

务的拓展， 其经营业绩有公司现有及预计未

来不断增长的业务订单为保障，风险可控，对

公司未来财务状况和经营成果都将产生积极

影响。 （程鹏 童璐）

警惕物联网圈地运动赚快钱

证券时报记者 郑昱

台风季节

，

风雨传感器控制自

动关窗

；

下班回家

，

冰箱收集食品库

存情况并推荐菜谱

；

田间地头

，

传感

器依据气候

、

水土

、

肥料等信息为播

种提供参考

……

虽然物联网勾勒的

蓝图离我们的生活还很遥远

，

但无

论是地方政府还是上市公司

，

都已

开始一哄而上展开

“

圈地运动

”。

近期酷暑来袭

，

物联网产业仍持

续升温

。

马云宣称

3000

亿投入基于

物联网的菜鸟网络话音刚落

，

多地政

府牵头投资

、

涉及金额数十亿

、

上百

亿的物联网项目陆续上马

。 “

国内比

国外热

、

政府比市场热

、

产业比应用

热

”

的局面短期内仍然难以扭转

。

前事不忘后事之师

。

互联网概

念热炒过后

，

光纤按长度算价格竟

然比面条还便宜

。

风电光伏逞了一

时风光

，

相关产品最终卖出白菜价

。

物联网身披

“

战略新兴产业

”

光环

，

正享受政府不断输血

、

投资持续追

加的优厚待遇

，

但热门行业重复建

设之后

，

价格战的隐忧也值得关注

。

从中央到地方

，

从庙堂到江湖

，

中国正在成为物联网产业最

“

热

”

的

国家

，

从近期密集披露的系列巨额

投资和项目补贴可见端倪

。

6

月

29

日

，

合肥物联网科技产业园正式揭

牌

，

成为该省首个物联网产业集聚

区

，

计划总投资

600

亿元

，

预计到

2020

年实现

1000

亿元的物联网产

业总规模

。

其中

，

新开普的安徽物联

网研发中心已宣布正式开工建设

。

随后的

7

月

1

日

，

无锡市发布

《

关于加快全市物联网发展的若干

政策意见

》，

计划

3

年投入

15

亿元

，

支持物联网应用示范

、

创新能力建

设和产业规模发展

。

此外

，

福建也于

近日公布加快物联网发展行动方

案

，

提出在未来

2

年内形成千亿物

联网产业规模

。

利好的消息一出

，

物联网行业

欢欣鼓舞

，

相关上市公司有望收获

政策红包

，

在二级市场行情看涨

。

记

者与多家业内公司交流时也了解

到

，

上述公司在开拓市场和公司发

展的过程中

，

已经明显体会到政府

对产业的扶持和重视

，

包括持续获

得多项补贴资金

。

但是

，

部分政策可能存在的反

作用也值得警惕

。

如何让资金进入

良性循环

、

帮助企业尽快建立成熟

商业模式

？

这些问题需要反思

。

一方

面

，

物联网产业仍然处于发展的初

级阶段

，

远远未到成熟期间

，

各地项

目上马太多

，

低水平重复建设的问

题不可不察

。

另一方面

，

正如中国工程院院

士邬贺铨所言

，

物联网发展前期基

本靠政府驱动

，

如果不转为市场驱

动

，

就会缺乏后劲

。

当前行业生态特

征主要表现为多

、

小

、

散

、

乱

，

物联网

概念性的迅速发展让人振奋

，

但仍

然缺乏清晰的路径引入消费领域

，

市场驱动还有待时日

。

到底什么是物联网

？

这里有一

个通俗的答案

：

物物相连的互联网

。

我们同时也看到

，

物联网是一大箩

筐

，

什么概念都往里面装

：

食品安

全

、

安防

、

智慧城市

、

智能交通

、

质量

监控等等

，

还有当下最时髦的

“

云计

算

”

与

“

大数据

”。

正如物联网的概念一样

，

其行

业应用也呈现出碎片化的特征

，

这

既意味着缺乏统一的概念和方法

，

也体现为大量互不兼容的产品与解

决方案

、

大批重复建设的示范工程

，

以及大笔资金和资源的浪费

。

业内有这样的说法

，“

雾里看花

物联网

，

云里雾里云计算

”。

而物联

网产业想要实现真正意义的

“

腾云

驾雾

”，

则要摒弃赚快钱的侥幸心

理

，

这需要完善顶层设计和创新驱

动

，

而不是盲目上马与高效率的快

速输血

。

IC/供图

2012年 7天净增分店

401

家；

2014 年上半年，7天规模将有望

跃居行业

第一

；

到 2020 年， 预计 7 天连锁店将

达到

5000

家。


