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价
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（％）
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幅(%)

H股今年以来涨跌

幅(%)

最新Ｈ股总市值

（万元）

A股对 H股折溢

价(%)

农业银行

２．４７ －１．２０ －５．９０ ７２６３１６５７．５９ ３．０１ －４．４４ －１６．３２ ９２５２３８５．７５ ２．９６

建设银行

４．３４ ０．００ ０．３６ ４１６３６４７．４０ ５．１５ －２．４６ －１６．８２ １２３８１４９１９．７４ ５．７３

交通银行

４．００ －０．７４ －１９．０３ １５７００３４５．６１ ４．７４ －３．０７ －１２．６６ １６５９５６２２．８９ ５．８８

工商银行

３．９４ －１．９９ １．０６ １０３５６４７９７．０４ ４．５６ －４．００ －１１．１７ ３９５７８０８４．３１ ８．４１

中国银行

２．６６ －１．４８ －３．２７ ５２００９７１５．２４ ３．０２ －２．８９ －６．８１ ２５２５３９２７．４７ １０．５１

招商银行

１１．３５ １．２５ －１３．３１ ２００５１０５８．５５ １２．３４ －３．７４ －２２．９３ ４８２５５２９．８５ １５．４０

中信银行

３．６１ －２．１７ －１５．８５ １２２１２４５２．３６ ３．３９ －２．０２ －２１．６０ ５０４５０５３．２５ ３３．６１

民生银行

８．４４ －０．４７ ９．３６ １９０６３９３６．４１ ７．２１ －４．２５ －１７．３３ ４１６５９２５．６３ ４６．８７

重大资产重组事项遭否

五洲交通应声跌停

� � � �五洲交通（

600368

）

6

月

19

日公

告筹划重大事项停盘，

7

月

2

日公司

董事会否决该重大事项，

3

日复盘后

该股股价一字跌停。

公司于

2013

年

6

月

19

日发布

公告， 公司股票因公司筹划重大事

项，经申请，公司股票于

2013

年

6

月

19

日起开始停牌。

7

月

2

日，公司召开第七届董事

会第十九次会议审议了 《关于逐项

审议公司向特定对象非公开发行股

票方案的议案》等相关议案，大部分

董事认为由于时间有限， 募投项目

相关资料尚不够完善，建议进行更深

入调查、分析和论证。

最终，《关于逐项审议公司向特

定对象非公开发行股票方案的议案》

等相关议案未获通过。

二级市场上， 停盘前公司股价连

续出现

3

日上涨走势，并在停盘前一日

呈现大幅放量， 显示有先知先觉的资

金潜入该股，以期待利好消息兑现。

不过，重大事项被否，导致股价昨日

一字跌停，加之补跌效应等，短期该股惯

性下行可能性较大， 投资者暂不宜过早

介入反弹操作。 （恒泰证券 李向勇）

异动股扫描

Ups and Downs

A16

Pick

个股

主编：肖国元 编辑：唐立 2013 年 7 月 4 日 星期四

Tel

：(0755)83514139

任子行(300311)

评级：增持

评级机构：华泰证券

受到最近中美两国网络安全和“棱镜门”

事件的影响，公司长期的订单增速有望超过

27%

的水平。 目前监管部门对非经营性上网

场所，如机场、宾馆、酒店、高级会所、洗浴中

心等落实网络安全管理比较重视，所以公司

在这一主要领域将大概率地产生突破，并在

未来

3~4

年维持

20~30%

的年增长速度。

我们预测公司

2013

年

~2015

年

EPS

分别

为

0.64

元、

0.87

元和

1.19

元，对应增速为

45%

、

35%

和

37%

。 由于近期股价受安全事件驱动涨

幅较大，未来涨幅空间有限，所以我们维持公

司的“增持”评级。

山东黄金(600547)

评级：中性

评级机构：东兴证券

公司拟按照

33.72

元

/

股， 总共发行

2.96

亿股，分别向黄金集团、有色集团、盛大公司、

金茂矿业及王志强发行股份购买其所持有的

部分黄金生产的企业股权以及黄金矿业权。

我们认为按照目前的黄金价格， 本次资

产收购价格基本合理。但是受美联储退出

QE

政策影响，黄金价格处于下降通道，我们认为

黄金牛市已经结束， 金价下跌将明显影响标

的资产的价格。

公司此次收购矿权主要以探矿权为主，

并且公司尚未公布具体标的资产的业绩预测

情况， 我们暂不考虑收购资产对公司业绩的

贡献和增发摊薄的影响， 预计公司

2013~

2015

年

EPS

分别为

1.11

元、

0.94

元和

0.74

元， 对应

PE

分别为

25

倍、

30

倍和

38

倍，鉴

于对未来金价相对谨慎的看法，维持公司“中

性”投资评级。

富安娜(002327)

评级：买入

评级机构：东方证券

我们预计富安娜

2013

年上半年净利润

增长有望达到

25%

左右，超出此前市场预期。

由于终端零售市场的不景气， 预计二季度收

入增速略低于一季度，但毛利率的提升（人力

成本下降、新品提价、严格控制折扣力度）与

期间费用的严格控制， 有望拉动公司净利润

增速明显超越收入的增长。

从营运指标来看， 公司季度应收账款周

转天数已经连续

3

个季度出现下降， 显示了

一定的营收复苏信号。 我们认为公司是本轮

行业洗牌后真正能生存并长期发展壮大的消

费品牌企业之一， 也是下半年为数不多值得

关注的品牌服饰投资品种之一。

我们预计公司

2013

年

~2015

年每股收

益分别为

0.97

元、

1.19

元和

1.48

元， 维持公

司

2013

年

21

倍

PE

估值， 对应目标价格

20.37

元，维持公司“买入”评级。

回天胶业(300041)

评级：增持

评级机构：山西证券

公司整车制造领域上半年除

2

月以外，

较去年回暖趋势明显， 主要增长动力是来自

客户的降成本需求和公司对小轿车市场的开

发成效显现；汽车维修市场渠道产品线拓宽、

铺货情况良好，符合预期，下半年将进一步实

施渠道发展战略；太阳能电池背膜收入稳定，

供货以中型企业为主， 订单采取少量多次发

货形式保证回款。

据统计， 神龙公司每年用胶量约

1.5

亿

元，是整车市场主要收入增长动力来源之一。

神龙汽车的新车型已经在

2012

年批量使用

了公司产品。

考虑公司主营的胶粘剂业务在整车市场

找到国产小轿车汽车品牌这个突破口， 另外

在汽车维修市场利用成熟的分销渠道这个独

有的优势扩充产品线， 增加收入的同时提高

经销商依赖性。

此外， 太阳能电池背膜针对中小型厂商

的保守发展战略已经为公司成功避免了坏账

风险， 在未来公司将继续以稳健为基础扩大

产销规模；因此我们认为可以给予

22

倍市盈

率及“增持”的评级。

（唐立 整理）

券商评级

Stock Rating

重磅H股集体重挫 银行A股全线溢价

证券时报记者 钟恬

连日来

A

股震荡而港股下挫，

恒生

AH

股溢价指数在昨日再涨

2.91%

至

113.44

， 这意味着

A

股相

对于

H

股溢价已超过

13%

。

证券时报数据部的统计显示，

截至昨日收盘， 按

0.79704

的汇率

折算，两地上市的银行股

A

股股价

已全线超过

H

股，以往这一板块中

常见的价格倒挂现象已不见。

多只H股创年内新低

港股连跌两日， 昨日在内地股

市向下以及欧洲股市早段下跌的双

重影响下，恒指全日大跌

511

点，收

报

20147

点，盘中重磅

H

股不约而

同地狂泻，多只还创出年内新低。

据证券时报数据部统计，在

82

只

AH

股中，

H

股跌幅超过

3%

的有

46

只，所占比例超过

56%

，仅有广

州药业、上海医药、东方电气和南京

熊猫

4

只

H

股升幅为正。 据统计，

跌幅超过

5%

的

17

股主要来自大

盘重磅股，银行股、基建股及资源股

成为重灾区。

S

上石化、中海发展的

H

股分别急跌

8.30%

和

8.05%

，广

汽集团、 中国铁建、 中国交建的

H

股则跌逾

7%

。 中国铁建、 中国交

建、中国神华、海通证券、交通银行、

郑煤机等盘中创出年内新低。

而对应的

A

股则跟此前几个

交易日一样， 午后在神秘资金的推

动下有所企稳。昨日仅有洛阳玻璃、

华能国际、广船国际、新华保险和华

电国际

5

只

A

股的跌幅超过

3%

，

14

只

A

股升幅为正， 包括中国石

油、招商银行、中海集运等。

银行A股成功逆袭

H

股积弱而

A

股相对企稳，这

使得

AH

股的价差进一步拉大，恒

生

AH

股溢价指数在昨日再涨

2.91%

至

113.44

， 这意味着

A

股相

对于

H

股溢价已超过

13%

。

据统计，截至昨日收盘，目前

A

股对

H

股折价的股票有

16

只，仅

占约

20%

且折价率均在

20%

以下，

其中折价率超过

15%

的仅有中国太

保、海螺水泥和中国铁建

3

只。而

A

股对

H

股溢价的股票则高达

8

成，

且溢价率居高不下。 溢价率超过

20%

以上的股票达到

48

只，溢价率

超

100%

的股票也有

20

只， 浙江世

宝以超过

666%

的溢价率长居榜首，

而

S

仪化、山东墨龙、

S

上石化和洛

阳玻璃的溢价率也在

300%

以上。

值得注意的是， 以往常见的银

行股

AH

股价格倒挂（即

H

股价格

高于

A

股价格） 现象已全面消失。

不过，四大国有银行和交通银行的

溢价率相对较低， 溢价率最低的是

农业银行，为

2.96%

，其余

4

家溢价

率在

5%~10%

左右。 民生银行的溢

价率最高， 其

A

股昨日收于

8.44

元，

H

股收于

7.21

港元， 折算后溢

价率近

47%

。

不过，金融股中，则仍有中国太

保、中国平安、中国人寿和中信证券

A

股对

H

股折价。

长远看价差仍将收窄

虽然近日

H

股弱于

A

股造成

了

A

股对

H

股溢价扩大，但从今年

以来的情况来看， 则

AH

股的涨跌

大体相若。

H

股中录得跌幅的有

59

只，跌

幅在

30%

以上的有

20

只；

A

股中录

得跌幅的

60

只， 跌幅在

30%

以上

的有

17

只， 跌幅居前的主要是资源

股，

H

股跌幅榜前三分别是兖州煤业、

中煤能源和中联重科，

A

股则是兖州

煤业、中联重科和金隅股份。

H

股中录

得涨幅的有

23

只，涨幅

30%

以上有

5

只，广州药业、金风科技和南京熊猫名

列前茅；

A

股中录得涨幅的有

22

只，

涨幅

30%

以上有

10

只， 广州药业、比

亚迪和创业环保占据了前三位。

长远来看，

AH

股的价差仍将收

窄， 投资者应警惕短期

A

股溢价急剧

上涨的股票。

中报预告大幅超预期 贝因美股价创历史新高

证券时报记者 姚波

受中报业绩显著超预期以及国

家整治奶粉行业等因素影响， 贝因

美昨日盘中触及涨停，收涨

9.70%

，

股价创下历史新高。

昨日盘面显示， 贝因美高开高

走， 午盘触及涨停， 收盘报

34.83

元。 昨日上涨为该股连续第

6

个交

易日收阳，累计涨幅

32.79%

，收盘

价

34.83

元复权计算， 已经创下公

司上市以来新高。

中报预告大幅超预期

贝因美股价上涨的直接催化剂

来自昨日公告的预增业绩公告。 昨

日公告显示， 预计公司修正后的上

半年归属上市公司股东的净利润在

3.18

亿元

~4.18

亿元之间， 较去年

同期

1.99

亿元上涨幅度为

60%~

110%

之间。而一季报预披露的上半

年净利润为

2.39

亿元

~2.98

亿元之

间，同比增幅为

20%~50%

。 此次提

高业绩后， 上半年净利至少增多

7900

万元。 相比较，一季度公司的

净利润为

9956

万元， 同比增速为

31.06%

。

贝因美表示， 收入增长来自开

源节流：一是产品结构进一步优化，

加强营销推广， 上半年收入逐见成

效；二是实施全面预算管理，倡导高

绩效文化，开源节流，相关成本费用

得到一定程度控制。

中金公司表示， 上半年业绩大

幅提高可能主要是费用控制的因素

导致， 预计二季度公司净利率大幅

提高。 中金表示， 根据渠道监测数

据， 贝因美在

4

、

5

月份的市场占有

率相比一季度基本保持稳定， 因此

预计二季度公司收入增速基本保持

一季度的增速水平， 从而推算二季

度盈利高增长主要来自费用率的控

制。今年公司在全面预算管理下，经

营效率提升，费用率控制显著，是新

任管理层今年带给公司最大的变

化。 由此推算二季度公司的净利润

率将达到

12~18%

， 相比去年同期

9.5%

的净利润率水平有较大幅度

的提升。

沪上一位消费品研究员接受证

券时报记者采访时表示， 除了公司

提到的两个因素外， 去年上半年所

得税补缴降低了同比基数， 也是同

比增速提速的一个原因。 在剔除所

得税因素后， 二季度同比增速为

40%~110%

之间。 他认为，按照

AC

尼尔森的数据， 行业整体数据增长

没有这么快， 但也不排除个别企业

的增速大幅提高。

提前降价争取主动

在国家发改委价格监督检查与

反垄断局近期对奶粉行业的反垄断

调查后， 贝因美作为国产奶粉龙头

公司之一， 昨日首先提出了产品降

价。在价格调整公告中，贝因美表示

公司近期将对主要品类婴儿配方奶

粉标准出厂价格进行下调， 不过价

格下调范围、下调时间尚未确定，有

待进一步公告。

昨日盘后贝因美对价格调整发

布补充公告， 称贝因美发布本次降

价是公司积极配合国家九部委有关

奶粉行业整冶及对奶粉行业的反垄

断调查， 公司在积极配合调查并提

供相关材料。

“作为国产体量最大的公司，做

什么表态是显而易见的， 这是企业

一个比较好的选择。”上述沪上消费

品分析师表示， 被动降比主动降更加

不利。长城证券张勇则认为，降价虽然

可能降低毛利， 但可能带来占有率提

高，国内龙头企业短期以价换量，投资

者不必因此过分担忧。

针对市场预期国产奶粉可能从此

次市场整治中获益， 该消费品分析师

认为， 和三聚氰胺后液态奶的整治相

比，奶粉市场的整顿比较特殊。液态奶

的消费半径决定了国产奶是主流，但

是奶粉耐储存，易运输，政策的治理方

式方法不像液态奶， 不能说扶持国产

奶粉就一定会受益。归根结底，整顿比

不整顿好，行业的准入门槛在提升，生

产许可的审核发放， 相当比率的小企

业可能会彻底离开市场， 这些份额应

该是被比较好的企业去瓜分， 但外资

奶粉也不会被一棍子打趴下。 短期来

讲， 国产奶粉企业的收益效果可能不

明显，中期还需要进一步观察。

脱星摘帽

山东海龙难抵调整压力

� � � �山东海龙（

000677

）

7

月

2

日公

告撤销退市风险警示及其他风险

警示，

7

月

3

日起恢复正常交易，主

业营收不乐观趋势下，市场以高开

低走大幅震荡方式迎接该股脱帽，

全天振幅两市第一。

公司主营粘胶短纤维、 长纤

维、帘帆布等，前期因

2011

年期

末净资产为负值， 未履行担保程

序亦未履行及时披露义务， 公司

股票交易被执行其他风险警示，

并且由于公司

2010

年、

2011

年连

续两年亏损， 深圳证券交易所对

公司股票交易执行退市风险警示。

2012

年末公司消除警示事项，实

现脱星摘帽但净利润

11.09

亿元，

扣非后净利润为

-7.06

亿元， 公司

2012

年度盈利主要来源于债务重

整收益。

二级市场上，近期该股在突破

前期盘整平台后高位反复震荡，日

线形成双头形态。鉴于公司主业营

收能力较弱，股价复盘后高开低走

大幅震荡， 显现上方沉重的抛压，

显然上行压力重重， 应谨慎看待

后市。

手游概念爆炒

掌趣科技继续拉升

� � � �掌趣科技（

300315

）在周二出现

高位放量上冲而回落之后， 周三再

次高开放量涨停， 引领手机游戏概

念板块炒作热情继续升温。 该股在

7

月的

3

个交易日内涨幅达到

25%

，强势格局明显。

掌趣科技作为

A

股唯一一家

以移动终端游戏开发运营上市的企

业，其股价处于持续上扬趋势，在近

期股指大幅下跌后更是出现强劲反

弹，本周再次刷新高点后，继续呈放

量上涨态势， 股价短期仍然有望连

续拉高， 但投资者需要注意高位风

险的积累。

（恒泰证券 李向勇）
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