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证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

天壕节能

（

３００３３２

）

９．９９ １７０ １６９８．３

财通证券有限责任公司新昌石城路证

券营业部

中信证券股份有限公司上海世纪大道

证券营业部

津膜科技

（

３００３３４

）

２５．３４ ７０ １７７３．８

华泰证券股份有限公司淮安淮海北路

证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解放中路

证券营业部

津膜科技

（

３００３３４

）

２５．３４ ３０ ７６０．２

华泰证券股份有限公司淮安淮海北路

证券营业部

中信建投证券股份有限公司老河口东

启街证券营业部

新文化

（

３００３３６

）

３７．３５ ６０ ２２４１

海通证券股份有限公司上海乳山路证

券营业部

海通证券股份有限公司丹阳丹金路证

券营业部

新文化

（

３００３３６

）

３５．０６ ５５ １９２８．３

海通证券股份有限公司北京工人体育

场北路证券营业部

海通证券股份有限公司丹阳丹金路证

券营业部

新文化

（

３００３３６

）

３５ ３０ １０５０

海通证券股份有限公司上海建国西路

证券营业部

海通证券股份有限公司丹阳丹金路证

券营业部

方正证券

（

６０１９０１

）

４．６１ ２１６ ９９５．７６

方正证券股份有限公司北京和平里东

街证券营业部

方正证券股份有限公司上海保定路证

券营业部

方正证券

（

６０１９０１

）

４．６１ ４３３ １９９６．１３

方正证券股份有限公司北京和平里东

街证券营业部

方正证券股份有限公司上海保定路证

券营业部

方正证券

（

６０１９０１

）

４．６１ ４３３ １９９６．１３

方正证券股份有限公司北京和平里东

街证券营业部

方正证券股份有限公司上海保定路证

券营业部

商业城

（

６００３０６

）

７．８３ ２４５ １９１８．３５

开源证券有限责任公司开源证券有限

责任公司总部

首创证券有限责任公司上海水城路证

券营业部

新华保险

（

６０１３３６

）

１９．６７ ３１０ ６０９７．７

华福证券有限责任公司厦门湖滨南路

证券营业部

爱建证券有限责任公司厦门湖滨一里

证券营业部
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昨有色板块涨5.43%，创年内最大单日涨幅，两市逾9成个股收红

架上“有色” 眼镜 看得A股满堂红

证券时报记者 姚波

昨日有色板块放量大涨， 其中稀土

一马当先，相关概念股全面涨停。做多人

气的爆发也促使沪深两市收涨的个股多

达

2270

只，占比超过

9

成。 市场人士表

示， 此次稀土股的表现主要得益于供给

端减少而推动的价格反弹， 持续强度需

要看政策对非法产能的打击力度。

创年内最大单日涨幅

截至昨日收盘， 有色板块以

5.43%

的涨幅创下年内最大的强劲反弹， 稀土

概念股则一马当先， 除了停牌的广晟有

色外，五矿稀土、厦门钨业和包钢稀土等

3

只稀土冶炼概念股全部涨停， 另外磁

性材料个股喷出涨停潮，天通股份、金瑞

科技、银河磁体、中钢天源、正海磁材、中

科三环、宁波韵升、江粉磁材、太原刚玉、

*ST

北磁等齐齐涨停。

资金流向数据显示， 稀土股获得

了资金的集中流入。包钢稀土当日净流

入资金达

3.4

亿元，列所有

A

股净流入

资金首位，厦门钨业、中科三环、宁波韵

升、五矿稀土当日的资金净流入分别为

1.2

亿元、

1.0

亿元、

7686

万元、

7208

万

元， 均列居当日资金净流入排行榜的

前

20

位。

受资金流入刺激，包钢稀土自

7

月

初累计上涨

11.36%

， 五矿稀土自

7

月

初以来累计上涨

34.54%

。 五矿稀土近

期异动信息显示， 机构早已招兵买马，

在昨日涨停前， 机构曾在

7

月

4

日、

7

月

5

日利用

4

个专用席位合计买入

7814

万元筹码。 而昨日涨停的买卖席

位均为券商营业部，其中最大买入席位

为财通证券温岭东辉北路营业部，买入

金额为

4169

万元。

打非限产促价格反弹

如此大面积的稀土股单日涨停，

离不开基本面因素的推动———稀土价

格的大幅上扬。 自

6

月中旬以来，轻稀

土主要品种氧化镨、 氧化钕价格涨幅

均超过

10%

，且有加速上涨趋势，中重

稀土氧化镝、 氧化铽的价格涨幅均超

过

15%

， 而氧化镝较

5

月底的涨幅更

超过

30%

。 业内人士表示，轻、重稀土

价格先后触底回升， 标志着经过

2

年

多时间调整后， 行业开始寻找新的价

格均衡点。

“对非法产能的限制，导致稀土出

现供给减少的预期， 加上有色股今年

前期的超跌以及稀土股有借事件炒作

的传统， 集中导致市场反应如此强

烈。 ”东兴证券分析师林阳在接受证券

时报记者采访时表示， 近期政府开始

治理南方稀土矿乱采乱挖， 通过对乱

挖乱采等非法产能的打击， 减少这部

分产能对价格体系的影响， 稀土价格

就会向大企业的定价靠拢， 导致近期

价格上升。

据了解， 工信部近期联合环保部

等多部委进行多轮清查，对包括赣州在

内的南方稀土非法开采进行打击，尤其

是加大赣粤两省边界等巡查难点的监

察力度。 此外，包钢稀土为执行国家稀

土矿产总量控制政策， 自

7

月

1

日关

停下属的稀选厂半年， 进一步导致了

供给收缩。

反弹强度有赖打非力度

海通证券施毅表示， 氧化镝等重稀

土近期仍有上涨空间， 尤其是南方稀土

价格的上涨， 对中重稀土品种的刺激更

为强烈， 且下游厂商能够承担由此带来

的成本压力。从价格对股价的传导来看，

稀土板块仍有上涨空间。

林阳表示， 按照目前供给端对价格

的影响，对非法产能挤出效应越多，价格

上涨空间就越大。 如果没有政策持续推

动，价格很难有较强的持续性。 他表示，

最理想情况下，通过持续打击非法产能，

最后只剩大企业主导稀土产能， 价格就

会重新稳定。

另据瑞银证券研报，

2012

年国土资

源部设定当年稀土开采总量为

10

万吨，

但记者从贸易商了解到当年包括黑稀土

的总产量达到了

20

万吨到

30

万吨。按此

推算地下稀土产量比率可能达到或超过

了设定产量，对价格体系影响显而易见。

不过， 下游对稀土的需求并没有出

现强劲反弹。林阳表示，在经济没有强劲

复苏前提下， 稀土价格波动对需求影响

总体不会太明显。 中金公司蔡宏宇也指

出， 此轮稀土价格反弹主要原因是供应

减少，需求依然低迷，下游厂商并无明显

补库存行动。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 7 月 11 日，A 股市场有物产

中拓、芭田股份、龙星化工、恒顺

电气、佳讯飞鸿共 5 家上市公司

的限售股解禁。

物产中拓（000906）：解禁

股性质为股改限售股和定向增发

限售股， 实际解禁股数

19905.06

万股。解禁股东

2

家，即浙江物产

国际贸易有限公司、

ARTGAR－

DENHOLDINGSLIMITED

，持股占

总股本比例分别为

46.13%

、

14.08%

，分别为第一、二大股东，

分别为国有股股东、外资股股东，

均为首次解禁且持股全部解禁，

解禁股数占流通

A

股比例为

151.31%

， 占 总 股 本 比 例 为

60.21%

。 该股的套现压力存在不

确定性。

芭田股份（002170）：解禁

股性质为首发原股东限售股，解

禁股数

1829.66

万股。解禁股东

4

家， 其中黄林华为公司第三大股

东 ， 持 股 占 总 股 本 比 例 为

10.97%

。 余下

3

家股东持股占总

股本比例均低于

1%

， 属于 “小

非”。

4

家股东均为公司高管，若

考虑高管减持限制， 此次解禁股

数 合 计 占 流 通

A

股 比 例 为

3.94%

， 占总股本比例为

2.15%

。

该股的套现压力一般。

龙星化工（002442）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

9048.85

万股。 解禁股东

10

家， 其中刘江山、 刘红山分别为第

一、二大股东，持股占总股本比例分

别为

50.34%

、

3.24%

。余下

8

家股东

持股占总股本比例均低于

3%

，属于

“小非”。

10

家股东均为首次解禁且

持股全部解禁，部分为公司高管，若

考虑高管减持限制， 实际解禁股数

合计占流通

A

股比例为

59.61%

，占

总股本比例为

18.85%

。 该股的套现

压力很大。

恒顺电气（300208）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

600.00

万股。 解禁股东

1

家，即上海兴烨创业投资有限公司，

持股占总股本比例为

2.14%

， 为第

十大股东，为其他法人，首次解禁且

持股全部解禁，占流通

A

股比例为

3.34%

。该股的套现压力不大。

佳讯飞鸿（300213）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 实际解

禁股数

285.39

万股。 解禁股东

1

家，即刘思明，持股占总股本比例为

2.26%

，为第七大股东，为离职高管，

首次解禁且持股全部解禁， 占流通

A

股比例为

8.10%

。 该股的套现压

力一般。

（西南证券 张刚）

等待行业从景气谷底反弹

闫磊

美国经济相对其他发达经济体的

强复苏、美元持续走强，中国经济增速

放缓、对有色金属等原材料的需求增速

下降是当前有色行业面对的两个基本

宏观因素，基本金属、黄金价格走弱是

大概率事件。 基于此，我们延续中期策

略的基本观点， 认为下半年基本金属、

黄金板块难以出现投资机会，稀土、钨、

锂、锗等稀有金属依旧是行业热点。

上半年，由于金属价格回落、下游

需求增速下滑，国内有色金属行业盈利

指标表现不佳。 2013年 1~5 月有色金

属矿采选业的盈利情况是：1、 营业收

入 2315亿元，同比增长 15.2%，增速同

比下滑 5 个百分点；2、 净利润 190 亿

元，同比下降 5.6%；3、毛利率、净利率

分别为 19.8%和 8.2%， 同比均出现近

两个百分点的下降。同期，有色金属冶

炼及压延加工业的盈利情况是：1、营

业收入 17518 亿元， 同比增长 16.8%；

2、净利润 298 亿元，同比下降 4.8%；3、

毛利率、净利率分别为 6.8%和 1.7%，同

比分别下降 1.2和 0.4个百分点。

从已经发布 2013 年中期业绩预告

的 27 家重点有色企业来看，这些企业中

业绩预增的有 10 家，占比 37%；而业绩

预减和预亏的企业分别是 8 家、7 家，合

计占比 56%。 行业整体的盈利水平偏负

面， 与前 5 个月行业的整体盈利情况基

本一致。 10 家业绩预增的企业主要是加

工型企业， 有色金属矿采选和冶炼企业

仅有两家预增；而在预减和预亏的 15 家

企业中， 有一半属于有色金属矿采选和

冶炼企业。

我们认为出现这个现象的原因主要

在于：1、 上半年金属价格同比出现较大

幅度的下滑， 金属矿产品和冶炼产品的

价格跟随下降，而生产成本却相对固定。

最典型的例子是上半年金价、 铜价跌幅

较大，紫金矿业、江西铜业上半年净利润

均预期下降 50%左右；2、 相对于矿采选

和冶炼企业， 金属加工企业的利润主要

来源于加工费， 受到金属价格波动的影

响稍小， 在保障产品销量和锁定加工费

的前提下，盈利能力有一定的保障。同样

的，如果金属价格反弹，有色产业链上率

先受益的是矿采选企业和冶炼企业。

（作者系招商证券分析师）

数据来源：招商证券 唐立/制表 官兵/制图

申银万国：

煤炭板块业绩大幅下滑

� � � �二季度炼焦煤均价环比大幅

下滑

7%~12%

， 同比大幅度下降

20%~30%

；阳泉喷吹煤环比下滑

6%

左右。 无烟煤均价环比下降

3%~5%

，同比下降

6%~17%

，山西

晋城无烟煤均价环比下降

4%

左

右，阳泉均价环比下降

4%~5%

。

另外， 二季度电厂煤炭库存

仍偏高，发电需求偏弱，外加进口

煤和水电冲击， 央企主动降价销

售高卡煤，带动港口动力煤价格

跌破

600

元， 环渤海动力煤指

数累计下降

22

元

/

吨至

596

元

/

吨，均价环比下滑

2.3%

，同比下

滑

20.4%

； 秦港

5500

大卡动力

煤平仓价同期累计下滑

30

元

/

吨至

585

元

/

吨， 降幅为

4.9%

，

均价环比下滑

1.6%

， 同比下滑

20.0%

。 二季度动力煤产地价延

续一季度末跌势且降幅有所扩

大，山西大同

5500

大卡动力煤均

价环比大幅下降

8.3%

，同比大幅

下降

28.5%

。

上半年由于煤价高基数，且

二季度各品种煤价均出现不同程

度下滑， 所以板块整体业绩同比

将大幅下滑。

2012

年上半年煤价

尚处高位， 当年

6

月份后煤价快速

下行， 今年

3

月份以来各煤种煤价

尤其是炼焦煤再度出现阶梯式下

滑。 我们根据统计板块重点公司平

均环比下滑幅度为

56%

， 平均同比

下滑幅度为

52%

。 业绩普遍下滑之

下， 投资者仍可关注业绩相对稳定

的一些标的股，如中国神华等。中国

神华主要得益于煤电路港一体化优

势， 电力板块有效抵御了部分煤炭

价格下跌风险， 另外环渤海煤价二

季度末期才出现明显下跌， 公司二

季度整体煤炭销售价格相较一季度

下滑并不显著。

随着旺季到来， 行业中下游需

求已现改善， 但传导至上游仍需时

间， 短期建议投资者配置业绩有望

超预期的个股。未来一段时间，施工

逐步进入淡季， 钢铁产量增长较难

持续，焦煤企业恶性竞争，价格下跌

趋势仍未结束； 电煤需求虽逐步进

入旺季，但发电量仍显疲态，且今年

来水情况良好，进口量维持高位，沿

海电煤市场仍将继续宽松， 综合中

报情况我们相对看好中国神华、大

有能源和山煤国际。

（唐立 整理）

主流房企中报预喜 地产板块午后放量

证券时报记者 邱玥

昨日午后， 资金大幅涌入金融地

产板块， 上证综指在权重股的拉升下

收复

2000

点关口， 房地产板块上扬

4.78%

，多只地产股收复失地，年内涨

幅由绿翻红。

据证券时报数据部的统计，昨

日房地产板块资金净流入

10.65

亿

元， 仅次于有色金属和证券信托板

块，其中

4.55

亿元来自散户。个股方

面，资金流入量最大的是万科

A

，收

盘前半小时流入资金

0.7

亿元，当日

流入

2.25

亿元， 资金流入量在沪深

两市所有个股中排名第三。 昨日资

金流入较多的地产股还有保利地产，

收盘前半小时流入资金

0.4

亿元， 当日

流入资金

0.88

亿元。

Wind

资讯数据显示， 昨日房地产指

数上涨

4.78%

，

140

多只成分股中仅深圳

华强小幅下跌

0.86%

，中润资源、中体产

业、上海新梅

3

股收盘涨停，招商地产、珠

江实业、 京能置业分别上涨

8.9%

、

8.37%

、

7.28%

。 此外，还有苏宁环球、新黄浦、荣盛

发展、万科

A

等

24

股涨幅超过

5%

。

大面积的上涨也让多只房地产股收

复失地，年初至今的区间涨幅由负转正。

截至

7

月

9

日，上海新梅、金地集团、万

科

A

、 浙江东日今年股价分别下跌

0.22%

、

2.1%

、

3%

、

4.77%

， 而昨日， 这

4

只个股分别大涨

9.9%

、

6.04%

、

6.42%

、

6.78%

。 年内的累计涨幅由此也分别达

到

9.66%

、

3.81%

、

3.22%

、

1.69%

。

进入

7

月份， 上市公司渐次发布上

半年业绩预告， 从已公布的上市房地产

企业中报预告来看，业绩分化较为明显，

主流房企业绩表现更为稳定， 整体优于

一般企业。 保利地产、招商地产、世荣兆

业、世联地产、滨江集团等

16

家上市房

企业绩预增，中航地产、天伦置业、凤凰

股份等出现首亏，绿景控股、国兴地产等

9

家上市房企则继续亏损。

平安证券认为， 由于地产行业确认

收入节奏的特殊性， 中报业绩并不能代

表全年的业绩增速。 三季报将更能体现

开发商全年的业绩实现情况。 从重点跟

踪公司的预收账款覆盖率和今年销售完

成情况来看，下调全年业绩的风险较低。

对于未来的投资机会， 东兴证券认

为，受流动性环境影响，近期房地产板块

调整较多， 显示市场对流动性紧缩而引

发地产板块系统性风险的担忧。但“一高

一低”（高周转，中低端产品）经营模式形

成的新龙头公司的销售保持了持续增

长，发展理念成熟，财务较为稳健，风险

性较低。

长城证券则认为， 三季度为传统成

交淡季，流动性偏紧，风格切换较难，且

不会出现估值切换，主要以整固为主，机

会可能出现在四季度。广发证券表示，下

半年流动性若出现收紧， 对成交会产生

较大的负面影响， 从而进一步抑制行业

增速，同时房企投资的波动性也会加大，

板块估值将会承压。


