
中美领涨第二季度

清洁能源投资

据外媒报道， 今年第二季度

全球清洁能源投资环比增长

22%

至

531

亿美元，中美逆势领涨。

近期， 由于税收抵免的延长

和清洁能源相关股票的上涨，美

国可再生能源和智能能源技术投

资第二季度增长

155%

至

95

亿

美元，与此同时，中国的相关投资

同期也增长了

63%

至

138

亿美

元。另一方面，欧洲相关投资则下

降

44%

至

95

亿美元， 创

6

年多

新低。 （徐潇）

美联储主席伯南克强调，即使美国失业率下降至 6.5%，美联储也不会急于上调短期利率。 IC/ 供图
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香港新界东北区

发展规划再引争议

证券时报记者 吕锦明

“香港新界东北区发展计划”，被外界

视为香港特首梁振英力争在任内解决港人

住房及土地供应的一件利器。日前，这项计

划的修订方案再次进入港人视线， 但是和

上次一样，修订方案又一次引发争议，主要

原因是港府公布的计划是要先进行古洞北

及粉岭北涉及

333

公顷土地的发展， 但其

中并未将位于古洞南面的粉岭高尔夫球场

纳入计划范畴。

有新界村民向证券时报记者透露，港

府之前只是象征性地收取

1000

港元，就将

面积相当于

9

个维多利亚公园的粉岭游乐

场用地批给了香港高尔夫球会营运。 他抱

怨说，“新界东北区发展计划的收地步骤为

什么只针对农地，却避开高尔夫球场呢？”

有港人住房问题关注团体表示， 粉岭

高球场未被纳入计划就等于放弃了大片的

可发展土地，有人提出，港府的计划是在新

界东北区发展新市镇， 但与其在发展古洞

北及粉岭北时遇到收地、 村民护地及司法

复核等诸多问题， 不如提早收回粉岭高尔

夫球会所占

170

公顷的土地， 用来发展成

可容纳

10

万人至

12

万人的新市镇。

对于外界的质疑和批评， 香港发展局

局长陈茂波于日前公开作出回应， 他透露

特首梁振英已指示香港民政事务局检视私

人游乐场地的契约， 港府将会考虑收回香

港高尔夫球会的粉岭用地， 并研究把球场

纳入下一阶段新界北发展规划。 陈茂波还

透露， 粉岭高尔夫球会以及行政长官别墅

都将被纳入新界北发展研究。

陈茂波解释称， 粉岭高尔夫球场的租

约至

2020

年才到期，而新界东北区住宅区

预计最快到

2022

年落成，所以收回粉岭高

尔夫球场不可能成为目前计划的替代方

案。他表示，新界东北新发展区将可提供

6

万多个住宅单位， 是香港中期房屋供应主

要来源， 强调开发商将按港府制定的条件

赔偿土地占用人， 并认为已保障了新界村

民利益。

伯南克再打宽松牌 金价大涨股市反弹

亚太股市昨日普涨；欧洲股市盘中涨幅近1%；国际金价逼近1300美元大关

证券时报记者 吴家明

北京时间

11

日凌晨，全球金融

市场度过了一个难眠的 “美联储之

夜”。从美联储会议纪要中委员对量

化宽松态度的困惑， 到伯南克明确

释放“鸽派”信号，市场经历了从迷

惑到兴奋的过程， 出现过山车一般

的走势。

伯南克“变脸”

近日， 投资者关注的重头戏无

疑是美联储主席伯南克发表有关

“百年美联储”的演讲，伯老释放出

的任何信号都将给金融市场带来巨

大影响。 在此之前，美联储公布的

6

月会议纪要却给投资者先泼了一盆

冷水。

会议纪要显示， 约有半数的美

联储官员支持在今年年底结束量化

宽松政策， 但许多官员认为在作出

决定前需要看到劳动力市场前景的

进一步改善。会议纪要同时显示，美

联储决策层官员在如何就量化宽松

政策调整与市场沟通的看法上也有

分歧， 有一些官员提出引入明确的

数据指标作为量化宽松政策的前瞻

性指引。

值得注意的是， 伯南克当时表

示， 今年晚些时候开始逐渐减少资

产购买规模， 并在明年年中结束量

化宽松。不过，在美联储发布

6

月会

议纪要之后， 伯南克发表了演讲并

接受记者提问， 出乎意料表现出更

多的“鸽派”立场。伯南克表示，在可

预见的未来， 高度宽松的货币政策

仍然是美国经济所需要的。

伯南克列出了维持宽松政策的

几大理由：高失业率、低通胀以及有

限的财政政策， 认为就业市场持续

疲软，通胀率太低，美联储的宽松政

策仍然十分必要。伯南克更强调，即

使美国失业率下降至

6.5%

，美联储

也不会急于上调短期利率。

金价大涨股市反弹

美联储公布

6

月会议纪要之

后，美国股市三大股指走高，但随后

出现波动并开始下跌， 投资者似乎

对美联储的量化宽松前景感到迷

惑， 更担忧美联储可能很快削减购

债规模。

但在伯南克发表演讲之后，投

资者倍感兴奋， 金融市场瞬间发生

“大地震”。 美元兑各主要货币汇率

全线大跌， 美国国债收益率瞬间下

跌。 亚太股市昨日涨声一片，

MSCI

亚太指数上涨

1.7%

，韩国股市综合

指数大涨

2.93%

， 中国香港恒生指

数上涨

2.55%

， 报收

21437.49

点。

欧洲股市昨日小幅高开， 三大股指

盘中涨幅接近

1%

。

此外，伯南克的“鸽派”言论令

黄金延续反弹。 在昨日欧洲交易时

段，国际金价的涨幅接近

3%

，逼近

每盎司

1300

美元大关，现货白银也

逼近每盎司

20

美元，国际油价一度

突破每桶

106

美元。

伯南克公信力受挑战

针对伯南克的讲话，《华尔街

日报》 记者

Victoria McGrane

和有

“美联储通讯社” 之称的希尔森拉

特联合发表文章，认为伯南克希望

安抚市场紧张情绪并告诉投资者，

尽管美联储可能放缓购债速度，但

官员们并没有抛弃对宽松货币政

策的承诺。

美林经济学家汉森表示， 会议

纪要是美联储官员用来陈述对量化

宽松的态度，但这掩盖了一个事实，

即伯南克、耶伦、杜德利等关键人物

依旧强烈致力于推进量化宽松。 尽

管许多分析师预计美联储

9

月开始

缩减购债规模， 但最新的会议纪要

以及伯南克的讲话显示这并非已成

定局。

此外，伯南克的“鸽派”言论多

多少少令市场感到有些意外， 也引

起一些市场人士的注意。

美国股票经纪商

Jones Trading

首席市场策略师迈克表示， 伯南克

可能正失去对货币政策的掌控，尽

管他的意图并未改变， 但其作为美

联储主席的公信力却受到冲击，如

果美元跌势持续， 就可以视为伯南

克失去对货币政策掌控能力的信

号， 黄金的投资价值可能再次浮出

水面。

巴西印尼纷纷加息 日韩央行按兵不动

证券时报记者 吴家明

美联储内部对削减量化宽松意

见不一，欧洲和英国央行难舍宽松，

新兴市场央行也各有各的选择。 昨

日，日本、巴西、韩国和印尼央行公

布各自的利率决定， 各国央行在货

币政策上的博弈正逐渐升温。

日本央行按兵不动

上调对经济的评估

日本央行昨日决定继续维持以

增加基础货币为核心的超宽松货币

政策， 即每年新增

６０

万亿日元至

７０

万亿日元基础货币，同时对经济

前景做出更乐观的评估。

日本央行将日本经济景气判断

上调为“持续缓慢恢复”，这是日本

央行连续

７

个月上调景气判断基

调，也是

２０１１

年

１

月以来首次出现

“恢复”措辞，显示日本央行对景气

前景持续看好。 巴克莱驻东京首席

经济学家森田恭平表示， 日本如今

是七国集团（

G7

）经济体中增长最

快的国家，日本央行对此无需担忧。

日本央行行长黑田东彦则表示，日

本长期利率非常稳定， 将继续努力

保持债券市场稳定。

韩国央行上调

经济增长预期

韩国央行昨日宣布将基准利率

保持在

２．５％

不变，这是韩国央行在

５

月将基准利率下调

０．２５

个百分点之

后，连续两个月保持基准利率不变。

此外， 韩国央行还将韩国今年经

济增长率预期由

２．６％

上调至

２．８％

，

高于韩国政府

６

月份公布的

２．７％

的

增长预期。此外，韩国央行预计明年韩

国经济增长率将达到

4%

。 有分析人

士表示， 韩国政府此前出台了一系列

促进经济增长的政策， 央行此前也下

调了基准利率， 这些措施都对韩国经

济增长起到推动作用。

巴西印尼加息

以抑制通胀

在全球范围内， 巴西央行在调整

利率方面让人印象深刻。 巴西央行宣

布将基准利率上调

50

个基点至

8．5%

。巴西央行表示，此举旨在抑制不

断上扬的通胀压力， 预计此轮加息周

期将持续至明年。

数据显示， 巴西

６

月份年通胀率

高达

６．７％

，突破了政府通胀目标管理

上限

６．５％

，通胀导致巴西物价普遍上

涨，并已影响到国内的稳定。 不过，去

年巴西经济仅增长

０．９％

，今年仍复苏

乏力。市场人士认为，提高利率会造成

投资减少， 使萎靡不振的巴西制造业

成更加低迷。

此外， 为了令投资者重拾对印尼

货币的信心并控制通胀， 印尼央行昨

日宣布将基准利率上调

50

个基点至

6.5%

。

短期国债利率飙升

土耳其成首个牺牲品？

证券时报记者 吴家明

围绕美联储量化宽松即将退出的

恐惧正在全球引发震荡

，

在冲击金融

市场的同时也抑制了许多新兴市场国

家的经济增长前景

。

这时

，

越来越多的

投资者担心

，

土耳其或成为美联储

“

退

出

”

后首个牺牲品

。

2002

年至

2011

年

，

土耳其年均

经济增速高达

5.2%

，

但到了

2012

年

，

土耳其经济增速骤然降至

2.2%

。

德意

志银行也在日前一份研究报告中指

出

，

和

2008

年相比

，

在所有新兴市场

中

，

土耳其是唯一一个应对外部冲击

能力下降的国家

。

自今年

5

月份以来

，

土耳其里拉

一直是受创最严重的新兴市场货币

，

而过去几周土耳其国内政治局面动荡

也加速了里拉汇率的下跌

。

近日

，

土耳

其里拉兑美元汇率已经跌至历史最低

水平

，

土耳其央行

10

日在一天之内连

续

6

次进入外汇市场干预

，

希望阻止

里拉的贬值势头

。

与此同时

，

土耳其的

2

年期国债

收益率近日已经超过

10

年期国债收

益率的水平

。

为了应对短期国债利率

飙升的局面

，

土耳其要么提高利率

，

要么继续运用外汇储备来进行市场干

预

，

以避免成为美联储

“

退出

”

带来全

球流动性变化后

，

首个新兴市场的牺

牲者

。

不过

，

数据显示

，

土耳其的净外汇

储备约为

470

亿美元

，

土耳其政府近

日又投入了超过

60

亿美元进行市场

干预

。

有分析人士担心

，

这么小的外汇

储备总量

，

土耳其接下来该怎么办

？

美面食快餐新“牛股”诞生

上市近半月大涨145%

证券时报记者 吴家明

美股市场上的大消费类个股一

直是“牛股”的诞生地，麦当劳和百

胜餐饮的股价在过去十年里一路上

行，麦当劳从最低

10

美元涨至目前

的

100

美元，百胜餐饮也从

20

美元

涨至目前的

70

美元。而在上月底登

陆纳斯达克的面食快餐连锁店

Noodles

引起市场关注，不到半个月

的时间里该股股价累计上涨幅度超

过

145%

。

在上市首日，

Noodles

的股价就

大涨超过

100%

。 据悉，美国面食快

餐连锁店

Noodles

创立于

1995

年，

目前运营超过

300

家快餐连锁店。

截至

2013

年

1

月

1

日的财年，该公司

营收增长

17.31%

至

3

亿美元，净利润

同比增长

34.83%

至

516.3

万美元。

此外，主营墨西哥快餐的

Chipo－

tle Mexican

在近

10

个交易日内也上

涨超过

5%

，主要也是受到

Noodles

股

价上涨的带动。

美国餐饮协会（

NRA

）最新发布的

餐饮行业数据， 今年美国餐饮行业规

模预计将达到

6605

亿美元，相比去年

增长

3.8%

。 作为最大的就业行业之

一， 今年美国餐饮行业吸纳的就业人

口将达到

1310

万人。 有分析人士表

示，从历年数据可以看出，美国餐饮行

业整体发展已经较为成熟， 增速将保

持缓慢平稳增长。

百胜餐饮集团

第二财季利润降15%

� � � �据海外媒体报道，百胜餐饮集

团

10

日公布其第二财季业绩，公

司实现净利润

2.81

亿美元， 比去

年同期下降

15%

。 有分析人士担

心，如果百胜餐饮集团继续受到在

华“鸡肉风波”的影响，公司今年第

三季度的利润将继续下降。

百胜餐饮集团是肯德基、必

胜客等连锁餐厅的母公司。 虽然

肯德基中国门店的数量只是百盛

全球市场的

1/10

， 但却贡献了

42%

的集团利润， 这也是中国市

场动向会直接影响到百盛集团利

润的重要原因。数据还显示，百胜

餐饮集团中国业务的同店销售额

下降

20%

。 不过，百胜餐饮集团

预计中国业务的销售形势将在第

四财季转为增长。 （吴家明）

中信证券：美QE退出后期

港股将会触底回升

证券时报记者 徐欢

中信证券执行董事林一鸣昨日表示，

下半年的投资策略要跟着美国

QE

退出程

序进行，预计在美

QE

退出计划执行后期，

港股将会触底回升。

林一鸣预计， 下半年当美联储公布了

清晰的

QE

退市时间表， 以及首次每月减

少

850

亿美元买债金额的时候， 可能出现

买入港股的机会。 “基金经理沽售美股，资

金将会转回中资股市场。 ”他说。

对于目前港股跌跌不休，林一鸣表示，

当市场开始预期美国退市， 初期外资为了

从市场收回资金，以应付拆仓及基金赎回，

会先沽售亚洲区的资产， 港股的沽压会大

于美股，因此目前港股跌势大于美股。但是

目前虽然港股市盈率很低， 但是未必已经

触底，投资者可分批买入。

对于

A

股，林一鸣认为，上证指数将

自

2000

点附近筑底，

A

股处于中长期相对

底部，估计下跌空间不大。

欧元区明年春季将决定

救助希腊后续事宜

欧元集团主席、 荷兰财政大臣戴塞尔

布卢姆在法国《费加罗报》网站

１０

日刊发

的专访中说，欧元区将在

２０１４

年春季商议

并决定， 如何在救助希腊计划实施结束后

继续为该国提供帮助。

戴塞尔布卢姆说， 希腊振兴经济的计

划正在重返正常轨道，但形势依然复杂，需

要时间。欧元区已做好准备，继续为该国经

济发展提供帮助， 将在明年

4

月商议需要

采取的必要措施。

戴塞尔布卢姆表示， 希腊债务不能再

次进行减记， 为希腊提供贷款的国家应该

能够收回借款。 如果希腊债务进行第二次

减记，希腊即使有一天重返金融市场融资，

也难以受到投资者的欢迎。

２００９

年年底， 希腊爆发主权债务危

机， 欧盟和国际货币基金组织对希腊提供

了两轮总计

２４００

亿欧元的救助贷款。第二

轮希腊救助计划应于

２０１４

年年底结束。希

腊在理论上不应再接受外部救助， 但该国

估计仍然难从公开市场进行融资。

（据新华社电）


