
经济半年报今出炉 二季度增速料降至7.5%

原国家统计局局长邱晓华表示，7%是政府对经济增速所能容忍的下限

证券时报记者 许岩

中国经济

2013

年半年报将于

今日揭晓。

根据国家统计局的日程安排，

将于今日发布二季度国内生产总值

（

GDP

）、固定资产投资、规模以上工

业增加值等一系列宏观数据。 由于

此前多项已公布数据低于预期，市

场普遍预计， 中国第二季度经济增

速将再度放缓，将从一季度的

7.7%

降至

7.5%

左右。

在一季度

GDP

增速回落至

7.7%

的低位后，近期中国经济似乎

并没有出现明显改善。 最近公布的

6

月份制造业采购经理人指数

（

PMI

）等一系列数据显示，未来经

济有一定的下行压力， 宏观经济处

于稳中偏弱态势。

近日不少机构调低了对二季度

GDP

增速预期，高盛将中国二季度

GDP

同比增速预测从

7.8%

下调至

7.5%

。 高盛认为，疲弱的环比增速

主要反映出工业环比增长乏力以及

第三产业因为来自餐饮、 房地产和

金融业的压力而增长疲软， 其中房

地产销售放缓和金融市场的走低可

能分别为房地产行业和金融行业带

来下行压力。

包括中金公司和交通银行在

内的多家国内机构也将二季度经

济增速预期下调至

7.5%

。 交通银

行首席经济学家连平预计， 相比

一季度表现， 二季度经济仍处弱

势徘徊阶段。 从“三驾马车”来看，

出口在外部环境没有大的冲击下

将挤出水分、回归真实，投资受制

造业低迷影响略有下滑， 消费增

速受高端经营向中端转变的支撑

稳中有升。

新华都首席经济学家、 原国家

统计局局长邱晓华表示，长期来看，

处于转型升级期的中国经济， 短期

内还看不见往日的蓬勃向上。 今年

上半年并未延续上扬走势， 经济增

速持续下滑， 尤其是二季度以来一

系列指标显示经济的复苏乏力，今

年中国经济下行幅度超出此前预

期，预计即将发布的二季度

GDP

增

速为

7.5%

。

在中金公司首席经济学家彭

文生看来， 经济增长将延续偏弱

态势。 从需求面来看，

PPI

通缩背

景下制造业的固定资产和库存投

资增速将继续下滑； 房地产和基

础设施的投资也将因为整顿影子

银行而在资金来源方面受到影

响。 虽然消费增速将稳中有升，但

是难以抵消投资、 库存和出口的

放缓，总需求仍将继续放缓，拖累

生产增速放缓。

从拉动经济的“三驾马车”来

看，外贸数据已经公布，

6

月月度

数据创下

3

年多来的新低； 而固

定投资受制造业低迷影响将略有

下滑， 多数机构预测上半年投资

增速在

20.2%

左右， 比前

5

月略

有回落；消费增速则相对平稳，多

数 机 构 预 计

6

月 该 数 据 为

12.9%

，与上月持平；而备受关注

的工业增加值方面 ， 鉴于

6

月

PMI

持续低迷， 多数机构预计

6

月该数据将较

5

月的

9.2%

继续

小幅回落。

二季度经济放缓已经成为不

争的事实， 而对于下半年经济形

势是否会继续放缓尚存争议时，

国务院总理李克强日前在广西自

治区调研时， 提出了调控 “区间

论”，即在经济增长率、就业水平

等不滑出“下限”，物价涨幅等不

超出“上限”的合理区间内对于调

结构、促改革和推动经济转型升级

的任务。

邱晓华预计， 下半年中国经

济走势主要取决于宏观政策走

向，如不加大稳增长力度，经济有

可能持续下行。 他还指出，

7%

是

政府

GDP

增速所能容忍的下限。

邱晓华称，做出

7%

的经济增长下

限判断， 主要基于中国政府制定

的十二五规划及十八大提出的

2020

年经济翻两番的战略目标所

确定。

国务院发展研究中心证券研究

室副主任范建军则表示， 下半年货

币政策既不应过紧，也不能过松，要

通过微调使其真正回到“稳健”的轨

道上来。 而财政政策也应当在稳增

长中发挥更加突出的作用。
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央行：6月货币增速放缓源于存款同比少增

我国银行体系流动性充裕，6月末金融机构超额准备金余额达2万亿

证券时报记者 贾壮

6

月末，广义货币

M

2

同比增长

14%

，较上月末下降

1.8

个百分点。

央行有关负责人近日表示，

6

月份

货币增速放缓的直接原因是存款同

比少增。

该负责人称， 随着相关金融管

理政策出台， 特别是

6

月中下旬后

商业银行按照宏观审慎要求， 加大

了调整资产负债结构的力度， 适度

调整了月初过快的信贷投放节奏，

同业运用渠道有较大幅度的收缩，

减少了存款派生。 加之上年同期基

数相对较高， 对货币增速也有一些

影响。此外财政存款同比少减较多，

由此也相应地少增了一部分存款。

他说，总体来看，

6

月

M

2

增速放

缓符合宏观调控的预期和稳健货币

政策的要求，也更趋近于年初确定的

13%

的预期增长目标。 下一阶段，人

民银行将继续实施稳健的货币政策，

综合运用数量、价格等多种货币政策

工具，完善宏观审慎政策框架，调节

好银行体系流动性，引导货币信贷和

社会融资总量平稳适度增长。

这位负责人表示， 我国银行体

系流动性是充裕的，

6

月末金融机

构超额准备金率为

2.1%

，超额准备

金余额达到

2

万亿元， 而通常保持

在

1

万亿元左右就比较充足。

6

月

份货币市场利率的波动是一种短期

现象，不会直接影响实体经济。货币

市场利率的适度变化有利于发挥价

格杠杆的作用， 促进金融机构审慎

稳健经营，优化金融资源配置，引导

金融机构更有力地支持经济结构调

整与转型升级。

央行初步统计， 上半年社会融

资规模超过

10

万亿元。 从构成看，

在人民币贷款稳定增长的基础上，

社会融资结构更趋优化， 主要有三

个特点：一是人民币贷款增长平稳，

但占比降至历史同期最低水平；二

是企业债券净融资创历史同期最高

水平，带动直接融资比重继续上升；

三是实体经济通过金融机构表外获

得的融资明显增多。 央行有关部门

负责人称，上述变化说明，多元化的

融资结构进一步优化了金融资源的

配置， 基本满足了实体经济发展的

需要，为稳增长、调结构和促改革创

造了有利条件。

据该负责人介绍，

6

月份贷款投向

出现了积极变化： 一是产业部门中长

期贷款增长回暖。

6

月末，产业部门中

长期贷款同比增长

7.4%

， 分别较上月

末和去年同期回升

0.2

和

1.1

个百分

点。 二是基础设施行业中长期贷款增

速回升。

6

月末，基础设施行业中长期

贷款同比增长

6.6%

，较上月末回升

0.3

个百分点。 三是服务业中长期贷款增

长加快。

6

月末，服务业中长期贷款同

比增长

7.9%

， 较上月末回升

1.3

个百

分点。

双边投资协定谈判成中美经济对话最大亮点

证券时报记者 郑晓波

为期两天的第五轮中美战略与

经济对话

7

月

11

日在华盛顿落下

帷幕。 中美两国对战略与经济两大

领域中的众多议题进行了交流，取

得了众多成果。 接受证券时报记者

采访的专家表示， 中美此次对话坦

诚相对， 为今后双方谈判打下了良

好的基础。 中美双方同意开展双边

投资协定实质性谈判被认为是此次

对话最大亮点。

根据

13

日公布的《第五轮中美

战略与经济对话框架下战略对话具

体成果清单》，及《第五轮中美战略

与经济对话框架下经济对话联合成

果情况说明》， 此次中美对话达成

91

项成果，创下历年来中美战略与

经济对话新高。

申银万国证券研究所首席宏观

分析师李慧勇表示， 作为世界上第

一、第二大经济体，美国和中国之间

无论在战略层面还是在经济层面，

一方面有竞争有矛盾， 另一方面也

有合作空间。 此次中美战略与经济

对话对不少敏感问题比如网络问

题、货币竞相贬值问题、全球经济协

作问题进行了交流、交换了看法，增

进相互之间的理解， 这是此次对话

首要的一个成果。

中国农业银行首席经济学家向

松祚表示， 中美关系之间存在障碍

是显然的。 问题的核心是美国现在

对中国企业的崛起、 中国经济的崛

起，有一个防范的心理。中国企业进

入美国但凡涉及高科技投资的，美

国人都非常紧张。 解决障碍的办法

就是中美之间要加强互信， 而通过

对话加强交流是最好的方法。

在谈到本轮中美经济对话的成

果时， 不少专家都认为中美双方同

意开展双边投资协定实质性谈判是

此次对话最大的亮点。

根据 《第五轮中美战略与经济

对话框架下经济对话联合成果情况

说明》，中美双方同意，以准入前国

民待遇和负面清单为基础开展中美

双边投资协定实质性谈判。 美方承

诺公平对待中国企业赴美投资，对

包括国有企业在内的中国投资者保

持开放的投资环境。 美方承诺美国

外国投资委员会所有的投资审查都

仅限于国家安全， 而不是经济政策

或其他国家政策。

所谓准入前国民待遇是指在企

业设立、取得、扩大等阶段给予外国

投资者及其投资不低于本国投资者

及其投资的待遇。 负面清单是指凡

是针对外资的与国民待遇、 最惠国

待遇不符的管理措施，或业绩要求、

高管要求等方面的管理措施均以清

单方式列明。据悉，准入前国民待遇

和负面清单的外资管理模式已逐渐

成为国际投资规则发展的新趋势，

世界上至少有

77

个国家采用了此

种模式。

对此，向松祚表示，中美双方企

业家尤其是中国的企业家对双方投

资协定是满怀期待的， 因为这个投

资协定解决了公平开放问题。 公平

开放就是哪些领域中国对美国开放

的，美国也必须对中国开放。 目前，

美国进入中国的企业已经很多，但

中国的企业好多在美国的业务才刚

刚开始，华为、中兴等企业进入美国

还遇到障碍。

李慧勇也表示， 中美双方同意

开展双边投资协定实质性谈判是本

轮对话最大的亮点。 因为如果双方

在此方面取得实质性成果， 将有助

于双方互通投资便利， 既方便中国

企业到美国投资， 也有助于美国企

业进入中国。 在李慧勇看来，投资和

服务贸易是中美双方经济谈判最重

要的话题， 其他金融方面的谈判都

将围绕两者而展开， 因为投资和贸

易本身就涉及到资本项目可兑换、

汇率等金融话题。

6月全社会用电量

同比增长6.3%

� � � �

� � � �国家能源局昨日发布的最新数据显示，

6

月份，全社会用电量

4384

亿千瓦时，同比增长

6.3%

。

1~6

月，全国全社会用电量累计

24961

亿

千瓦时，同比增长

5.1%

。

分产业看，第一产业用电量

461

亿千瓦时，

同比下降

0.8%

；第二产业用电量

18419

亿千瓦

时， 增长

4.9%

； 第三产业用电量

2925

亿千瓦

时，增长

9.3%

；城乡居民生活用电量

3156

亿千

瓦时，增长

3.9%

。

数据显示，

1~6

月，全国发电设备累计平均

利用小时为

2173

小时， 同比减少

64

小时。 其

中，水电设备平均利用小时为

1532

小时，增加

76

小时；火电设备平均利用小时为

2412

小时，

减少

83

小时。

1~6

月， 全国电源新增生产能力 （正式投

产）

3243

万千瓦。 其中，水电

889

万千瓦，火电

1585

万千瓦。

（张达 周宇）

李稻葵：土地财政成冲击

金融体系安全核心问题

证券时报记者 许岩

清华大学中国与世界经济研究中心主任李

稻葵在上周末召开的 “

2013APEC

工商领导人

中国论坛”上表示，目前中国利率市场化时机已

经成熟，方案的出台已是水到渠成。而逐步放开

银行准入是比利率市场化更加重要的改革。 另

外，他还指出，土地财政成冲击金融体系安全核

心问题。

国务院办公厅日前发布 《关于金融支持经

济结构调整和转型升级的指导意见》提出，稳步

推进利率市场化改革， 更大程度发挥市场在资

金配置中的基础性作用。李稻葵表示，目前中国

的利率市场化时机已经成熟， 甚至市场上有些

胆子大的银行已经市场化了， 不管是存款还是

贷款。

李稻葵指出， 逐步放开银行准入是比利

率市场化还要重要的一件事。他表示，只要把

条件讲清楚，公开透明地进行，并不会影响银

行的安全性。 中国目前最缺区域性银行，比如

在一个地级市运营的银行是有生命力的，鉴

于这种银行的雇员都是土生土长的， 他们对

当地经济情况相当了解， 只要符合一定的经

管条件， 他们就能够起到推动地方经济发展

的作用。

李稻葵表示， 人民币国际化最大的瓶颈

是金融交易的国际化。 要让人民币成为国际

上使用的货币， 单靠贸易是不行的， 关键在

于， 金融交易上的人民币要成为一种主要的

货币。李稻葵认为，创造在国际上有外国投资

者愿意长期持有的人民币计价的金融产品是

关键。

同时，李稻葵表示，人民币国际化必须注

意避免外汇涌入对实体经济造成伤害。 如果

外国人买人民币计价金融产品， 外汇涌入造

成人民币升值， 可能会对实体经济造成不利

影响。 李稻葵指出，为了避免实体经济成为人

民币国际化的牺牲品，需要“我们把人民币换成

美元出国，买国外的金融产品，形成对流，这样

外汇市场才不会单边升值， 我国实体经济才不

会受冲击”。

此外，李稻葵还指出，土地财政是当前冲击

金融体系安全的一个根本问题、核心问题。银行

的风险、金融的风险不能就银行和金融谈风险，

必须看系统风险， 而系统风险来自于整个实体

经济， 当前实体经济最大的风险就是土地财政

的风险。

６月40大中城市

土地市场溢价率下调

根据中原地产统计数据显

示，

６

月重点监测的全国

４０

个大

中城市居住用地楼面地价为

３０３９

元

／

平方米， 环比上月下降

１２％

； 城市居住用地平均溢价率

２２％

，较上月下降

８

个百分点。

在中原地产重点监测的全国

４０

个大中城市中，一线、二线，以

及三、四线城市在

６

月份的居住

用地平均溢价率分别为

２２％

、

１６％

和

８％

；环比上月分别下降了

１７

个百分点、

２

个百分点和

１７

个

百分点。

中原地产市场研究部总监

张大伟分析， 银行间流动性收

紧对房地产市场的心理影响不

容小视。 土地市场不太可能再

延续此前“疯狂”出价现象。 从

全国范围看，

６

月底虽然出现了

多宗高总价地块， 但溢价率都

明显降低。

张大伟预计，未来土地市场

可能出现分化，部分现金宽裕的

企业或在土地市场继续有所斩

获， 而中小房企则可能因受到资

金影响而出现保守态势。

（据新华社电）
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收盘 涨跌幅
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收盘 涨跌幅

深证成份指数

８０１２．８４ －２．１０％

巨潮沪深

Ａ

指

２４４１．６８ －１．４０％

深证

１００

指数

Ｐ ２６６１．７３ －１．７７％

巨潮大盘指数

２３３５．５６ －２．３２％

深证

３００

指数

Ｐ ２７７１．００ －１．３７％

巨潮中盘指数

２７５２．７４ －１．１１％

中小板指数

Ｐ ４６９１．３３ －０．６０％

巨潮小盘指数

２７５４．０５ －０．６６％

中小

３００

指数

Ｐ ８６５．２３ －０．５０％

巨潮

１００

指数

２５１０．６４ －２．５１％

创业板指数

Ｐ １０９６．３０ １．４４％

泰达环保指数

２３２５．８０ －１．３１％

深证治理指数

４８１７．７６ －１．７３％

中金龙头消费

３９０６．７９ －１．３２％
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江苏出台信用管理措施

率先建立失信惩戒机制

记者

１４

日从江苏省经信委

获悉，《江苏省社会法人失信惩

戒办法（试行）》、《江苏省自然人

失信惩戒办法（试行）》和《江苏

省行政管理中实行信用报告信

用承诺和信用审查办法》三部信

用管理新举措正式出台，这标志

着江苏信用制度建设工作又迈

出了重要一步，也是该省在全国

社会信用体系建设先行先试的

重要突破。

据江苏省经信委副主任戴

跃强介绍，这三个办法连同江苏

省级层面前几年已出台的《江苏

省公共信用信息归集和使用暂

行办法》《江苏省个人信用征信

管理暂行办法》《江苏省企业信

用征信管理暂行办法》《省级部

门社会信用体系建设工作考核

办法》《省辖市社会信用体系建

设工作考核办法》一起，初步建

立了江苏省信用管理和工作推

进机制。

记者了解到， 由于社会法

人和自然人的失信行为涉及社

会生活方方面面， 其失信对他

人和社会的影响有大有小，造

成的后果有轻有重。 因此，两个

失信惩戒办法选择了一些与社

会生活密切相关、 容易损害他

人或社会利益、 影响行政管理

效率和良好秩序的失信行为作

为惩戒重点。 对社会法人的失

信惩戒侧重于信贷、纳税、合同

履行、产品和服务质量、环保、

社保、公共安全等方面；对自然

人的失信惩戒， 主要集中于信

贷、纳税、缴费、合同履行、家庭

责任履行、 公共秩序遵守及偷

盗、诽谤、欺诈、制假售假等方

面，同时对重点职业人群作了较

为严格的信用管理规定。

（据新华社电）


