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*

ST联华公布重组草案 独董提出异议

重组完成后，

*

ST联华将持有山西天然气100%股权

证券时报记者 徐婧婧

停牌近半年，几经波折，

*ST

联

华（

600617

）终于在

7

月

13

日发布

了重大资产重组草案， 并宣布公司

股票

15

日起复牌。 同日，

*ST

联华

也发布了两位独董的三份董事会会

议独立意见。

根据重组草案，

*ST

联华拟以

8.89

元

/

股的价格， 向国新能源、宏

展房产、 田森物流发行

3.95

亿股，

收购其所持有的山西天然气

100%

股权；另外，

*ST

联华拟发行不超过

3000

万股， 配套募集总额不超过

5.51

亿元。

此次重组完成后， 国新能源将

持有

*ST

联华约

34.04%

的股权，

成为公司控股股东，据悉，国新能

源的实际控制人为山西省国资委。

而

*ST

联华将拥有山西天然气

100%

股权， 主营业务将变更为天

然气输气管道建设、生产、经营管

理及对外专营、天然气储运、配送

与销售等。

公开资料显示， 山西天然气

从事山西省内天然气资源项目的

勘探、 开发和利用， 负责全省长

输管网的规划建设和经营管理，

承担着全省各市和省级天然气干

线沿途县（市、区）的天然气供给

任务。

根据重组草案，

*ST

联华与国

新能源、宏展房产、田森物流签署了

《盈利预测补偿协议》的议案。 上述

三家公司向

*ST

联华承诺：若山西

天然气在

2013

年、

2014

年及

2015

年累积承诺净利润分别低于

3

亿

元、

7.12

亿元及

12.85

亿元时，

*ST

联华有权以

1

元价格回购三家公司

在此次重大资产重组中认购的部分

或全部股份。

值得注意的是， 对于此次重组

议案，独立董事张康宁、朱少平发布

了三份独立意见， 并对此次方案提

出部分异议。

朱少平公布的独立意见显示：

*ST

联华董事会于

7

月

2

日审议通

过的重组议案确定公司此次募集

配套资金用途为补充流动资金。 鉴

于证监会文件明确并购重组方案

构成借壳上市的，不得以补充流动

资金理由募集配套资金，而此次议

案将原募集配套资金的用途调整

为 “拟用于怀仁

-

原平等四条输气

管道工程项目的后续建设。 ”朱少

平认为这是为应对监管规定的仓

促做法。

对于山西天然气的重组方案，

公司分别于

6

月

2

日、

7

月

2

日召

开董事会审议，且形成决议，但两次

董事会决议及独董意见并未披露，

朱少平表示 “不知是自己未看到还

是没有披露，原因是什么。 ”

在一份朱少平、张康宁署名发

布的独立意见中， 两位独董表示，由

于

*ST

联华此次公布的重组方案，与

公司以前多次披露的重组预案的重

组方及重组标的均不一致，因此无法

对董事会提议的相关议案进行合理

判断。

两位独董同时表示，“根据董事会

提供的议案材料，山西天然气在

2012

年

9

月

30

日的账面资产及预估值与

此次预案标的

2012

年

12

月

31

日的

账面净资产及预估值之间存在差异，

在账面净资产下降的情况下， 短短一

个季度估值增值幅度为

19.98%

和

10%

。 对预案中解释为‘销气量’的调

整及折现率由

12%

降为

11.5%

的合理

性无法判断”。

福日电子

拟收购迈锐光电93%股权

停牌一个多月的福日电子（

600203

）今日发

布非公开发行预案， 公司拟以

6.41

元

/

股的价格

向不超过

10

名特定投资者发行

5000

万股，募资

不超过

3.2

亿元， 除用于收购迈锐光电

92.80%

的股权外，剩余募集资金将用于偿还借款。

公告称， 福日电子实际控制人承诺认购不

少于本次发行股票数量的

38.76%

，继续保持控

股权。 公司认为， 收购迈锐光电将推进公司

LED

产业链整合，提升公司竞争力。

资料显示，迈锐光电是一家集研发、生产、

销售及服务为一体的

LED

显示产品高新技术

企业， 拥有全行业内领先的全自动快速组装流

水线，月产量可达

6000

平方米，已成为业内生

产线规模最大和全自动化程度最高的

LED

显

示屏制造企业。

从迈锐光电的财务数据看， 公司去年全年

实现营业收入

3.2

亿元，实现净利润

2542.03

万

元；今年上半年实现营收

1.77

亿元，实现净利

润

1052.56

万元。

福日电子称，收购迈锐光电

92.8%

的股权，

可以完善公司在

LED

产业链上布局。 此外，还

有助于提高公司的经营业绩。 迈锐光电股东承

诺，若迈锐光电

2013

年

~2015

年的业绩未达到

业绩承诺，将以现金补足。 （张奇）

大湖股份出售房地产

上半年净利预增超14倍

大湖股份（

600257

）今日发布上半年业绩预

报显示，得益于上海泓鑫置业公司

48.92%

股权

转让， 预计上半年公司将实现净利润

2.4

亿

~

2.6

亿元，同比增长

1477.78%~1609.26%

，每股

收益

0.56

元

~0.6

元。

大湖股份董事长罗订坤对此表示， 上半年

净利润大幅增长， 得益于公司长期股权投资所

获，而在目前市场资金紧缺的大环境下，此次股

权转让所获得大量现金， 将更有利于公司聚焦

主业， 加快淡水鱼全产业链及德山酒营销渠道

的建设。

据了解， 目前公司已拥有

180

万亩淡水水

域长期养殖权， 占我国已养殖湖泊和水库面积

的

4.9%

，位列国内第一。经过清理调整后，相关

渔场的产量释放将进入成熟期， 品种结构调整

更趋于合理化，产品质量将进一步得到保证。

大湖股份副总经理兼董秘杨明认为， 出售

房地产项目，意味着主业结构调整已经完成，未

来， 依托公司在淡水养殖行业内的技术和品牌

优势， 公司将全面进入淡水鱼全产业链的黄金

期发展期，主业盈利能力将进一步加强与释放。

据杨明介绍，

2010

年以来， 公司 “千店工

程”计划在长沙及北京市场推进较为稳定。除此

之外， 大湖股份再次重启了

2.5

亿公司债的发

行工作。 杨明透露， 相关材料已经递交给证监

会，并已获得受理。 （邢云 文星明）

海大集团：旺季推迟

三季度投苗已现高峰

受“速生鸡”、“

H7N9

禽流感”等事件影响，

今年上半年的养殖业陷入困境。原本预期“二季

度迎来行业转暖”的养殖业，也因为二季度的阴

雨连绵而落空， 养殖行业在整个上半年的景气

度未有好转。

近日，海大集团（

002311

）修正了上半年业

绩区间， 修正后预计实现净利润

1.34

亿元

~

1.68

亿元，同比下降

0~20%

。 此业绩较一季报

中预计“增长

20%~50%

，净利润

2.01

亿元

~2.51

亿元”，有不小差距。

海大集团称，由于消费者恐慌情绪严重

,

终

端产品销售急剧下滑， 饲料行业中的禽饲料因

此受到了较大的冲击，销量未达预期。

然而， 天气因素只是推迟了旺季到来的时

点，三季度的景气度上涨更值得期待。齐鲁证券

谢刚认为， 今年鱼虾价格同比大幅上涨将有力

提升养殖户的盈利能力， 进而提升水产饲料投

喂积极性， 三季度最旺季同比销量增长

30%~

40%

值得期待。 （刘莎莎）

蒙草抗旱上半年净利预增

蒙草抗旱（

300355

）近日发布

2013

年半年

度业绩预告， 公司预计上半年实现净利润

5886.74

万

~6475.41

万元， 比上年同期上升

0~

10%

。公司称，业绩上升主要是由于公司主营业

务的持续增长以及毛利率的提升所致。

据介绍， 公司本报告期非经常性损益 （税

后）金额为

-37.69

万元，上年同期为

1258.43

万

元，扣除上述非经常性损益后，本期净利润较上

年同期预计增长

20%~40%

。 （高璐）

湖北广电拟定增收购湖北有线网络资产

有线电视用户将扩大至821万户，占全省有线电视用户的77.8%

证券时报记者 陈性智

如市场预期，停牌达

3

个多月

之久的湖北广电（

000665

）近日公

布重组预案，将通过非公开发行获

得湖北省内大部分有线电视网络

资产。

此次公布的重组预案， 履行了

公司借壳上市时的承诺： 上市重组

完毕后的两年内， 将积极推动上市

公司采用定向增发等措施整合省内

其他有线电视网络资产。

公告显示， 为整合湖北省广电

网络，增强上市公司盈利能力，消除

同业竞争， 扩展上市公司未来发展

空间， 湖北广电以非公开发行股份

的方式向楚天视讯、武汉市台、荆州

广电中心、 中信国安等

15

家单位，

购买其旗下的武汉广电投资、 荆州

视信和十堰广电

100%

的股权，以

及楚天视讯有线电视网络资产及负

债， 同时非公开发行股份配套融资

金额约

7.94

亿元。

据了解， 此次湖北广电拟购买

资产预估值合计约

23.8

亿元，预估

增值约为

10.5

亿元， 增值率为

77.62%

， 发行价格为

11.08

元

/

股，

发行股份约

2.15

亿股。

同时，湖北广电拟向符合条件

的不超过

10

名特定投资者非公开

发行股份募集配套资金， 发行价格

不低于

9.97

元

/

股， 发行股份数约

为

7965

万股。配套融资所募集资金

拟金拟用于提高本次重组项目整合

绩效。

值得注意的是，

4

月

29

日，武

汉市台与武汉广电投资签订 《合同

权利转让协议》，约定武汉市台将与

在武汉落地的卫星频道签署的落地

费协议项下的全部权利转让给武汉

广电投资。公司预计

2013

年武汉广

电投资所享有的落地费收入将达

8800

万元。

武汉广电投资现有股东承诺：

如武汉广电投资的

2013

年、

2014

年、

2015

年净利润数， 低于评估报

告中武汉广电投资的

100%

股权对

应的净利润数， 武汉广电投资现有

股东将对湖北广电盈利预测补偿。

补偿方式为， 湖北广电以

1

元的总

价回购并注销武汉广电投资现有股

东当年补偿的股份。

本次交易实施后， 湖北广播

电视台合计持有上市公司

33.18%

的股权， 仍为上市公司的实际控

制人。

此次增发完成后， 湖北广电网

络覆盖有线电视用户从

537

万户增

加到

821

万户，占全省

1055

万户有

线电视用户的

77.8%

； 公司数字电

视用户从

356

万户增加到

640

万

户， 占全省

824

万户数字电视用户

的

77.7%

。

为进一步消除潜在同业竞争，

控股股东还承诺， 将积极推动湖北

省有线电视网络资产整合， 并在本

次重组完成后半年内再次启动将控

股股东拥有的有线电视网络运营、

数字电视等可能与上市公司构成潜

在同业竞争的业务资产注入上市公

司事宜， 如控股股东拥有的可能与

上市公司构成潜在同业竞争的业务

资产在

2014

年底以前仍未能注入

上市公司的，控股股东自

2015

年

1

月

1

日起将未注入资产托管给上市

公司经营。

沃森生物董事长李云春：

并购是“大生物”产业的战略选择

证券时报记者 李俊华

日前，沃森生物（

300142

）发布

公告拟收购山东、浙江、福建的三家

疫苗营销企业， 这是公司自去年斥

资收购大安制药、 上海润泽等企业

后，又一大手笔并购。

公司频繁的大手笔并购引发了

市场广泛关注和猜想，为此，证券时

报记者对公司董事长进行了采访。

要搭建完全产业链

“通过持续创新和资源整合，

成为世界生物制药领域值得信赖

的企业， 一直是我们的追求和梦

想。 无论是新型疫苗还是血液制品

和单抗产品，都需要极高的专业性

和行业门槛，而疫苗营销渠道的牌

照和团队也非短期可以打造，因而

并购成为公司搭建产业平台，抢占

产业链高端环节的战略选择。 ”公

司董事长李云春在接受证券时报

记者采访时表示，公司近期的一系

列并购行动符合公司 “大生物制

药”产业搭建的需要。

李云春介绍说，到目前为止，公

司主打产品全部是传统疫苗， 全国

平均每年仅有

30

亿元左右的市场，

竞争激烈且很难有大的增长， 公司

如果不突破， 仍旧采取内生式的发

展，就会面临发展瓶颈。公司经营团

队认为，在医药企业的成长历程中，

并购是获取资源、 市场和团队的有

效方式。

考虑到国内市场情况以及

自身

IPO

超募的实际， 沃森的经

营团队提出搭建“大生物制药”平

台。从产业链来讲，沃森生物要搭

建 “研发—生产—销售—流通”

的完全产业链 ， 在这个产业链

中，前端的研发和后端的营销渠

道是“含金量”最高的部分，也是

公司重点打造的部分。

李云春表示，疫苗、单抗、血液

制品基本涵盖了生物制药最具发展

前景和市场空间的组成部分， 三个

产业中， 疫苗尤其是新型疫苗极具

产业革命意义和巨大市场价值；单

抗产品则是世界医药销售规模最大

的品种之一，具有巨大的市场前景；

血液制品则具有牌照稀缺和资源垄

断的特点。

收购溢价合理

对于广泛关注的收购溢价问

题，李云春表示，三家疫苗营销企业

宁波普诺、莆田圣泰、山东实杰收购

对价的静态市盈率为

12.5

倍，动态

市盈率仅

7.2

倍。

据了解， 三家渠道营销商拥有

疫苗流通资质、牌照等稀缺资源，并

且在山东、 浙江和福建三省拥有疫

苗营销的绝对优势渠道， 不仅将为

沃森未来大品种上市提供高效销售

平台， 而且

3

家公司为沃森迅速补

充了包括

23

价肺炎疫苗、 戊肝疫

苗、狂犬疫苗、人血白蛋白等

10

多

个优势代理品种。 按照三家企业

签订的业绩承诺， 并购的当年

即可为 公司 带来

6100

万元利

润，价格较为合理。

对于大安制药的溢价问题，李

云春称，同行业另外一家可比公司，

近期斥资

18

亿收购一家年采浆量

120

吨左右的血液制品公司，因此，

公司收购价是比较合理的。

李云春介绍说， 大安制药拥

有

3

个采浆站、

2

个筹建单采站以

及

10

余个拟建浆站，

3

个采浆站

保护性采浆量在

90~100

吨

/

年，大

安制药还拥有人血白蛋白、 人免

疫球蛋白等药品的生产批文，产

品线较为齐全， 具有良好的发展

前景。

李云春表示，沃森的并购是“完

全并购”， 不仅整合标的公司的资

产， 而且整合了标的公司的完整经

营团队。 李云春强调，沃森生物从

创业之初， 经历了激烈的市场竞

争而能存活下来， 营销一直以来

起到了决定性的作用。 到目前为

止， 公司的疫苗产品均不是独家

产品，面临多家竞争对手的挑战，

新品研发的现实特点也决定了，

在未来

3

至

5

年公司也不足以开

发出独家的、 具有原创专利的品

种， 因而营销仍然是公司持续发

展的最重要保障。

*

ST国商：皇庭广场预计年内开业

证券时报记者 郑昱

*ST

国商（

000056

）今日披露，

2013

年半年度财务报表中皇庭国

商购物广场后续计量模式仍采取成

本模式计量。 因皇庭广场还处于投

入期、尚无收益，公司

2013

年上半

年度业绩预亏

3500

万

~4500

万元。

*ST

国商披露皇庭广场项目进

展显示，预计在

2013

年

8

月份全部

完成公共部分的装修工程， 预计皇

庭广场在年内商户装修达到一定比

例后开业。

*ST

国商今起复牌。

公告显示，

*ST

国商股票已于

6

月

27

日起停牌，以商讨相关会计

处理事项。 经沟通后，

*ST

国商称，

在建的投资性房地产项目一般应在

达到预定可开业状态时采用公允价

值计量。 截至

6

月

30

日，皇庭国商

购物广场进展尚不满足上述要求，

因此

2013

年半年度财务报表中皇

庭广场后续计量模式仍采取成本模

式计量， 在满足上述要求后再以公

允价值计量。

项目进展方面，

*ST

国商称上

半年皇庭广场

G

、

LG

两层的精装修

工作已经全部完工，已于

2013

年二

季度办理完毕移交手续交付给公

司。 此外，已基本完成了

B

层、

M

层

的公共部分的精装修工作， 正在推

进

SL

层、外立面、东南西北广场和

园林绿化景观工程。

截至

2013

年

6

月底，皇庭广场

全部楼层招商合计可确定商户的面

积， 约占皇庭广场可出租面积的比

例为

73.87%

。 目前

*ST

国商已经在

组织商户进场装修中，已有

48

间商

铺办理完毕收铺手续或已进场装

修， 预计在年内商户装修达到一定

比例后开业。

建投能源将获注

大股东火电资产

建投能源（

000600

）今日披露

发行股份购买资产并配套融资暨

关联交易预案。

根据预案，公司拟向控股股

东建投集团发行不超过

7.29

亿

股， 购买其持有的宣化热电

100%

股权、沧东发电

40%

股权、

三河发电

15%

股权，同时拟向不

超过

10

名符合条件的特定对

象发行股份配套融资， 配套融

资总额不超过总交易金额的

25%

。此次重组标的资产的预估

值为

28.58

亿元，发行价格

3.92

元

/

股。

公告显示， 建投集团将建投

能源定位于火电资产的资源整合

与专业化管理平台，将运营成熟

且盈利能力良好的火电资产不

断注入建投能源，以扩大上市公

司资产规模，提升上市公司盈利

能力。除计划关停及转让存在法

律障碍等事宜的火电资产外，建

投集团拟通过此次交易将其持

有的其他火电资产注入上市公

司，进一步履行其解决同业竞争

的承诺。 （郑昱）

天立环保增速放缓

新业务有成长空间

天立环保（

300156

）今日发布

中期业绩预告。 由于公司传统业

务增速明显放缓， 预计上半年实

现盈利

2500

万元

~3900

万元，同

比下降

45%~65%

。 有分析认为，

公司未来要保持稳定增长， 高效

煤粉炉等新业务是关键。

公告披露， 公司出现业绩下

滑是由于受全球经济低迷、 国内

经济增速放缓和国家房地产行业

的调控加强，公司下游电石、铁合

金、钢铁、碱行业需求萎缩，经营

情况恶化。

据了解，天立环保在传统业

务稳步发展的基础上，以工业窑

炉密闭生产节能环保技术为依

托，加快发展转型，重点发展以

煤粉锅炉为代表的清洁能源产

业链和以高氮钢为代表的新材

料产业链。 （邹昕昕）

爱尔眼科

上半年盈利增逾10%

� � � �

� � � �日前，爱尔眼科（

300015

）发

布业绩预告，公司预计上半年盈

利

1.01

亿

~1.05

亿元，同比增长

10%~15%

。 公告称，随着眼科医

疗市场不断扩大，公司经营网点

持续增加，报告期内公司营业收

入和净利润均保持了持续增长。

爱尔眼科董秘吴士君介绍，

2013

年上半年，爱尔眼科已在全

国

23

个省（直辖市）拥有

48

家连

锁医院。 （邢云 文星明）


