
上周机构资金

净流入99.39亿元

A

股触底反弹， 上周机构资金继续净流入

99.39

亿元， 其中沪市机构资金净流入

92.74

亿

元，深市机构资金净流入

6.65

亿元。 机构资金净

流入板块前三名是银行类、券商和有色金属，机

构资金净流出的只有汽车板块。 （李湉湉）

上周ETF申赎平稳

证券时报记者 刘明

上周

A

股市场出现两日连续

大涨， 不过有着资金风向标意义

的交易型开放式指数基金（

ETF

）

份额并未有明显变动。 上周

ETF

整体获

7.23

亿份净申购， 若剔除

南方沪深

300ETF

可能由联接基

金转入

4.86

亿份的份额， 净申购

量较小。

上 周 沪 深

300

指 数 上 涨

2.18%

，其中周三、周四分别上涨

2.84%

、

4.61%

， 不过周五又下跌

2.21%

。 沪深两市

60

只

A

股市场

ETF

的总份额， 由前一周末的

1272.13

亿份增至

1279.36

亿份，增

加

7.23

亿份。 不过，上周三、周四

市场大涨中，

ETF

的份额并没有

发生明显变化， 两天的份额变化

量不超过

1

亿份。

上周，南方开元沪深

300ETF

份额净增加

4.86

亿份， 由

35.11

亿

份增加到

39.97

亿份，或与其联接

基金的份额转入有关。 如果剔除

这部分增加的份额， 则上周

ETF

份额净增加量仅为

2.37

亿份，相

较于逾千亿份的

ETF

总份额，增

量较低。

此外，上投摩根上证

180

高贝

塔

ETF

、博时上证企债

30ETF

已于

上周成立， 首发规模分别为

3.25

亿元、

34.25

亿元。 国泰与华安旗

下黄金

ETF

、 鹏华沪深

300ETF

已

于上周五发售完毕， 将于近日成

立。汇添富基金旗下

4

只中证系列

行业

ETF

自今日开始发售。

首份半年报出炉 基金大举加仓华平股份

证券时报记者 姚波

两市首份半年报上周六出炉，

基金二季度大举加仓致力于视频通

讯的华平股份，显示二季度机构大

幅追逐高涨的绩优创业板个股。

华平股份半年度公告显示，该

公司上半年营收

1.1

亿元， 同比增长

84.28%

；归属于上市公司股东净利润

为

4157

万元，同比增长

133.49%

。在良

好的业绩增幅预期下，二季度包括社

保在内的众多基金大幅加仓。

光大保德信量化核心二季度加

仓

586.4

万股， 较一季度持仓的

107

万股大举增持，中报现持有

693.4

万

股，成为半年报中第一大流通持股股

东， 持股占公司流通股本的

5.53%

；

5

只公募基金二季度新进入华平股份

成为其前十大流动持仓股东，交银施

罗德成长、益民创新优势、广发聚丰、

广发聚瑞、华宝兴业新兴产业分别新

进持有

502.4

万股、

420

万股、

378.7

万

股、

258.6

万股和

251

万股， 分别占流

动股本的

4.01%

、

3.35%

、

3.02%

、

2.06%

和

2.00%

。

全国社保基金也有

2

只产品新进

入前十大持仓，全国社保

114

组合、全

国社保

115

组合分别新进

256.1

万股

和

255.2

万股，占比

2.04%

和

2.04%

。

另有

2

只基金二季度退出十大

流通股东行列， 分别为一季末持有

375

万股的光大保德信中小盘和持

有

259.1

万股的长盛同德主题增长。

从市场表现来看，华平股份今年

以来大涨

70.49%

，从二季度末到上周

五的涨幅为

29.10%

。 上述加仓基金若

一直持有则获益丰厚。

据了解，

2012

年中国视频会议系

统厂商在

140

家以上， 预计市场规模

已达到

87.6

亿元。 随着国内电信运营

商光纤网络建设提速、

LTE

商用进程

加快、

Wi-Fi

网络的进一步深度覆盖，

未来

5

年中国视频会议市场仍将保持

超过两位数的年复合增长率。

市场风格转换 指数基金赢反弹先机

高琛

上周

A

股市场延续前期反弹行

情， 大盘蓝筹股期间成为上涨的主

推动力。 在市场风格发生一定切换

的背景下， 指数型基金平均收益率

为

2.14%

， 在权益类基金中收益率

居首。 上周采用主动管理的股票型

和混合型基金收益率分别为

1.79%

和

1.37%

，均跑输市场同期涨幅。 上

周债券市场出现回调， 债券型基金

平均收益率为

-0.07%

。

指数型基金收益领先

指数型基金上周整体取得较高

收益

,

半数基金周收益率超过

2%

，

其中跟踪不同类型指数的基金之间

收益分层现象明显。 上周收益率最

优的以金融、 地产行业指数基金为

主，如华夏上证金融地产、国泰上证

180

金融、国投瑞银沪深

300

金融，收

益率多在

4%

以上。其次为跟踪大盘

指数类的相关基金， 如上证

180

、中

证

100

、沪深

300

等相关指数基金，收

益率多在

2%

以上。 而跟踪中小板、

中证

500

等指数的相关基金业绩居

末，收益率多零值左右。

股票型基金和混合型基金中，

均有九成以上基金取得正收益。 在

股票型基金中， 高收益率品种相对

较多。 上周收益率领先的基金主要

集中于两类产品， 一类仍然为重仓

于信息电子领域等成长性行业的相

关基金，今年以来已取得较高收益，

如景顺长城内需、宝盈核心增长等；

另一类则在房地产、 金融服务业领

域持有较高比例配置， 其典型代表

基金为中欧中小盘。

固收类整体收益不佳

债券市场出现小幅回调， 纯债

型基金普遍收益不佳。 上周中证全

债指数下调

0.38%

。 其中，中证国债

指数回调幅度较大，跌幅为

0.57%

。

企业债和金融债指数也分别有小幅

下挫。在债市下调影响下，债券型基

金中仅有

1/3

取得正收益，其中债券

持仓比例较高的纯债型品种普遍收

益不佳。

分级基金激进份额

二级市场价格攀升

上周分级股基平均净值上扬

1.51%

，纳入统计的

37

只基金中仅

1

只

收益为负。市场风格转向大盘蓝筹板

块，双禧中证

100

、信诚

300

、银华中证

90

净值收益率均在

2%

以上。 在地产

板块大幅反弹带动下，国泰房地产领

涨，

5

日累计净值涨幅达

3.00%

。

激进份额的净值表现主要取决

于母基金的净值表现以及杠杆率的

高低， 上周

37

只激进份额净值平均

上涨

2.99%

。 母基金表现突出的品

种国泰房地产

B

、 银华锐进、 信诚

300B

领涨。 二级市场表现来看，

37

只激进份额中有

3

只出现价格下跌，平

均价格上扬

4.28%

，大幅超越同期净值

收益率，其中，鹏华资源

B

、银华鑫瑞、

华商

500B

涨幅均达到

10%

以上。

上周稳健份额平均价格下跌

0.47%

。

泰达稳健、 国投瑞银瑞和小康、 银华金

利、申万收益价格涨幅均在

2%

以上。 其

中，泰达稳健涨幅达

5.26%

，但二级市场

成交量较小。申万收益与申万进取进入

同涨同跌格局之后，申万收益的约定收

益兑现推迟，申万收益在深成指上扬的

带动下，价格上涨

2.11%

，低于

2.30%

的

净值收益率。综合隐含收益率、流动性水

平来看，国泰房地产

A

、双禧

A

、建信

50A

具有一定的优势。

（作者单位：上海证券基金评价研

究中心）
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注：1、机构资金：单笔成交100万元以上；2、散

户资金：单笔成交20万元以下。

（数据来源：天财藏金www.sztccj.com）

资金进出状态

机构资金净流入板块前五名

机构资金净流出板块前五名

机构资金净买入率前十名

机构资金净卖出率前十名

资金动态

Capital Flow

机器人行业景气度高 基金重金布局

机器人、汇川技术等上市公司获基金大幅增持

证券时报记者 杜志鑫

两年前富士康曾宣布将增加生

产线上的机器人数量， 并计划在

3

年

后使机器人规模达到

100

万台。 进入

2013

年，在人力成本不断上升的背景

下，长城汽车、格力电器等已开始使

用机器人或正在谋划使用机器人。正

是看中机器人广阔的市场空间，包括

基金在内的颇具前瞻性的机构投资

者已开始布局相关上市公司。

行业景气度高

据了解， 目前中国的机器人市

场刚刚起步，未来需求巨大，其背后

最主要的原因是中国人口红利拐点

来临以及产业升级。

申银万国分析师李晓光表示，

随着中国经济的发展， 人力成本上

升和人口老龄化不断加剧， 但机器

人的成本却在不断下降、 性能在不

断提升， 机器人的性价比优势日益

凸显，投资回报周期也从

2010

年的

5

年左右缩短至目前的两年左右。

国泰君安分析师吕娟认为，我

国工业机器人的密度只有

21

， 距离

全球

55

的平均水平还有很大差距，

在经济转型和产业升级的背景下，

至少可以预期我国工业机器人的密

度与全球平均水平相当， 那么将有

380

亿元的工业机器人本体市场空

间和

1140

亿元的工业机器人系统集

成市场空间。 据国际机器人联合会

统计， 中国工业机器人的市场需求

会在

2014

年开始爆发。

中国机器人行业龙头沈阳新松

机器人副总裁兼董事会秘书赵立国

也表示，现在招工困难，南方部分民

营企业也在开始考虑采购机器人。

从相关上市公司来看， 机器人

自

2009

年上市以来， 一直保持了稳

定的利润增长。数据显示，

2009

年机

器人归属于上市公司股东净利润为

6616

万元，

2012

年为

2.08

亿元，上市

3

年净利润增长了

2.14

倍。

博实股份主要从事石化行业自

动化设备制造。 数据显示，该公司为

中石化、中石油生产的粉粒料全自动

包装码垛成套设备毛利率为

37.47%

，

净利润也稳步增长，由

2009

年的

1.06

亿元增至

2012

年的

1.75

亿元。

基金增持相关公司

在人口红利拐点来临和产业升

级的背景下， 基金经理尤为看好中

国工业机器人的投资机会。

广发基金机械行业研究员表

示，随着人口红利拐点来临、低端劳

动力成本上涨， 机器替代人将成为

一种行业趋势，看好其投资机会。

从二季度基金对上市公司的调

研来看，机器人、博实股份、汇川技

术等与机器人相关的上市公司受到

基金的密切关注。

5

月

10

日和

6

月

27

日， 博时、中

银、国泰和景顺长城、华商、国海富

兰克林、 中海等基金公司集体调研

了机器人。 从

5

月

23

日至

7

月

8

日，金

鹰、广发、华宝兴业、中银等基金公

司及新华资产等机构密集调研了博

实股份。此外，作为工业控制的龙头

企业汇川技术也是基金等机构投资

者关注的重点企业，从

5

月

7

日至

7

月

3

日，大成、景顺长城、华夏等基金公

司对其进行了调研。

从基金的投资情况来看， 从一

季度开始， 基金等机构就在大幅增

持与机器人相关的上市公司。

一季度， 景顺长城投资总监王

鹏辉管理的景顺长城内需增长及内

需增长貳号基金分别买入机器人

370.14

万股、

298.79

万股， 平安大华

行业先锋、 中海能源策略等基金也

增持了机器人。

汇川技术更是被众多基金密集

增持， 一季度王鹏辉管理的景顺长

城内需增长貳号基金和景顺长城内

需增长基金分别增持

157.5

万股、

105.3

万股，两只基金分别持有汇川技

术

791.12

万股、

539.15

万股， 银华优质

增长基金增持

24.52

万股至

329.98

万

股，景顺长城资源垄断、富国天合稳健

优选、 银华富裕主题股票分别增持

233.18

万股、

223.45

万股、

167.91

万股。

估值调整曝光仓位 基金增持华谊兄弟

证券时报记者 邱玥

因拟进行重大资产重组， 华谊

兄弟于

6

月

5

日起停牌， 近期多家基

金公司纷纷变更对华谊兄弟的估值

方法， 同时也暴露了基金对华谊兄

弟的持仓情况。

上周六，博时、中海、浙商

3

家基

金公司发布估值调整公告，自

2013

年

7

月

12

日起， 对旗下基金所持有的华

谊兄弟采用指数收益法进行估值。

指数收益法就是在估值日以公

开发布的相应行业指数的日收益率

作为该股票的收益率， 据此计算该

股票当日的公允价值， 目前主要采

用中基协（

AMAC

）基金行业股票估

值指数作为计算依据。

另外，根据《关于进一步规范证

券投资基金估值业务的指导意见》，

对存在活跃市场的投资品种，如估值

日无市价，且最近交易日后经济环境

发生了重大变化或证券发行机构发

生了影响证券价格的重大事件，使潜

在估值调整对前一估值日的基金资

产净值的影响在

0.25%

以上的， 应参

考类似投资品种的现行市价及重大

变化等因素， 调整最近交易市价，确

定公允价值。

Wind

资讯显示，

6

月

5

日至

7

月

12

日，华谊兄弟所属行业的

AMAC

文体

指数上涨了

17.12%

。如果按指数收益

法将华谊兄弟市值上调

17.12%

，对上

述基金的影响超过了

0.25%

。据此，可

以算出

7

月

11

日按华谊兄弟停牌前收

盘价计算的市值占前述调整估值的

基金资产净值比例在

1.46%

以上。

公告显示， 进行估值方法调整

后， 影响幅度超过

0.25%

的是中海蓝

筹灵活配置和浙商聚潮新思维，但这

两只基金的

2012

年报持股明细中，并

没有华谊兄弟。这意味着这两只基金

在今年对华谊兄弟进行了增持。

7

月

3

日，国泰中小盘成长、国泰

金鹰增长也对华谊兄弟的估值方法

进行了变更， 按照

6

月

5

日至

7

月

3

日

AMAC

文体指数

13.97%

的涨幅测

算， 华谊兄弟占国泰中小盘成长和

国泰金鹰增长的基金净资产比例在

1.79%

以上，而这两只基金

2012

年报

持股明细中也没有华谊兄弟。

增持比较明显的是华泰柏瑞价

值增长，该基金于

7

月

2

日起对华谊兄

弟的估值方法变更，估值调整对基金

调整前一日估值日基金资产净值的

影响比例为

0.35%

，按照

6

月

5

日至

7

月

2

日

AMAC

文体指数

9.88%

的涨幅测

算，

7

月

1

日华谊兄弟占华泰柏瑞价值

增长基金资产净值的比例约

3.54%

。

而在该基金

2013

年一季报和

2012

年

报中同样未发现持有华谊兄弟。

此外，发布估值方法变更公告的

还有华夏、泰达宏利、浦银、天治、益

民、纽银梅隆西部、融通、上投摩根、景

顺长城、申万菱信、招商等基金公司。

基金仓位下调

大盘上涨“弹药”不足

众禄基金研究中心最新仓位测算的结果显

示，上周（

7

月

8

日

~12

日）样本内开放式偏股型基

金平均仓位从前一期的

82.10%

下降至

80.02%

。

股票型基金平均仓位为

84.66%

， 较前期下降

1.94

个百分点；混合型基金平均仓位为

71.83%

，

较前期下降

2.31

个百分点。

518

只偏股型基金

中，有

65

只仓位保持不变，有

82

只选择加仓，有

371

只选择减仓。

从产品看， 加仓幅度居前的是申万菱信盛

利配置、新华优选成长、华宝兴业动力组合、中

邮战略新兴产业、银华领先策略、民生加银景气

行业、民生加银红利回报、华安创新、中欧新蓝

筹、中欧新动力，减仓幅度居前的是嘉实主题精

选、易方达中小盘、景顺长城优选股票、海富通

股票、鹏华中国

50

、中海优质成长、宝盈核心优

势、嘉实主题新动力、国泰金马稳健回报。

从公司看， 加仓幅度居前的是钮银梅隆西

部、中欧、德邦、申万菱诺德，减仓幅度居前的是

浙商、天治、安信、海富通、嘉实。 （李湉湉）

数据来源：众禄基金研究中心 张常春/制图

注：上周机构资金净流出板块只有1个

国际机器人联合会统计，中国工业机器人的市场需求会在2014年开始爆发。

近期开放式偏股型基金仓位与历史峰值、均值、最低值比较

近期指数走势与开放式偏股型基金仓位变动情况

序号 资金属性

沪市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

深市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

１

机构资金

９２．７４ １．６１ ６．６５ １．９９

２

大户资金

９５．２２ １．６１ －４２．９５ １．９９

３

中户资金

－１５．６６ １．６１ －１２．５５ １．９９

４

散户资金

－１７２．３ １．６１ ４８．８５ １．９９

序号 板块名称 机构净买（亿元） 周涨跌幅（

％

）

１

银行类

２４．３１ ２．５０

２

券商

１２．２３ ６．７７

３

有色金属

１１．４４ １．８０

４

计算机

８．３２ ４．４２

５

教育传媒

７．８２ ５．６６

序号 板块名称 机构净卖（亿元） 周涨跌幅（

％

）

１

汽车

０．７９ ０．２９

序号 股票代码 股票名称 机构净买（

％

） 周涨跌幅（

％

）

１ ６００８３０

香溢融通

６．８３ ２０．２４

２ ００２５０５

大康牧业

６．６６ １１．３３

３ ６００８８０

博瑞传播

４．０１ ２６．７７

４ ６００３９２

盛和资源

３．８４ ２９．４７

５ ６００１６５

新日恒力

３．７４ －７．８８

６ ６００３７３

中文传媒

３．６１ ６．２１

７ ６００７５１

天津海运

３．５８ ２０．２９

８ ６０３０００ ＸＤ

人民网

３．３３ １１．０１

９ ００２５０２

骅威股份

３．００ ２２．０３

１０ ０００４１９

通程控股

２．８２ ２４．９４

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（

％

） 周涨跌幅（

％

）

１ ０００６１０

西安旅游

４．５９ －８．３１

２ ００２６５８

雪 迪龙

２．６８ －０．５３

３ ６００１７６

中国玻纤

１．７１ －１．７４

４ ００２６４２

荣之联

１．５４ －０．８３

５ ６００４８０

凌云股份

１．３８ ０．６１

６ ６００７５９

正和股份

１．１５ ６．８７

７ ００２５７９

中京电子

１．０９ ２．９０

８ ００２５５４

惠博普

１．０６ －４．２１

９ ０００５９８

兴蓉投资

０．９２ ３．９２

１０ ００２５７３

国电清新

０．８８ ３．８８

资料图


