
代码 简称

最新价

（元）

最新流通

Ａ股市值

（亿元）

市盈率

市净

率

区间换

手率

（％）

区间成交

总额

（亿元）

区间涨

跌幅

（％）

行业

６００８８７

伊利股份

３６．８９ ５８５．６３ ３８．６７ ５．８８ １４．２２ ７５．７４ ２０．８３

食品

、

饮料

６００３８３

金地集团

７．３０ ３２６．４２ ４３．５９ １．３７ ２１．２２ ６４．９８ １９．６７

房地产业

６００８３７

海通证券

１０．９８ ８８８．５２ １８．３５ １．７５ ２４．６７ １９６．３９ １８．７０

金融

、

保险业

６００５１８

康美药业

２１．３４ ４６９．２１ ２１．０３ ４．２１ ２０．３７ ８９．２１ １７．９０

医药

、

生物制品

６０１１６６

兴业银行

１０．２６ １６６０．０３ ４．４５ １．０８ １３．８２ ２１４．４８ １５．５４

金融

、

保险业

６００１１１

包钢稀土

２５．１８ ３７２．５３ ６２．１６ ８．７５ ５５．０４ １８６．２２ １４．８２

金属

、

非金属

６０００４８

保利地产

１０．９３ ７８０．１８ ２６．５１ １．８０ １７．３３ １２５．２６ １４．６９

房地产业

６０１７８８

光大证券

１１．６６ ３９８．５４ １８．５５ １．７６ １３．４３ ４７．６４ １４．６５

金融

、

保险业

６０００００

浦发银行

８．５６ １２７７．３９ ４．４８ ０．８５ １１．７４ １４２．３１ １３．８３

金融

、

保险业

６００９９９

招商证券

１１．５９ ５４０．２２ ２１．９６ ２．０５ ９．７２ ４８．３３ １２．７４

金融

、

保险业

６０１６８８

华泰证券

９．０３ ５０５．４７ ２０．１７ １．４４ ９．７１ ４４．５７ １２．４５

金融

、

保险业

６００５４９

厦门钨业

２９．９２ ２０４．０５ ４２３．５５ ５．３８ ２２．５０ ４４．０８ １０．１２

金属

、

非金属

６０１１６９

北京银行

８．１３ ６０７．５６ ４．３３ ０．９４ ６．４５ ３７．７２ １０．０１

金融

、

保险业

６００５８５

海螺水泥

１４．０８ ５６３．１６ １９．１９ １．５０ １１．９５ ６４．０７ １０．００

金属

、

非金属

６０００１６

民生银行

９．１６ ２０６９．０２ ５．９０ １．４６ １１．８３ ２２７．８９ ９．６２

金融

、

保险业

６０００３０

中信证券

１０．９６ １０７５．６９ ３０．９５ １．３８ １５．０８ １５２．１５ ８．６２

金融

、

保险业

６０１２８８

农业银行

２．５２ ６４４．３８ ４．３５ １．０２ ６．９２ ４４．１２ ８．３９

金融

、

保险业

６０００２８

中国石化

４．５６ ４１５１．９６ ８．３９ ０．９７ １．４０ ５５．３６ ８．３１

采掘业

６０００１５

华夏银行

９．３７ ４６７．６１ ５．４４ ０．８２ ９．２５ ４０．９９ ７．８３

金融

、

保险业

机构视点
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上证50起涟漪 价值洼地待发掘

证券时报记者 邓飞

上周末， 市场传闻称监管层正在

研究“上证

50

蓝筹股

T+0

交易”的可

行性，以改变蓝筹股的“僵尸”状态。虽

然随后该传闻被澄清， 但值得注意的

是，大盘经过前期的连续下跌后，以中

国石油、工商银行为首的上证

50

蓝筹

股走势坚挺，盘中频现疑似“国家队”

的神秘资金出手护盘。包括中国石油、

工商银行在内的众多超级权重股，终

被激起些许水花。

六成上证50股跑赢大盘

据证券时报数据部统计， 从

6

月

25

日至

7

月

15

日，这

15

个交易日上

证综指累计上涨

4.90%

。而上证

50

成

分股中， 同期仅有山东黄金、 三一重

工、中国人寿等

8

股下跌，其余

42

股

不同程度上涨，其中

29

股同期涨幅逾

5%

，跑赢大盘。

数据显示，近

15

个交易日，保利

地产、中国石油、工商银行等

29

只上

证

50

成分股区间涨幅从

5.18%

至

20.83%

不等，跑赢同期上证综指。 分

行业看， 上述

29

股中， 金融股共

15

席，占比过半。采掘业、有色金属、房地

产业分别占据

4

席、

3

席、

2

席。

同期涨幅超过

10%

的上证

50

成

分股达到

14

只，金融股占据

7

席。 海

通证券、光大证券、招商证券、华泰证

券分别上涨

18.70%

、

14.65%

、

12.74%

、

12.45%

，兴业银行、浦发银行、北京银

行分别上涨

15.41%

、

13.83%

、

10.01%

。

隶属房地产业的金地集团、 保利地产

分别上涨

19.67%

、

14.69%

。 不断刷新

历史新高的食品业巨头伊利股份，近

15

个交易日大涨

20.83%

， 在上证

50

成分股中表现最佳。

目前，上证

50

成分股主要来自金

融、地产、煤炭、有色、机械等权重板

块，业绩稳定、市盈率偏低是这些成分

股的共同特征。

截至昨日收盘，上证

50

成分股平

均市盈率为

24.8

倍， 市净率为

2

倍。

独占

20

席的金融股， 普遍市盈率较

低，中国平安、招商银行、光大银行等

12

只金融股市盈率低于

10

倍。 其中，

华夏银行、浦发银行、北京银行、交通

银行、 光大银行等

5

只银行股已成破

净股。

成分股交易并不活跃

上证

50

指数自

2004

年

1

月

2

日

起正式发布， 其目标是建立一个成交

活跃、规模较大、主要作为衍生金融工

具基础的投资指数。上证

50

指数挑选

了上海证券市场规模大、 流动性好的

最具代表性的

50

只股票组成样本股，

以便综合反映上海证券市场最具市场

影响力的一批龙头企业的整体状况。

目前，上证

50

成分股的交易额约

占到整个沪市的三成左右， 在近千只

沪市

A

股中， 这

50

只股票可谓举足

轻重。 以近

15

个交易日为例，沪市成

交总额为

12328.7

亿元， 同期上证

50

成分股成交总额为

3528.41

亿元，占

比

28.61%

，接近三成。

不过， 相比其庞大的股本及市值

而言，目前上证

50

成分股的成交额及

换手率水平较低，交易并不活跃。

上证

50

成分股中， 目前流通

A

股市值最大的为中国石油， 高达

13083.29

亿元；最小的为中国水电，仅

有

83.48

亿元。 中国石油、中国平安、

中信证券等

15

股流通

A

股市值突破

千亿元大关，占比达三成。

从成交额来看，超半数上证

50

成

分股日均成交额在

3

亿元左右。 数据

显示，保利地产、招商银行、中国平安

等

10

股近

15

个交易日成交总额超过

125

亿元， 但有

26

只上证

50

成分股

同期成交总额没有达到

50

亿元。换言

之，这

26

股日均成交额仅有

3

亿元左

右，甚至还不及一些创业板强势股。

如果从换手率来看，

7

成上证

50

成分股日均换手率不足

1%

。近

15

个交

易日，方正证券、包钢稀土、中国水电区

间换手率分别达到

72.71%

、

55.04%

、

33.38%

，相对活跃。 但是

50

只股票中，

却有

35

股区间换手率低于

15%

， 即日

均换手率不足

1%

，占比达

7

成。

� � � � 福明（网友）：

上半年的宏观

数据公布了

，

GDP

同比上涨

7.6%

，

宏观经济数据对市场的短期影响

正在减弱

。

沪深两市周一只有

1

只

股票跌幅超过

5%

，

而涨停的多达

54

只

，

电子支付

、

互联网

、

智能穿

戴

、

软件服务

、

网络游戏

、

云计算

、

4G

概念

、

证券

、

宽带提速等板块处

于涨幅前列

，

没有下跌的板块

。

市

场做多热情明显增加

，“

信息消费

”

作为一个新概念正式提出

，

其中的

机会值得重视

。

心魔（财经名博）：

创业

板牛气十足不是一种巧合

。

从马云的大数据网络金融到

便携式可穿戴概念无一不是

代表着未来

，

从中国制造到

中国创造将造就创业板中小

板长期走牛

。

技术上主板市场反弹还将继

续

，

但高度受制于成交量

，

沪市千亿

成交量以下难有逼空机会

。

创业板

量逼空拉升还将继续

，

操作上重点

还是小盘科技股

，

TMT

计算机概念

风头已盖过所有热点

，

短期加速还

将继续

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

刺激政策预期落空

申银万国证券研究所： 我们认

为股指短线将缩量调整， 上下空间

有限。 一方面， 前一波市场杀跌至

1849

点与央行主动调控不无关系。

随着压力测试结束、 资金利率水平

恢复，短期该低点没有跌破的风险。

而上周市场在权重股带动下的加速

上扬主要是得益于李克强总理的

“上下限”和伯南克“鸽派”喊话的共

同作用。从周末发文及外媒对于“两

限”的解读看，领导层的本意并非重

走投资拉动经济的老路， 而仅是以

社会可以容忍的最低程度增长来保

障转型成功， 因此大的刺激动作预

期落空。

另一方面 ， 从周一公布的

GDP

数据看， 二季度增长

7.5%

，

上半年增长

7.6%

， 仍在预期目标

之上，说明经济运行比较平稳，尚

未到触及底线引发政策出手的地

步， 因此权重股上涨的动力熄火

不难理解。

反弹时间空间有限

安信证券研究中心： 我们在半

年度策略曾经预期当经济接近政府

7%~7.5%

的目标下限时，可能会触发

政策的转变。按照李总理在广西时提

出的经济增长率不滑出“下限”的说

法，政府投资将加速，使得下半年经

济增长将接近或者高出今年二季度

的经济增长区间。这促发了股票市场

的短期反弹以及市场结构的调整。

但是， 如果以投资支撑经济增

长， 那么对于企业盈利的影响是负

面的。 企业资产负债表和现金流将

继续恶化，整体利率中枢上升。

7

月

份利率水平下降后，目前来看，整体

的水平要高于上半年， 并且有反复

的趋势。 如果政府投资需要逆周期

加速，三季度末和

11

、

12

月份，我们

很可能看到资金紧张的局面重现。

这对于市场是一个不利的影响。

因此， 我们预期市场反弹持续

的时间和幅度较为有限。

（陈刚 整理）

从“T+1” 到“T+0” 有多远？

证券时报记者 汤亚平

上周五

，

证监会新闻发言人表示

，

A

股

T+0

交易不存在法律障碍

，

但尚

未有推出时间表

。

可见

，

近期市场传闻

蓝筹股实行

T+0

交易

，

也不是空穴来

风

。

既然监管层已从法律障碍

、

系统工

程和国外经验三个方面对

T+0

交易

做了说明

，

表明监管层已在着手进行

深入研究

。

从国际规则看

，

欧美日等全球主

要资本市场一直实行

T+0

交易制度

，

这些成熟市场的交易制度已经过时间

的考验

，

证明是符合市场规律的体系

。

为了早日与全球主要资本市场接轨

，

早在

1992

年

5

月和

1993

年

11

月上

交所与深交所就分别启动了

“

T+0

”

交

易制度

。

但是

，

这一尝试性的国际接轨

仅仅持续了两年多

，

随即就因

A

股市

场的疯狂炒作戛然而止

，

1995

年

1

月

沪深交易所决定重回

T+1

交易制度

直至今日

。

历时

18

年

，“

T+1

”

的消极作用已

经显现

，

严重影响到资金的利用效率

，

人为地降低了市场的流动性

。

国外主

要股市都是采用

T+0

交易

，

国内股市

实行

T+0

交易模式既有利于国外投

资者走进来

，

也有利于国内投资者走

出去

。

A

股重回

T+0

的发展轨道

，

是

顺应时势之举

。

从我国股市交易现状看

，

当前创

业板投机盛行和蓝筹股交易冷清并

存

。

按照监管层倡导价值投资和抑制

炒新

、

炒差和炒小的思路

，

A

股如果在

上证

50

成分股等蓝筹股上实行

T+0

交

易

，

可以起到市场平衡作用

。

此外

，

在股

指期货

、

ETF

基金均已实现

T+0

交易制

度之下

，

股市

T+1

交易方式无法匹配股

指期货市场的

T+0

，

造成了市场在有效

性强化过程中

，

出现结构性的不平衡

。

大

资金可以迅速规避风险

，

而中小投资者

却只能隔日交易听天由命

。

重启

T+0

至

少可以为中小投资者取得与大资金相对

的形式公平

。

一旦股市恢复

T+0

交易

，

中小投资者同样可以利用日内回转交易

来回避风险

。

从相关法律法规上看

，

1999

年实施

的证券法规定

“

当日买入的股票

，

不得当

日卖出

”，

禁止了股票

T+0

交易

。

2005

年证券法修订

，

取消了上述规定

。

因此

，

证监会新闻发言人称

“

A

股

T+0

不存在

法律障碍

”。

可以认为

，

率先推出大蓝筹

的

T+0

交易是有可能的

，

这一方面有利

于引导市场资金向蓝筹股靠拢

，

另一方

面也有利于给蓝筹股带来流动性溢价

，

在一定程度上提升蓝筹股的估值

。

但重启

T+0

交易必须进一步完善

A

股市场制度建设

，

抓紧推出相应的风

控措施

。

由于国内理性投资

、

价值投资理

念尚未形成

，

投资者结构不合理等因素

，

目前实行

T+0

交易

，

风险管理和相关制

度设计也要比成熟市场考虑更充分

。

同

时

，

推行

T+0

是一项系统性工程

，

涉及

交易所

、

证券公司

、

投资者及其他各类市

场参与人

，

其中券商起着关键的桥梁作

用

。

而目前之所以我们放着桥不走

，

非要

摸石头过河

，

是因为桥梁基础性工作还

要做得更扎实

。

资金面“伪宽松”

券商或卖国债买股票

证券时报记者 朱凯

通过一个简单的对比， 可为当

前的市场资金面“验身”———昨日的

银行间市场回购利率在

3.29%

至

5.00%

之间，最新的

1

个月到

10

年

期的国债基准收益率（

Wind

终端代

码

CGBB

）则处于

2.81%

至

3.66%

范

围内。后者低于前者，表明投资收益

已无法覆盖资金成本， 也就是说资

金中枢仍然偏高。

实际上， 据国有大行交易员介

绍，近日的短期资金已较为宽裕，但

由于中长期货币趋势难以判明，长

端资金仍求之不得。 在这种 “伪宽

松”资金面下，昨日公布的国内生产

总值（

GDP

）数据无疑进一步动摇了

债券“多头”信心，午后长期限国债

遭遇到明显抛盘，收益率被推升。

上海某货币经纪公司人士表

示， 对于今年上半年

GDP

增长

7.5%

可谓见仁见智，但这一偏强的

数据无疑会对“避险”长期国债造成

一定冲击。前期“钱荒”时，经济基本

面因素被认为偏悲观， 资金价格回

落时的长端跌幅快于短端。

“对经济预期有所回暖，不排除

券商开始‘腾笼换鸟’，卖出国债后

适当参与股票投资。”一家债券私募

基金投资人士称。实际上，昨日上证

综指上涨近

1%

至

2059

点，最近一

周

A

股的反弹幅度也较为明显。

不过， 市场流动性状况依旧是

软肋。对此，金元证券固定收益部副

总经理王晶认为， 现在的资金面是

实际松而预期紧， 可以说是 “伪宽

松”。 这样一来，投资者对收益率的

要求会提高，将有利于打击一部分

套利行为， 也可以为真正缺钱的、

愿意支付更高成本的企业提供融

资支持。

相比无风险收益的国债，大家

更愿意持有其他收益更高的债券

品种。 上述货币经纪公司人士介

绍，在这样一种资金面及基本面氛

围下，市场对今日的国开“福娃债”

以及周三的

10

年期国债招标均不

看好，相应期限国债的抛售潮也就

不难理解了。

国海证券固定收益部一级市场

投标负责人陈亮认为，下半年资金利

率中枢将有所上升，如果央行不采取

主动投放动作，资金面还将维持偏紧

局面。 对于周三的国债招标，陈亮表

示，本期债券期限较长，收益较高，建

议资金充裕的配置机构积极参与，但

不建议交易型机构参与。

广发银行资深交易员颜岩表

示，由于资金面制约，国债长短期倒

挂依旧存在， 之前的经济悲观预期

已反映在长端品种收益率中了，所

以长端利率一直在往上走。 颜岩告

诉记者，目前市场有钱，但融出期限

偏短，机构情绪很谨慎。 “经过

6

月

份的紧张后， 各种错配操作开始缩

减， 机构纷纷通过降低杠杆保证流

动性安全。 ”

上海一家股份制银行交易员表

示，央行考虑的应该是社会总杠杆，

而非某家机构的杠杆率水平。 如果

在杠杆整顿过程中真的有几家小机

构倒了，相关部门或许也能接受。

上证50ETF成机构抄底利器

证券时报记者 刘明

作为上海市场最具代表性的蓝筹

指数之一，上证

50

指数是境内首只交

易型开放式指数基金（

ETF

）的跟踪标

的。境内首只

ETF

华夏上证

50ETF

事

实上也是目前跟踪上证

50

指数最具

代表性的指数基金。 此外， 跟踪上证

50

指数的还有易方达上证

50

与中海

上证

50

两只增强型指数基金。

3

只基

金最新资产规模合计为

364

亿元，占

所有指数基金总规模的

12%

。

2004

年底，华夏上证

50ETF

腾空

出世，开启境内基金的

ETF

时代。 该

基金首发规模为

54.35

亿元， 并于

2005

年

2

月

23

日在上交所挂牌上

市，迄今已八年有余。 多年的发展，华

夏上证

50ETF

的份额已增至目前的

130

亿份左右，截至今年

6

月

30

日资

产净值为

208.48

亿元，昨日的收盘价

为

1.648

元。

华夏上证

50ETF

之后，

ETF

市场大

为发展， 目前已上市投资

A

股市场的

ETF

产品有

60

只之多， 资产规模过千

亿。 不过，华夏上证

50ETF

的资产规模

仍在所有

ETF

产品中排名第二，仅次于

嘉实沪深

300ETF

；并且是场内较为活跃

的基金品种， 今年以来日均成交额为

7.89

亿元，排名第二，仅次于华泰柏瑞沪

深

300ETF

。

基金分析人士表示， 华夏上证

50ETF

成立时间长，交投活跃度高，是机

构投资者进行资产配置的重要品种。 今

年以来， 在市场底部有多个交易日华夏

上证

50ETF

成交额突破

20

亿元， 被市

场解读为机构在利用

ETF

进行抄底。

华夏上证

50ETF

之外，跟踪上证

50

指数的基金产品还有易方达上证

50

与

中海上证

50

，这两只基金均为普通开放

式指数基金，并且都是指数增强型产品，

最新资产规模分别为

153.71

亿元、

1.74

亿元。三只上证

50

指数基金规模加总为

363.93

亿元。

Wind

资讯最新数据显示，目前指数

型基金（含增强）数量共有

226

只，资产

净值为

3043.96

亿元。

3

只跟踪上证

50

指数的指数基金规模占所有指数基金规

模的

11.96%

。

事实上， 除去上述

3

只直接跟踪上

证

50

指数的指基，市场上还有两只跟踪

上证

50

等权重指数的指基，为银华上证

50

等权

ETF

及其联接基金，不过这两只

基金目前规模都较小， 分别为

0.83

亿

元、

0.17

亿元。

对于投资者而言， 若是要投资上证

50

指数，上证

50ETF

是跟踪最为有效的

基金产品，跟踪误差小，交易费率低，场

内买卖便捷。不过，对于不习惯证券账户

交易的银行渠道投资者， 规模较大的易

方达上证

50

是不错的选择。

财经随笔

Essay
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翟超/制图


