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药品+健康产业双轮驱动 云南白药创历史新高

证券时报记者 杜志鑫

昨 日 ， 大 白 马 股 云 南 白 药

（

000538

）股价创出历史新高，最高达

到

103.01

元，收盘报

102.95

元，成为

继贵州茅台、片仔癀、长春高新后沪深

两市的又一只百元股。分析人士认为，

云南白药股价创出历史新高主要得益

于药品和大健康两大产业持续增长。

资料显示， 云南白药的业务主要

分布在药品和健康日化产业上。 药品

方面，在

2009

年国家基本药物目录公

布实施后， 云南白药的独家产品云南

白药气雾剂年销售额超过了

10

亿元，

因此， 具有独家产品的云南白药被众

多基金、

QFII

（合格的境外机构投资

者）等机构投资者看好并重仓持有。

数据显示， 云南白药药品事业部

2012

年实现销售收入

37

亿元， 同比

增长

19.6%

，净利润

9.87

亿元；医药

商业方面， 云南省医药有限公司实现

销售收入

83.6

亿元， 同比增长

19%

，

净利润

2.1

亿元； 健康日化产业上，

2012

年实现销售收入

17.6

亿元，同比

增长

45.61%

，净利润为

3.6

亿元。

从近期基金、 保险等机构投资者

对云南白药的关注点来看， 云南白药

除了药品有望获得持续稳定的增长之

外，最被基金、保险等机构看好的是其

大健康产业。 支撑此产业的除了云南

白药牙膏之外， 现在其主推的日化产

品养元青洗发水最为机构所关注。

据了解，在牙膏、洗发水等日化产

业被保洁、 联合利华等外资巨头所控

制的情况下， 两面针等国产牙膏日薄

西山， 但云南白药牙膏却在激烈竞争

的市场环境中杀出一条血路。 数据显

示，

2005

年云南白药牙膏实现销售收

入为

8000

万元，

2007

年为

2.5

亿元，

2008

年为

3.48

亿元，

2009

年为

5.74

亿元，

2010

年为

10.35

亿元，

2011

年

为

11.74

亿元，

2012

年为

17

亿元，云

南白药牙膏的增长势头势不可挡。

尝到了健康日化产业的甜头后，

从

2011

年开始，云南白药又开始主推

养元青洗发水。 数据显示，

2012

年养

元青实现销售收入

5800

万元，同比增

长

50%

，

2013

年市场预期养元青销售

额将突破

1

亿元。

光大证券医药行业分析师李婕认

为， 从大背景来说， 中国洗发水行业

大，有成长空间。

2006

年我国洗护发

市场额

220

亿元，人均年消费不足

2.6

美元，约为发达国家的

1/10

。 从细分

市场来说， 中药洗护发市场有待进一

步培育， 霸王中药防脱发的口号大大

推动了中药洗护发市场的发展， 但是

霸王爆出二恶烷事件后，

2012

年收入

不足

2009

年的

1/3

，同时又无其他中

药品牌接棒，因此，中药洗护发市场随之

出现了停滞， 这意味着中药洗护发市场

依然没能培育起忠实的消费需求， 尚未

能作为一个独立的细分市场与化学洗护

市场分庭抗礼。但这也意味着，这一需求

可以通过产品的宣传进行进一步的诱导

培育。 在此背景下，参考霸王的轨迹，养

元青有望切入中药洗护发这个细分市

场，从而实现放量增长。

从近期云南白药高管与机构投资者

的沟通来看，公司方面表示，虽然市场对

云南白药做养元青有质疑， 但是做养元

青这个产品与云南白药的“新白药，大健

康”战略密切吻合。 “原来云南白药做牙

膏时面临很多质疑，但依旧取得了成功。

因此， 现在云南白药是要通过养元青来

做好大健康产业。 ”

至于养元青的定位， 云南白药方面

表示，“这个产品与市场上现有的很多洗

护产品是有差别的， 首先我们的产品是

纯植物提取， 产品配方安全， 温和无刺

激；其次，我们的产品主要是针对头皮的

养护， 通过对头皮的调理来进一步促进

头发的健康生长。 ”

业绩向上修正 同方国芯打开上升空间

� � � �异动表现：

同方国芯

(002049)7

月

15

日发布业绩修正公告

，

2013

年上

半年归属于上市公司股东的净利润

比上年同期增长

124.69%~134.91%

，

此前在一季报公布阶段公司预测上

半年增长率为

83.84%~124.69%

。

受

此利好影响

，

该股开盘封于涨停

，

换

手

3.52%

。

点评：公司是中国石英晶体元器

件行业第一家上市公司，专业从事研

发、生产、销售石英晶体频率器件及

石英晶体光学器件。

2012

年，公司相

继完成对同方微电子和国微电子的

收购， 实现了产品结构的重大调整，

主营业务从石英晶体元器件拓展至

集成电路产品，成为集成电路专业设

计企业。

消息面上，

7

月

15

日公布的

2013

年半年度业绩预告修正公告显

示， 修正后的预计业绩同向上升，归

属于上市公司股东的净利润比上年

同期增长

124.69%~134.91%

， 盈利

11000

万元

~11500

万元。 此前，公司

在

4

月

25

日公布的

2013

年第一季

度报告时预告

2013

年半年度增长

83.84%~124.69%

。

公司对业绩变动原因进行了说

明， 主要是本报告期公司合并范围比

去年同期增加了深圳市国微电子有限

公司。报告期内，公司合并范围内各主

要业务均保持了良好发展， 整体业绩

超出预期。公司通过资产收购，使主营

业务得到完善，配合政策利好，公司将

进入快速发展阶段， 未来业绩提升有

望加速，值得投资者长期关注。

二级市场上， 该股自

5

月

21

日创

出

33

元年内高点以来， 随大盘展开调

整。 昨日，受利好影响，近期震荡调整的

同方国芯开盘涨停， 股价封于涨停价格

31.06

元。 技术上，该股突破了原有下降

通道，上升空间再度打开，后市有望展开

震荡上行，建议逢低吸纳，中长线持有。

方直科技：游资凶猛

6连阳累计换手192%

� � � �

� � � �近期股市活跃， 创业板指步步

高， 前期表现平淡的方直科技

(300235)

也趁势风生水起，连拉六

阳，累计换手

192%

。

7

月

8

日方直科技开始其震荡

攀升之旅， 当天该股从最低跌逾

6%

至一度触及涨停 ， 全天振幅达

16.81%

，换手为

25.78%

。 此后该股连

续收阳，且保持日均

20%

以上的换手

率，

6

天累计上涨

41%

、换手

192%

。

公开交易信息显示，主要是游

资活跃于其中，而传统的击鼓传花

节目持续上演。

7

月

8

日方正证券

深圳别墅路营业部率先发力介入，

第二日南京证券南京热河路营业

部接力买进，此后招商证券北京颐

和园路营业部 、 国信证券南京洪

武路营业部等纷纷登场，前一天买

入的营业部大多在次日即出现在

卖方席位中。 最新领衔买进的则是

申银万国证券上海嘉定营业部、新

时代证券郑州商务内环路营业部

等，而中信证券北京安外大街营业

部等上周五买入席位及一机构则

逢高减仓。

恒宝股份：

四机构联袂追买

作为国内最大的银行卡厂商，

恒宝股份

(002104)

尽管近日消息面

并无重大利好，但继四连阳后昨日

继续强势，大幅高开高走，

5

分钟后

即攻上涨停板， 此后盘中多次反

复，但仍以涨停报收，并创出年内

新高。

公开交易信息显示，机构是推

动该股昨日涨停的主力多头。 买入

前四家席位均为机构，买一机构扫

货

4493

万元，四机构合计买入

1.2

亿元，此外活跃游资五矿证券深圳

金田路营业部也买入

1200

多万

元。 卖出前五席位中以营业部为

主，中山证券上海长宁路营业部作

为卖一抛售

1006

万元， 还有一机

构卖出

949

万元。

锦富新材：半年报预降

机构急出逃

随着华平股份率先披露首份半

年报，半年报行情已正式开演。 在预

增股集体涨停、再创新高的同时，也

有如锦富新材

(300128)

、华仁药业等

业绩逊预期的个股逆市下跌。

上周六锦富新材发布公告，预

计

2013

年净利润为

4124.66

万元

~

4812.10

万元，比上年同期下降

40%~

30%

。 公司称，其原因一是毛利率同

比下降； 二是参股公司经营状况持

续恶化， 公司计提长期股权投资减

值准备

1116.7

万元。

受此利空影响， 该股昨日早盘

大幅低开低走，一度跌停，之后震荡

回升，收盘跌幅收窄至

5.06%

，成交

放大至

1.6

亿元。 公开交易信息显

示，机构占据前五家卖出的席位，合

计抛售约

5600

万元，占当天总成交

额的

35%

左右。买方也有三机构，但

买入力度明显较弱， 最多的一机构

也仅逢低吸纳

489

万元。

日海通讯：

机构买入 股东减持

日海通讯

(002313)

昨天涨停，但

股东继续减持。

昨天日海通讯再度通过大宗交

易以

16

元成交

1000

万股， 买卖双

方都是近期频频现身的营业部。 卖

方是平安证券深圳蛇口招商路招商

大厦营业部。 根据此前的公司减持

公告，卖方席位是股东

IDGVC

减持

的通道。

7

月

5

日

IDGVC

持有公司

股份

1995

万股， 占公司总股本的

6.26%

，

7

月

8

日再减持

430

万股，

如果昨天确实是

IDGVC

减持，则目

前该股东仅持有

500

多万股。 买方

则是接盘的常客———宏源证券上海

康定路营业部，由于该股昨日涨停，

目前该营业部已账面盈利

13.6%

。

尽管股东减持不断， 但昨天该

股依然获得机构追捧。 有三机构联

手买入

4000

余万元，而卖出方则以

券商营业部为主， 另有一机构抛售

约

800

万元。 （朱雪莲)

行业暖风吹拂

腾讯领涨科网股

证券时报记者 吕锦明

总理李克强日前主持召开国务

院常务会议， 研究部署加快发展节

能环保产业和促进信息消费。 根据

政策部署，内地将努力在“十二五”

后三年实现信息消费规模年均增长

逾

20%

的目标。

上述消息被市场视为科技网络

股的重大利好， 提振以腾讯控股

(00700.HK)

为代表的在港上市内地

科网股集体走强。其中，腾讯控股盘

中一度高见

322

港元的历史新高，

收盘报

321.4

港元， 升幅达

3.7%

；

金山软件

(03888.HK)

收盘升

6.7%

；

金蝶国际

(00268.HK)

也升

6.2%

。

据悉， 国务院拟加快发展节能

环保产业和促进信息消费， 希望以

此拉动国内有效需求， 推动经济转

型升级。

据悉， 腾讯旗下微信部管理层

日前透露， 微信

5.0

版将肯定可实

现在线线下支付功能， 用户可通过

微信公众账号购买相关的服务，如

购买车票及充电话费等， 并预期其

发展空间非常大。腾讯高层认为，目

前微信公众平台仍处于成长期，现

有超过

100

万个公众账号， 其中逾

4

万个为公众认证账号， 公众账号

中

70%

属企业客户。

另外， 腾讯已在开发者大会上

重申，将支持开放平台，让开发者从

多渠道入驻其开发应用平台。 美银

美林认为， 此举具有多项优势，包

括：规模庞大的

3

亿用户、社交网络

下增加应用程序的商业化能力、多

种支付方案以及让开发者使用云端

基础设施。

美银美林预期， 腾讯今年二季

度的收入将按季增长

9%

，主要是受

季节性的电子商务及广告增长所带

动； 预计其手机游戏平台于下半年

的收入贡献温和， 至

2014~2015

年

的占比可攀升至总收入的

8%

。美银

美林上调对腾讯在

2013~2014

年每

股盈利预测

4%～5%

，目标价由

316

港元调升至

338

港元， 投资评级为

“买入”。

有港股交易员认为， 从腾讯控

股的技术走势来看， 该股昨日创出

321.4

港元的收市新高，突破

315

港

元附近的前期双顶阻力， 加上成交

量急增的配合， 令长期上升通道得

以延续， 通道上限已接近

340

港元

(

下限为

260

港元

)

。 另外，连接去年

11

月及今年

3

月高点并贯穿

5

月

上升裂口的转换线约在

290

港元附

近，形成足够的支撑。

龙虎榜

Daily Bulletin

大摩唱好 四环医药创两年新高

� � � �昨日

A

股市场上的医药股涨势

如虹，港股市场的医药股也不甘示弱。

昨日受大摩唱好的四环医药

(00460.

HK)

也涨

1.92%

至

5.3

港元，创下两年

多新高。

摩根士丹利表示， 四环医药的主

要产品由今年以来一直保持强劲的增

长势头； 而两种主要产品———克林澳及

川青近期均被列入广东省级的基本药物

名册， 未来应可推动有关产品的销量上

升，降价压力亦会减少。 再者，由于其可

比基数较低， 估计今年上半年业绩同比

将有不错的增长。

该行相信，四环医药股价于未来

60

日会上升，可能性达

70%~80%

，给予评

级为“增持”。

四环医药于去年

6

月

6

日的低位

2.5

元起步，呈震荡上行之势，至昨日以

新高价格

5.3

港元收盘， 期间累计已上

涨

112%

。

（钟恬）

运作美国油田项目

美都控股连续两涨停

� � � �异动表现：

受公司运作美国油田

项目利好刺激

，

7

月

12

日复牌的美都

控股

（

600175

）

继周五涨停后

，

7

月

15

日再度一字涨停

，

报

3.37

元

，

股价创

逾一年来新高

。

点评： 公司以房地产开发经营为

主业，同时涉足贸易业、酒店服务业、

金融及准金融业、股权投资等领域。

消息面上，公司公告称，正在运作

总计划投资

41

亿元的

Woodbine

油田

产能建设项目。 该项目位于美国得克

萨斯州福特沃斯市。 美都控股拟

1.35

亿 美 元 购

WoodbineHoldingsLLC

（

WHL

）所持

WoodbineAcquisitionLLC

（

WAL

）

100%

的股份， 以取得

Wood－

bine

油田， 推进公司对国内尚属空白

的致密油气田、 页岩油气田核心开发

技术的掌握， 通过加大在美国成熟油

气开发地区的投入， 提高长期盈利能

力，寻找新的利润增长点。

二级市场上，该股停牌期间，沪指

下跌超过

10%

，但该股受利好刺激，

7

月

12

日复牌后连续两日一字涨停，股

价连创新高，获利盘较为丰厚。预计该

股后市仍有上冲可能， 但也有可能快

速上涨，一步到位。建议投资者不宜追

高， 获利者可利用短期均线进行获利

了结。

未来三年投放万辆校车

曙光股份底部突破

� � � �异动表现：

日前公司发布公告称

，

7

月

12

日与辽宁省教育厅签订战略合作

协议

，

计划在未来三年内投放

1

万辆黄

海标准校车

。

受此利好刺激

，

该股

15

日

开盘封于涨停

，

异动格局明显

。

点评： 公司主营业务以汽车整车和

零部件为主， 整车业务包括黄海客车和

曙光专用车， 其中黄海客车是国内两大

公交客车生产企业，产品已批量出口。

消息面上， 辽宁曙光汽车集团股份

有限公司于

2013

年

7

月

12

日与辽宁省

教育厅、 中国教学仪器设备有限公司和

北京中兴恒和卫星应用科技股份有限公

司签订了战略合作协议， 将在未来三年

内计划投放

1

万辆黄海标准校车。

辽宁此次将黄海校车确定为普及车

辆，对于曙光股份意义重大。 纳入此次战

略协议的校车价格从

10

多万元到

30

多

万元不等，协议的实施将为公司带来数十

亿的营业收入，助推公司业绩增长。 数据

显示，

2012

年曙光股份营收

55.84

亿元。

二级市场上，该股前期随大盘调整，

6

月

25

日创出年内低点

3.28

元，随后处

于底部横盘震荡阶段， 昨日借助利好强

势涨停，一举突破多条均线压制，形成底

部突破态势，后市仍有上升空间。建议投

资者逢低吸纳，中长线持有。

（恒泰证券 张郁峰）
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