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独家采访明家科技、亿通科技举牌者“香水大王”周信钢：

账户多股票多 一不小心买过了头

证券时报记者 颜金成

短短半个月时间， 香水大王周

信钢接连举牌了明家科技、 亿通科

技两家上市公司。 而在

A

股历史

上， 他是为数不多的举牌过四家上

市公司的自然人。

带着诸多疑问，证券时报记者

日前独家采访到了周信钢，他首次

披露了自己的投资经历和投资风

格，还对本次举牌进行了解释：“其

实，两只股票我都不想举牌，是计

算的时候算错了，所以买过了。 我

持有的股票太多， 不仅仅是这两

只，账户又多，且不在一个券商，很

容易算错。 ”

神秘举牌者周信钢

7

月

13

日， 亿通科技公告称，

公司股东周信钢的及其一致行动人

周晨、李欣，通过竞价交易方式增持

公司股票，截至

7

月

11

日，已持有

公司股份

324.42

万股，占公司总股

本的

5.03%

。 而此前的

6

月

27

日，

周信钢才宣布增持明家科技

375.64

万股，占其总股本的

5.009%

。

实际上， 周信钢已经至少是第

四次举牌上市公司了，从美欣达、光

韵达到最近突然举牌明家科技、亿

通科技两家公司。 这个被称为香水

大王的大佬， 还从来没有面对过媒

体。 媒体对“周哥”的报道也局限于

传说中的“香水大王，在南京私募圈

有名”等。

日前， 证券时报记者尝试联系

周信钢旗下的欧亚香精公司， 但是

公司负责人称，周信钢不在此办公，

给了记者一个电话。 记者将该负责

人给的联系电话上网一查， 却显示

是南京日化协会的电话。

记者随即联系南京日化协会，

这才知道南京日化协会的办公地址

其实就在周信钢旗下的公司里面，

周信钢旗下公司是该协会的理事长

单位。 经过与周信钢旗下工作人员

的反复沟通， 周信钢终于答应接受

记者采访。从已有资料看，这是他第

一次接受媒体采访。

一位自然人股东在如此短的时

间内，连续举牌两家上市公司，这并

不多见。 以往产业资本举牌上市公

司，一种情况是为了买壳，但一般不

会同时举牌两家公司； 另一种情况

多为百货业的同业举牌，如茂业系、

银泰系看中了熊市中同类公司股票

低且有值钱的商业地产， 才连续举

牌多家公司。 而周信钢频频举牌又

是为哪般？

两次举牌都是算错了

“明家科技和亿通科技，其实我

都不想举牌的。”周信钢对证券时报

记者称， 之前他对这两家公司的持

股比例已经很接近

5%

， 后来因为

股票下跌等原因加仓， 由于计算上

的失误，导致持股比例超过

5%

。

以明家科技为例， 周信钢说股

票当时跌了，他就挂单想加仓，算了

算应该不会超过

5%

， 不料第二天

交易所就打电话过来说超过了。 亿

通科技的情况也类似。

“主要是账户有好几个，而且我

买的股票也很多，不仅仅是这两只，

并且证券账户又不在同一家券商，

合在一起算，就容易出错。 ”周信钢

的言谈间， 让人感觉他对于投资的

细节并不是那么在意。 周信刚旗下

有一家香水公司、一家香料公司，还

有化妆品产业。他说自己平时很忙，

对于股票投资，很多时候顾不过来。

实际上， 目前周信钢持有的股

票， 除了明家科技和亿通科技因为

举牌而浮出水面外， 他的确还持有

其他公司的股票，持股比例也不低。

根据权益报告书，周晨、李欣、

南京欧亚公司、 圣美伦公司都是周

信钢的一致行动人。 比如， 周晨在

2013

年一季度末持有珈伟股份

37

万股。在威尔泰的一季报中，周晨持

有其

160

万股。此外，李欣在一季度

末还持有中信国安

721

万股。

举牌后调研明家科技

周信钢举牌上市公司之初，因

为他香水大王的产业背景， 有投资

者预期， 他举牌的目的或是想获得

上市平台。但种种事实表明，周信钢

仅仅是个“炒股的”。

亿通科技第一大股东持股达

48%

， 明家科技第一大股东持股也

高达

44%

。 周信钢要想通过举牌拿

下控股权，难度不是一般的大。

“我就是个投资者。在举牌明家

科技后，我去了一趟东莞，看了一下

这个企业。 ”周信钢说，去东莞和公

司高层沟通得很清楚， 一方面我只

是做个财务投资；另一方面，表明我

看好公司的发展。

据了解，明家科技从事“避雷”

电涌保护行业———电涌是瞬间发生

的一种电压或电流脉冲， 按其成因

可以分为外部电涌（如雷电）和内部

电涌。 电涌保护产品的作用是把窜

入电力线、 信号传输线的电涌限制

在设备系统所能承受的电压范围

内，并将强大的电流泄流入地。

2012

年的年报中，明家科技的

情况并不乐观。该公司

2012

年度净

利润为

376

万元， 比上年同期大幅

下滑

84.94%

。 明家科技称，主要原

因是受严峻的国内外经济形势影

响，公司的海外订单减少，此外公司

加大了国内外市场的开拓力度，销

售费用持续增加。

周信钢说， 明家科技国内市场

的改造、 打开销路是他比较看重的

地方。 周信钢坦言， 以他的投资风

格， 他买明家科技不仅仅是因为基

本面方面的原因。 “总股本只有

7000

万股， 流通股本只有

2644

万

股。 明年要解禁了，大势好的话，这

种股票应该会不错。 ”他说。

相对于明家科技， 周信钢对亿

通科技的看法更多的倾向于基本

面。资料显示，亿通科技的业务主要

是有线电视网络光传输设备、 下一

代有线电视网络设备等。 周信钢说

他比较看好未来三网融合等方面的

前景。

“违规举牌不是故意”

周信钢之前举牌过美欣达、光

韵达等， 这些股票给他带来的除了

收益以外， 还有不太好的名声。 之

前， 周信钢因为违规举牌多次遭到

处罚。

周信钢控制的

5

个证券账户从

2007

年

10

月潜入美欣达， 并于

2010

年

3

月持股比例达到

5.15%

，

但并未披露。 直至证监会

2011

年

1

月的一纸行政处罚决定书， 才暴露

了上述账户间的关联关系。

此后的明家科技也是类似，周

信钢及其一致行动人增持至举牌的

同时， 误操作导致短线交易行为且

持股比降至

5%

以下。

“现在去百度搜一下自己的名

字，第一个就是违规的，好像我故

意违规的一样。 ”周信钢自

90

年代

就开始炒股，但是，他说自己对于

具体的交易规则并不熟悉：“我就

是一个资金规模大点的股民而已，

几个亿吧，违规是因为不懂，真不

是故意的。 ”

东阿阿胶定位高端

提价对销售冲击不大

证券时报记者 颜金成

近期，东阿阿胶（

000423

）再度宣布产品提

价

25%

。 这一提价幅度超出市场预期，此前市

场预期阿胶块的提价幅度在

10%

以内，部分投

资者担忧公司会再次出现

2011

年提价后销售

下滑的现象。但业内人士分析，当前市场情况与

2011

年不同，东阿阿胶的销售应该不会受到提

价冲击。

日前， 证券时报记者到深圳多家医药零售

店采访时发现， 东阿阿胶的

1

斤装阿胶块售价

仍然为

875

元，销售人员大多称，后期会跟进提

价。按

25%

的提价幅度，

1

斤装阿胶块提价后的

价格将在

1100

元左右。 东阿阿胶相关负责人

称，提价有个传导过程，提价对销售的影响有多

大，还需要综合销售部门的情况才能知道。

业内人士大多认为， 此次提价对于销售冲

击不大。 过去多年数据显示， 阿胶块每提价

30%

，原有的顾客会流失

10%

，但销售额会增长

10%

。

2011

年东阿阿胶突然提价

60%

，当时流

失了很多客户。 招商证券医药行业分析师李珊

珊称，此次提价幅度远低于

2011

年。

2013

年合

计提价

33%

，

2012

年提价

10%

；而

2011

年提价

100%

，且之前的

2010

年提价

50%

，所以当时市

场对于提价反应比较大。

“不必担心竞争对手福胶、同仁堂等不跟进

提价，从而抢占东阿阿胶的低端客户。因为成本

上涨是刚性的。”中航证券分析师张绍坤对证券

时报记者表示，驴皮价格大幅上涨，竞争对手将

迅速跟进提价。

2010

年驴皮价格变动不大，

2011

年上涨

40%

，

2011

年提价时对手并未迅

速跟进，从而抢占了中低端市场；

2012

年，驴皮

又上涨

80%

，

2013

年驴皮价格涨幅更是超过

30%

，对手成本压力更大。 这一次，预计竞争对

手将迅速跟进提价。

张绍坤称， 东阿阿胶现在占据了高端的阿

胶市场，从市场供需来看，仍然是供不应求。 今

年的价格上涨幅度不大， 且很快迎来三四季度

的旺季，市场应该能够消化。

据了解，东阿阿胶的阿胶块约有

25%

通过

膏方、 礼品等渠道销售， 此类渠道对价格不敏

感。 业界认为，这部分销量将继续保持增长；非

处方药（

OTC

）市场则会遇到一定挑战，受价格

提升影响销量下滑。

申银万国资深分析师罗鶄认为， 东阿阿胶

终端熬胶促销和新大宅门放映会对品牌形成提

升， 从而促进膏方礼品市场销量增长

25%

；而

OTC

市场流失部分消费者， 全年销量将下降

10%

（相当于下半年下降

15%

）， 预计全年总体

销量略下降

1.25%

。

解密周信钢投资路径

倒卖旧厂房发财，炒股为做大香水，偏好小盘股

证券时报记者 颜金成

“第一笔钱，是从香水行业赚来

的。 ”周信钢说。

周信钢

1984

年毕业于上海应

用学院首届调香班， 据称是新中国

大学内培养的第一代调香师。 以此

为契机，周信钢

1986

年起曾在一国

有大型化妆品企业担任高管， 并曾

任远东香精香料有限公司总经理，

随后则自主创办家族企业。

炒股为做大香水

目前， 周信钢旗下主要是三块

产业，一是香水，二是香精，三是化

妆品。他自称身家几个亿，股票里面

也有几个亿，但是具体的数字，他不

愿意多说。

香水方面，圣美伦（南京）香水

有限公司是由法国

Art Parfum

公

司投资建设的，由

A&P

提供技术支

持， 其中周信钢以

75%

的比例控

股，法方只占

25%

。 香精方面，南京

欧亚香精香料有限公司与法国

Art&Parfum S.A.S

全面合作， 专业

生产和销售香精香料的企业。 周信

钢和妻子李欣分别持有欧亚香精

70%

和

30%

的股份。

周信钢说他通过香水、香精赚

到钱后， 在

90

年代末又通过倒卖

旧厂房赚了一笔，此后他开始介入

股市。

“起初我并不喜欢炒股，最初

炒股是想赚点钱来把我的香水产

业做大，后来研究之后发现，经过

研究股价波动、选择公司，选到了

好的公司、好的股票，的确能够赚

钱。 现在，我慢慢地喜欢炒股了。 ”

周信钢说。

周信钢炒股赚大钱是在

2007

年，他当时买的国机汽车、精工科技

等很多只股票都翻了几倍。 此后的

几年，虽然市场环境变差，但是他仍

然还在赚钱。他曾经举牌的美欣达、

光韵达都出现过翻倍的涨幅， 周信

钢坦言， 最近两年他确实从股市赚

了钱。

从股市赚到钱的周信钢， 其实

业也获得了快速发展。

据了解， 现在周信钢控股的圣

美伦公司在南京多个商场内设有专

柜， 圣美伦同时也进行专柜连锁拓

展。与此同时，圣美伦也代理了一些

外国品牌的香水销售， 并且也提供

原料香精给其他企业。据了解，圣美

伦公司目前的年营业额过亿， 涵盖

了从香精原料到成品香水的完整产

业链条。

喜欢超级小盘股

由于周信钢买的股票常常大

涨， 市场上的投资者也开始分析周

信钢的投资思路， 但得出的结论多

是“小盘股”这一点。

在采访周信钢的过程中， 他多

次提到，从企业、品牌的角度去看股

票，同时他又时常提到“盘子小，股

东减持”这些偏短期的因素。用他自

己的话来说就是 “既要看公司的价

值，也要保持灵活应变”。

“公司本身一定要好，股价上涨

不能靠人为操纵， 如果公司不好的

话，人为操纵上去了也会掉下来。 ”

周信钢说他看一家公司的时候会去

看一些基本的财务指标， 如每股净

资产，资本公积金等等。

同时，他坦言自己偏好小盘股，

而小盘股中， 他又特别喜欢新股或

次新股。“因为小盘的次新股刚上市

的时候，质地相对还是好一些的，不

像一些大国企， 上市只是为了融资

脱困。 ”

从周信钢买卖的几只股票来

看，他也的确是偏好小盘次新股。实

际上，与其说周信钢偏好小盘股，不

如说他喜欢买超级小盘的袖珍股。

从周信钢历史投资记录来看，

他买的很多股票市值都在

10

亿元

上下，如美欣达、万讯自控、明家科

技、亿通科技。 也就是说，要举牌这

种公司，只需要

5000

万元即可。 被

热炒的光韵达，周信钢举牌之初，市

值也在

10

亿上下。

不会买钢铁水泥股

以周信钢的投资记录来看，基

本都是创业板、中小板公司。他说他

心里的想法是，现在经济在转型，新

兴行业、 高科技行业的前景会更好

一些。 “钢铁、水泥那些可能以后也

会有增长，但是空间比较有限，我不

会去参与。 ”他说。

周信钢的投资风格，除了注重

企业所在行业， 公司经营质地外，

他也比较注重博弈的、 市场的因

素，他反复的提及小盘股、提及热

门的概念。

以光韵达的操作来看， 能够看

出周信钢不完全是学院派的价值投

资风格。 去年

6

月，光韵达公告，周

信钢及其一致行动人李欣、 周晨通

过集中竞价交易方式增持

3000

股

光韵达股票， 占光韵达总股本的

0.0045%

，此次增持后，占上市公司

总股本的

5.0003%

。 到了今年

5

月

左右， 光韵达因为

3D

打印概念而股

价大涨， 股价已从去年举牌时的

6

元

左右最高涨到超过

18

元。

这时光韵达股东新余德信投资管

理有限公司开始不断减持， 到了今年

6

月份，举牌的周信钢也开始减持了。

本次减持后， 周信钢及其一致行动人

持有公司股份

585.77

万股，占总股本

比例

4.37%

。

“他们卖了，我才卖的。其实，我之

前是比较看好光韵达这个公司的，但

是新余德信投资管理有限公司不断减

持，上市公司不断地发布减持公告，我

感觉股价可能要调整一下了。 于是我

也减持了。 ”周信钢的言谈间，显露出

他对于二级市场波动的敏感。

值得注意的是， 周信钢投资光韵

达的时候， 同时也少量买入了金运激

光。与光韵达相同，金运激光也是当时

市场热捧的

3D

概念的热门股之一。

业内人士分析， 从周信钢的投资

风格来看， 他其实更偏重中短期的操

作，远远不是价值投资的风格。至多是

在了解公司概念、题材、基本面的情况

基础上，进行一些中期的博弈。

他也失过手

从光韵达、 美欣达几只股票的操

作看，周信钢的确赚了不少钱，抓到了

牛股。但从他的投资历史来看，他也有

失手的时候。

以一只周信钢持有时间达

2

年的

股票万讯自控为例子。

2010

年的年报

中， 周信钢以

58.55

万股列席到万讯

自控十大股东列表。大约在

2010

年年

底，万讯自控股票开始见顶下跌，而周

信钢则是在下跌中一路加仓。

2011

年一季度，周信钢加仓万讯

自控到

63.31

万股， 半年报中加仓到

95.33

万股， 三季报中， 小幅加仓到

96.43

万股，到年报时，周信钢没有再

加仓了。而在这个过程中，万讯自控的

股价从

2010

年末的最高

12.51

元跌

到了

2012

年初的

5.49

元，直接腰斩。

到

2012

年半年报中，周信钢加仓

万讯自控到

148

万股，同时，万讯自控

股票止跌企稳。 在年底万讯自控开始

了一波反弹的过程中， 周信钢不断减

仓，并最终退出十大股东列表。截至昨

日，万讯自控股价仅

7.7

元左右，如果

不是补仓， 周信钢最初买入的股票恐

怕要回本还很难。

作为一位资深投资人， 周信钢这

些年投资过的股票还非常多， 包括早

些年的奥维通信、利达光电、精伦电子

等，他的持股周期，其实并不短，大部

分股票他持有一到两年， 少的也有几

个月。

苏宁云商

再获管理层增持

� � � �苏宁云商（

002024

）持续两个交易日获管理

层增持。 公司今日披露，

7

月

16

日接到副董事

长孙为民、副总裁孟祥胜、副总裁任峻增持公司

股票的通知。

公告显示，苏宁云商管理层基于对公司发

展前景的强烈信心， 于

7

月

16

日通过深交所

系统合计增持公司股份

203.21

万股， 占股份

总额的

0.028%

，增持均价为

5.47

元，增持总金

额为

1111.23

万元。 而苏宁云商昨日披露，公

司管理层于

7

月

15

日通过深交所系统合计增

持股份

545.18

万股， 占公司股份总额的

0.074%

， 增持均价为

5.29

元， 增持总金额为

2884.39

万元。 （郑昱）

万业企业逾7亿

向大股东转让印尼铁矿

� � � �万业企业（

600641

）今日发布公告表示，拟

将持有的银利公司、春石公司各

60%

股权转让

给控股股东三林万业，转让价格为

7.72

亿元。

此外，公告显示，公司拟将按照股权比例支

付塔岛项目前期开发建设资金所形成的对银利

公司、春石公司的债权一并转让给三林万业，转

让价格约为

1.62

亿元。 初步估算，此次股权及

相关债权转让， 万业将获得

9.33

亿元现金，预

计将增厚公司业绩。

据了解，两年前，万业企业在大股东的支

持下，涉足印尼铁矿，实现“房地产

+

能源矿山”

的双主业发展战略。 公司于

2011

年

7

月

8

日

完成银利公司、春石公司各

60%

股权的相关交

割事项，当时的受让价格为

5.94

亿元。

2012

年

印尼当地政策突变：宣布全面禁止原矿出口。

新政策的出台， 约束了公司铁矿业务的深

度发展。 为了保护全体投资者的利益，公司要求

大股东三林万业回购万业企业持有的银利公

司、春石公司各

60%

股权及相关债权。 出于对上

市公司的支持， 控股股东三林万业拟以

30%

的

合理回报，即

7.72

亿元回购相关股权，年化收益

率为

15%

。 （蒋晔）

颜金成/制表 官兵/制图

周信钢近年来

投资过的股票

股票代码 公司名称

３００２２７

光韵达

３００１１２

万讯自控

３００３１７

珈伟股份

３００２２０

金运激光

３０００４２

朗科科技

３０００９８

高新兴

００２０３４

美欣达

６００３５５

精伦电子

６００９９２

贵绳股份

００２０５８

威尔泰

００２１１９

康强电子

００２２３１

奥维通信

００２１８９

利达光电
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