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沪指2000点失守 中国石油护盘有心无力

证券时报记者 邓飞

7

月，将在上证综指

2000

点拉锯

战中结束。 昨日，上证综指下跌

34.54

点，跌幅

1.72%

，收盘报

1976.31

点，

本月第三度从

2000

点高地败下阵来。

整个

7

月， 上证综指基本维持原

地踏步。 但中国石油等权重股强烈护

盘，显示沪指在

2000

点附近仍具有较

强支撑。 昨日，沪指再度失守

2000

点

高地， 中国石油尾盘亦再度出现大单

拉升。 显然，“暴力哥”并未销声匿迹，

该出手时依然会出手。

权重股护盘

2000点多空拉锯

6

月

27

日至

7

月

11

日， 中国石

油连拉

11

根阳线，“

9900

手” 超级买

单的始作俑者也被市场冠以“暴力哥”

的美誉。“

2000

点”成为多方心中不可

失守的阵地。

11

连阳后， 中国石油出现回落，

连续

5

个交易日下跌，而同期沪指连

续

5

个交易日站稳

2000

点上方。 大

盘人气回升，“暴力哥” 玩起了失踪，

权重股护盘告一段落。 可惜，好景不

长，权重股重归低迷，题材股热点轮

动也不顺畅， 沪指又再度回到

2000

点悬崖边。

7

月

19

日， 沪指尾盘跳水跌破

2000

点，沉寂多日的中国石油再次出

手，尾盘大幅拉升，虽然最终未能力挽

狂澜，但是给市场传递了正能量。

7

月

22

日， 沪指跳空低开后震荡上行，收

盘重新夺回

2000

点高地，并在次日大

涨近

2%

。 在

7

月

19

日至

7

月

23

日

这

3

个交易日中， 中国石油先雪中送

炭，再锦上添花，该股连拉

3

根阳线，

有效提振了市场人气。

昨日，沪指低开低走失守

2000

点

高地，中国石油尾盘再度护盘，多笔万

手买单涌现。 从

L2

行情软件来看，这

些万手大单主要由多笔 “

9800

手”的

买单组成，与此前“暴力哥”护盘手法

如出一辙，只是力度有所减弱。

护盘力度减弱

沪指或退守“建国底”

7

月初， 中国石油的惊艳连阳，

加上新股发行（

IPO

）最快将于

7

月底

重启的传闻， 让不少券商分析师和私

募人士心中有一根刺： 中石油等权重

股出现强烈护盘迹象， 是在为

IPO

重

启铺路。

7

月即将完结，

IPO

何时重启依然

没有时间表， 而中国石油等权重股的护

盘力度逐渐减弱。 证券时报记者观察盘

面发现，从“暴力哥”最初不计成本刷屏

式地狂砸“

9900

手”超级买单，到后来略

显玩味的“

4444

手”，再到如今稀稀拉拉

的“

9800

手”，“暴力哥”越来越温和了。

最初，中国石油、工商银行等多只大象股

能获得“暴力哥”垂青。如今，中国石油似

乎成为了独苗。

分析人士认为，每次沪指跌破

2000

点，中国石油都会护盘，表明这个位置有

一定支撑力度。但大资金屡次启动护盘，

最终都无功而返， 显示市场做多人气仍

未恢复，或迫使多方主动退守。

一个细节值得投资者注意， 今年

6

月以来的这波快速下跌，上证综指收盘

从未跌破去年

12

月

4

日创出的

1949

点“建国底”，即便

6

月

25

日沪指盘中

出现大幅跳水， 也能迅速企稳回升，并

收出金针探底的

K

线。 如果

2000

点失

去支撑，“建国底”将成为多方下一道坚

强防线。

� � � �图锐（财经名博）：

地方平台所

形成的债务危机

，

已经如同堰塞湖

一般冲击着国家的金融安全

，

此时

解决是短痛

，

不解决则很可能化为

长痛

。

这一次的政府债务审计

，

会有

多少地方政府

“

心中惶惶

”？

就在前

一阵

，

曾有一个传闻的中央定调

：

不

排斥地方财政靠卖地

，

但卖地得的

钱花在了哪里一定要清楚

！

昨日

，

靠政府卖地保障公司应

收账款

、

确保合同继续进行的东方

园林早盘一度封死跌停

，

其实就最

直接地显露了资金对

“

债务审计风

波

”

的恐慌

。

至于会否通过变卖二级

市场的股票来筹资填补窟窿

，

那都

是后话了

。

一句话

：

虽然我们都知道

审计是为了

“

摸底

”、“

排雷

”，

而非人

为制造风险和恐慌

，

但积累已久的

压力依然有发泄的必要

，

而正是这

则消息导致了周一金融地产联手做

空

，

形成变盘走势

。

推石的凡人（财经名博）：

如地

方债务危机爆发

，

首先

，

地方政府融

资面临困境

，

各种建设将进一步趋

缓

，

给本已低迷不振的经济复苏带

来明显的负面影响

，

进一步降低整

个经济的活力

，

从而打击股市的上

扬

。

其次

，

将给银行业带来数目不详

的不良贷款

，

这也是银行业低估值

也不招人待见的主要原因之一

。

银

行股陷入调整无底洞

，

那么股指何

来上扬

？

三是将对众多上市公司产

生决定性的影响

，

甚至让它们破产

。

四是银行一旦陷入地方债不能自

拔

，

那么整个金融系统流动性将陷

入困境

。

如果地方债危机持续发酵

，

股

市调整将没有底线

，

后市要持续关

注地方债的解决方案

，

坚决回避与

地方债高度关联的公司

。

福明（网友）：

受审计署

将详查地方债务影响

，

周一大

盘开门黑

，

走势疲弱

。

上证指

数和深证成指都是低开走低

，

留下一个向下跳空缺口

。

近期

市场传播的大都是利空消息

，

与

6

月份的市场氛围类似

，

但我们认

为

，

再次出现

6

月份崩盘走势的可能

性不大

，

小幅调整的概率比较大

。

上证指数见底

1849

点后的反

弹

，

止步于

30

日均线

，

回升的力度

和斜率偏小

，

周一再次跌回

2000

点

以下

，

有再次探底的迹象

。

上周末证

监会发言人提出个股期权试点条件

基本成熟

，

这是个值得重点关注的

信息

。

其中谈到

“

为切实防范风险

，

个股期权的标的选择应满足规模

大

、

流动性好

、

波动性适中等标准

”。

一旦个股期权推出

，

对主板的权重

股

，

将是一次短期活跃良机

，

或许会

阶段改变市场的热点

，

投机性资金

有望反身杀入相关权重股

。

巴巴罗萨（网友）：

昨日盘面

上

，

前期龙头股东方财富

、

上海钢

联

、

丹邦科技大幅下挫

，

深市跌幅超

过

7%

的个股多达

21

只

，

其中有

20

只来自中小板

、

创业板

，

小盘股风险

已经进入释放阶段

。

所谓

“

君子不立

危墙之下

”，

当前投资者要保持理

性

，

坚决回避爆炒的高位题材股

。

隐者 333（财经名博）：

周一

大盘低开低走

，

除了创业板外

，

基本

把上周反弹跌完

，

看来大盘本周危

险

。

创业板短期也不好看

，

但周线趋

势还没有破

，

还会在高位震荡引诱

人

，

还会有个股行情

，

不过没有把握

最好不碰

。

电子

、

通信

、

环保

、

高铁

、

传媒

、

创新概念等进入主升浪的个

股还可以适当关注

，

毕竟主力还没

有走完

，

每一次回调可能都是机会

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

财苑社区
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限售股合计解禁市值为442.75亿元，其中乐视网达133亿元

8月创业板解禁市值创月度历史新高

张刚

数据显示，

2013

年

8

月份首发原

股东限售股的解禁市值为

1334.45

亿

元， 比

7

月份减少

5508.07

亿元。 股

改、 增发等部分的非首发原股东解禁

市值为

230.35

亿元， 比

7

月份减少

152.15

亿元。

8

月份合计限售股解禁

市值为

1564.80

亿元， 比

7

月份减少

5660.22

亿元，减少幅度为

78.34%

。

8

月份解禁市值环比大幅下降， 但仍为

2013

年年内月度第二高。

8

月份限售股解禁的上市公司有

79

家，比

7

月份减少

36

家。

8

月份平

均每家公司的解禁市值为

19.81

亿

元，比

7

月份减少

43.02

亿元。

8

月份一个颇受投资者关注的

解禁群体是

36

家创业板公司的限

售股解禁，数量占月内解禁的

79

家

公司的

45.57%

， 占

355

家创业板公

司总数的一成多。

36

家公司合计解

禁市值为

442.75

亿元， 占当月解禁

市值的

28.29%

， 占目前创业板流通

市值的

7.3%

，为创业板成立以来单

月解禁市值的最高额。其中，

14

家公

司的解禁股份是限售期为

36

个月

的首发原股东持股首次解禁。 解禁

股数占解禁前流通

A

股比例最高的

前三家公司分别为龙源技术、 万讯

自控 、 中航电测 ， 比例分别 为

300.00%

、

297.94%

、

259.71%

。解禁市

值最高前

3

家公司分别为乐视网、

龙源技术、 向日葵 ， 市值分别为

133.24

亿元、

52.22

亿元、

39.27

亿元。

按一季报财务数据和

7

月

26

日的

收盘价计算， 市盈率最高的前三家

公司分别为国腾电子、龙源技术、向

日葵 ， 市盈率分别为

2058.17

倍、

361.90

倍、

141.45

倍。 剔除一季报亏损

的太空板业，

35

家创业板公司算术平

均市盈率为

128.97

倍。

8

月份包括首发原股东和非首发限

售股解禁的

79

家上市公司中，解禁股数

占解禁前流通

A

股比例在

100%

以上的

公司有

18

家。 其中，比例最高前三家公

司分别是：隆鑫通用的

390.78%

，珠江啤

酒的

386.46%

，益生股份的

300.00%

。

79

家公司中，限售股解禁的市值在

10

亿元

以上的有

26

家公司。解禁市值最大的前

三家分别为光大银行的

576.20

亿元、乐

视网的

133.24

亿元、 海南航空的

77.44

亿元。

如果上市公司业绩不佳或价值高

估，遭到套现的可能较大。

79

家公司中，

天业通联、久其软件、太空板业、益生股

份、龙宇燃油、中核钛白、深纺织

A

、青龙

管业共

8

家公司

2013

年一季报亏损。国

腾电子、百川股份、顾地科技、齐心文具

共

4

家公司的

2013

年一季报业绩同比

大幅下滑。 益生股份、龙宇燃油、国腾电

子、天业通联、久其软件、深纺织

A

共

6

家公司

2013

年半年报业绩预亏。齐心文

具、龙源技术共

2

家公司

2013

年半年报

业绩预计大幅下滑。 按一季报财务数据

计算，国腾电子、龙源技术、珠江啤酒、向

日葵、顺网科技、浙富股份、齐心文具、恒

泰艾普、立思辰、西部牧业共

10

家公司

的股票市盈率在

100

倍以上，荣科科技、

大华股份、联创节能、乐视网、鼎龙股份、

泰格医药、双成药业、建新股份、达刚路

机、顾地科技、万讯自控、初灵信息、欧菲

光、中航电测、捷成股份、红日药业、百川

股份、利德曼、开山股份、南大光电、赣锋

锂业共

21

家公司的市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

（作者单位：西南证券）

月末钱荒不会再袭

8月资金面将逐步好转

证券时报记者 朱凯

目前的“钱紧”态势，已由前期

的实质性紧张演变为“心理预期”作

祟，惯性作用造成了市场的“井绳效

应”。 昨日资金价格的飙涨，很有可

能是黎明前的黑暗。

南京银行金融市场部固定收益

研究主管黄艳红表示， 除了央行表

态不够明确以及外汇占款走势难以

判断外，其他诸如供给、财政缴款、

季节性因素等都将对市场资金面偏

利好，

8

月开始流动性状况有望逐

步好转。

“审计署严查地方政府债务，可

能会在一定程度上减少相关新债发

行， 供给降低将有利于缓解资金面

压力。同时按照历史惯例，

8

月份的

财政存款上缴规模一般都不大。 再

加上

7

月末银行冲存款动力远不如

6

月末， 补缴准备金的冲击也暂时

远去，流动性态势会好于

7

月。 ”黄

艳红指出。

而昨日的市场

Shibor

（上海银

行间同业拆放利率） 及回购利率猛

烈上涨，也被多数人士认为是“最后

一跃”———上海某货币中介公司资

金主管告诉记者， 价格最高并不意

味着钱最难借， 实际上昨日的情况

比上周四、五要好得多。 她认为，昨

日的价格上涨可能是一种资金惯性

所致，毕竟市场心态过于谨慎。

数据显示， 昨日的质押式回购

利率全部上涨， 显示资金中枢依旧

高企。

7

天利率以

70.21

个基点的涨

幅位居榜首， 加权价格

5.1165%

则

创下今年

7

月

2

日以来新高。 其他

各期限利率均有不同程度上涨。

资金价格飙升带来了资本市场

的恐慌和“联想”，成为昨日股市重

挫原因之一。 截至收盘上证综指大

跌

1.72%

至

1976.31

点，跌幅为

7

月

8

日以来的数周新高。

广发银行资深交易员颜岩告诉

证券时报记者， 价格高企表明市场

的政策预期仍不明朗， 但随着一个

多月来的资金偏紧态势持续， 机构

的杠杆都已基本下调到位。此外，央

行公开市场缺位， 减少对冲操作的

同时也为市场留下了“何时重启”的

悬念。

黄艳红指出，

7

月底的银行冲

存款动力不强， 因此

8

月初并不会

出现类似

7

月那样的大额准备金补

缴。 但是要密切关注外汇占款对国

内流动性的影响。

由担忧而造成的 “井绳效应”，

在普通投资者中则形成了另类的表

现。昨日上午，一位长期与记者有联

系的上海散户来电询问： 报纸上说

本周美欧议息会议频繁， 美国相关

经济数据也要公布， 这会影响国内

的资金面吗？记者对此回复道：宏观

尤其是海外市场的宏观变动， 有时

会通过国外市场传导至国内证券市

场，像期货、股票、债券等会有影响。

而传导至国内银行间市场的资金价

格，已经是最后一波了，所以不必过

于担心。

5

月末开始横亘一月的 “资金

荒”，在媒体渲染下，无疑也为老百

姓普及了相关知识。 但一朝被蛇咬

就十年怕井绳， 无疑会干扰正确的

投资决策。

张常春/制图

权重股不拆台 成长股才有戏

证券时报记者 汤亚平

周一， 上证指数开盘直接破了

2000

点，消息市特征明显。 受政府性

债务审计启动等消息冲击， 开盘后地

产以及跟政府性债务关系密切的园林

绿化类股票持续低走， 股指全天呈现

杀跌格局。 不过，市场分析人士认为，

股指下跌空间有限。本轮调整以来，上

证综指收盘一直在

1949

点 “建国底”

之上，没有理由过度悲观。

政策需要两条腿走路

有人认为，“经济退、政策进”的

周期股反弹逻辑已经被彻底瓦解。

这是对政策的误读， 实际上稳增长

政策有助于权重股企稳修复。 权重

股与成长股的关系， 其实就是稳增

长与调结构的关系。 稳增长是基础，

调结构是关键。 中央将下半年的政

策思路定调为“稳增长、调结构、促改

革”。 基于经济数据疲弱与引导市场

预期的双重原因，“稳增长”重回政策

阶段性着力点的首位。这种表述次序

的前后变化， 反映了阶段性的着力

点， 最终会对市场产生短期的影响。

其深层次的原因是，“稳增长” 离不

开大中型企业。

最近，国务院强调“两条腿”走路，

把调结构与稳增长、转型与升级并举。

例如，铁路投融资体制改革、加快中西

部和贫困地区铁路建设，

2013

年铁路

投资计划为

6500

亿元，其中基本建设

投资

5200

亿元。 再如，今年改造

304

万户棚户区，至少可以拉动

3000

亿元

以上的投资，带动相关产业发展，持续

形成新的经济增长点。这一系列改革，

通过“结构投资

+

重点扶持”等政策，

来实现经济的稳增长。 还如工信部公

布了

18

个工业行业淘汰落后产能企

业名单，涉及企业

2087

家。 这次淘汰

力度为历年最大， 淘汰产能企业以民

营企业、中小企业为主，有利于行业集

中度提高，利好水泥、造纸和钢铁行业

的上市企业。

转型期股市生态链形成

昨日的盘面上， 权重板块拖累股指

的迹象明显，而成长题材股则表现分化，

涨跌不一。 船舶、信托、环保、铁路基建、

地产、银行等板块跌幅居前。 多晶硅、太

阳能等板块逆市走强。 实际上，这种情况

在上周沪深两市交易的

ETF

份额变化中

已有先兆。 据

Wind

资讯统计显示，截至

7

月

26

日，

5

只蓝筹

ETF

成为上周

ETF

流出的主力，使得

ETF

单周净赎回

16.82

亿份。 而创业板

ETF

呈现资金净流入，

7

月

26

日

ETF

总份额为

7.8745

亿份，比

7

月

19

日增加

0.76

亿份，增幅

10%

。

“稳增长”提到了重要位置，有利周

期性板块企稳， 但不足以导致市场风格

的转化。 一方面，流动性困局在缓解中，

而月底资金面压力仍不小；另一方面，政

策以经济转型为导向仍是主基调。 例如，

日前召开的国务院常务会议， 部署了大

气污染防治十条措施。 环保部正在牵头

制定《大气污染防治行动计划》，预计整

个行动计划的投入将达到

1.7

万亿元。 此

外，有望在年内公布地表水环境质量标准

征求意见稿， 我国用于大气污染防治、水

污染防治的直接投入将达到

3.7

万亿元。

从就业来说，一方面大学生就业难，

另一方面， 新经济和小微企业闹 “人才

荒”。 近日，国家海洋局、教育部、科学技

术部、农业部、中国科学院联合印发《全

国海洋人才发展中长期规划纲要（

2010-

2020

年）》，这是中国第一个海洋人才发

展中长期规划，提出力争用

10

年左右的

时间使海洋人才总量稳步增长。 再如暂

免征收部分小微企业增值税和营业税，

这将使符合条件的小微企业享受与个体

工商户同样的税收政策， 为超过

600

万

户小微企业带来实惠， 直接关系几千万

人的就业和收入。

应该指出的是，“权重股搭台， 成长

股唱戏”，已成为经济转型期的股市“生

态链”。但这并不能否认权重股“稳定器”

的作用，只有权重股不拆台，成长股才还

有戏。后市企稳反弹，需要周期性板块和

主题投资板块形成合力。


