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万联证券李伟峰：

稀土分化 有色避险

� � � �上周， 有色金属行业迎来一波快速

上涨， 万联证券有色金属研究员李伟峰

昨日做客证券时报网财苑社区时表示，

未来稀土板块的分化越来越明显， 而对

于有色金属板块， 下半年的投资策略仍

应以避险为主。

李伟峰认为， 最近两个月稀土价格

反弹力度非常大，但从需求端看，并未发

生明显改善。 现在稀土应用主要集中在

稀土永磁材料这块，就今年情况看，需求

好转的行业主要是汽车、风电，需求持平

的主要是节能电梯， 需求可能下降的是

家电、电子产品，而家电需求需看国家家

电产品能耗标准制定及后续家电补贴政

策。价格上涨更多的因素来自交易环节，

由此看稀土板块估值意义不大。

各个公司主要下游行业不一样，有

的公司主要做电子产品永磁材料， 有的

公司主要做汽车

EPS

， 有的公司主要做

风电领域。由此，未来稀土永磁材料企业

分化会越来越明显。 比较看好产业链上

下两端的公司，上游主要看稀土探矿权、

采矿权，下游主要看精深加工；对于中游

的冶炼分离，李伟峰持谨慎态度。

本次有色金属上涨，李伟峰认为，主

要由以下几个因素带动：第一、受国内外

需求疲软、企业经营业绩低迷等影响，年

初以来有色金属板块大幅下跌

25.49%

，

位列

23

个一级行业倒数第二位。从行业

市净率看， 有色金属估值风险得到一定

程度释放， 现阶段板块估值虽然距历史

低点仍有距离，但已处于历史估值底部；

第二、 美联储主席伯南克在参议院就半

年度货币政策作证时， 解释称要对什么

时候开始削减

QE

做任何判断都为时太

早。 伯南克的解释在一定程度上缓解市

场对于

QE3

退出的具体时间窗口的担

忧。 在伯南克发言后，美元走软，大宗商

品反弹；第三、近日管理层对于调结构和

稳增长在不同阶段排序的表述引发市场

对于政府出台经济刺激政策的预期。

但李伟峰认为现阶段这三个方面并

未发生根本性好转。 从行业中报预披露

情况看， 有色金属行业上市公司中期报

告的经营业绩仍难有明显好转迹象，行

业中大部分企业仍在亏损线附近挣扎。

对于有色金属而言，去产能、弱需求

仍将是未来一段时间行业运行主基调。

在行业大部分企业经营业绩持续低迷、

美联储宽松退出以及国内政策刺激难有

超预期的大背景下， 下半年有色金属行

业投资策略仍应以避险为主。
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上周，信息设备股融资买入额增幅超过50%

传媒仍是融资热点 信息设备有望接力

吴璟

上周， 信息服务股关注度较高

的鹏博士、博瑞传播、电广传媒和华

闻传媒等个股， 周融资买入金额均

超过

10

亿元， 增幅普遍在

20%

以

上，依然遥遥领先市场。 不过，信息

设备股融资买入金额周增幅超过

50%

，有望成为新热点。

沪深

A

股两融交易活跃度上

周小幅萎缩。融资方面，周累计融资

买入额

638.11

亿元，比前周小幅减

少

4.62%

；融资偿还金额

606.62

亿

元，减少

1.97%

；融资余额继续小幅

增加，截至

7

月

26

日，融资余额为

2279.16

亿 元 ， 比 前 周 末 增 加

1.40%

。 融券方面，周累计融券卖出

量

2713.54

万手 ， 比前周减少

0.6%

；截至

7

月

26

日，融券余额为

44.08

亿元，比前周末增加

7.59%

。

分行业看， 信息服务股走势强

劲，两融交易非常活跃。 其中融资交

易继续增加，上周累计融资买入金额

128.12

亿元， 比前周增加

26.34

亿

元，增幅为

25.88%

，一举超过金融服

务行业，在各行业中排名首位。 融资

余额增幅不小，截至上周末，融资余

额达

181.52

亿元， 相比前周末增加

18.03

亿元，增幅

11.03%

。 从融券来

看，上周累计融券卖出量

0.35

亿股，

比前周增加

0.09

亿股 ， 增幅为

34.84%

。 融券余额

0.97

亿元，比前周

末增加

0.06

亿元，增幅

7.01%

。 总体

来讲，两融双增表明两融交易投资者

对于该行业的判断多空存在分歧。

在信息服务股中， 关注度较高

的有鹏博士、博瑞传播、电广传媒和

华闻传媒等， 上周融资买入金额均

超过了

10

亿元， 增幅普遍在

20%

以上； 融资余额均在

12

亿元以上，

其中鹏博士、博瑞传播、电广传媒等

3

只股票的融资余额占流通市值的

比例均超过

12%

，华闻传媒的该比

值也接近

9%

，融资势头非常强劲。

该行业中， 融券活跃股有东方明珠

和用友软件，周融券卖出量

444.26

万

股和

184.88

万股， 增幅均在

15%

以

上， 融券余额分别为

521

万元和

261

万元，增幅超过

40%

。 综合来看，行业

个股分化比较明显， 传媒板块的强势

股仍然是融资热点。

此前净空头比较明显的金融服务

和房地产行业有所改观。 例如金融服

务行业融资余额增加

0.77

亿元，增幅

仅

0.14%

， 融券余额增加

0.04

亿元，

增幅为

0.29%

。 房地产行业融资余额

和融券余额分别增加

0.06

亿元和

0.03

亿元。整体来讲，两行业关注度明

显下降，多空力量趋向均衡。

此外， 化工行业表现出明显的净

空头， 上周融资买入金额

18.5

亿元，

降幅为

32.11%

。 融资余额减少

5.47

亿元， 降幅

4.87%

， 且融券余额增加

0.04

亿元，小幅增加

3.56%

。融资交易

比较活跃的行业还有信息设备行业，

融资买入金额增幅超过

50%

，融资余

额增加

2.64

亿元，增幅

8%

。

（作者系华泰证券研究员）

3个月个券融资余额最多升6倍

传媒股获超额收益

赵旭

过去

3

个月， 传媒板块表现相当

出色，受到资金青睐。

统计显示，博瑞传播、华谊兄弟、

华闻传媒、凤凰传媒、皖新传媒、新华

传媒等个股中， 平均涨幅为

60.08%

，

其中博瑞传播、华谊兄弟涨幅位居前

2

位，分别上涨

108.91%

、

81.52%

，而华

谊兄弟日均涨幅

2.30%

超过博瑞传播

的

1.53%

。 由于这些股票属于融资融

券标的而受到融资投资者关注。截至

7

月

26

日，华闻传媒、博瑞传播的融资

余额均超过

10

亿元， 分别为

18.66

、

12.40

亿元，期间其融资余额的上升幅

度分别为

602.64%

、

454.74%

， 说明期

间融资余额在稳步增加， 投资者一

方面看好正股， 一方面借钱融资放

杠杆获得高收益。 其中，博瑞传播的

融资余额占流通市值的比例高达

13.73%

，而华闻传媒也接近

10%

。

个股融资买入额逐步增加，隐

含着该股被投资者看好， 其上涨的

概率较高。以博瑞传播为例，其近三

个月该股周涨跌幅、 融资买入额和

正股成交额的情况， 其融资买入额

与涨跌幅并非呈正相关， 融资买入

额增加和正股上涨可能并非同步，

而是有一个滞后期。 该股

4

月底启

动， 当时融资余额

2.23

亿， 但到

5

月

23

日，就超过

5

个亿，融资买入

额也超过

1.5

亿，融资买入额放大，

说明投资者偏好该股特别是传媒股。 受

发展服务业和结构调整的长期支持政

策的影响，传统媒体、新媒体等概念炙

手可热。 部分基金已经提前布局，如华

谊兄弟、中视传媒、中南传媒等是基金

增持的主要公司。

如果某个行业和板块持续走好，则

投资者加杠杆融资买入有望获得超额

收益， 但对其中的个股挖掘非常关键，

上半年信息服务、 传媒行业上涨比较

多， 融资做多可以获得不错的回报，但

投资者也要把握节奏和融资时机。 投资

者可根据融资余额的增长幅度、融资买

入额、融资余额占流通市值比、正股成

交额等指标选择，有望获得融资杠杆的

超额收益。（作者系东北证券研究员）

传媒板块：大涨诱发资金短期撤退

崔威

周一股指重挫， 板块几乎全部收

绿， 前期比较强势的传媒板块也未能

幸免。同花顺数据显示，昨日板块跌幅

1.44%

，大额资金净流出

3.53

亿元，在

行业资金流出中居前。

传媒板块近一个月表现出色，从

6

月

25

日至今， 板块累计涨幅高达

28.5%

，仅次于网络服务

38.6%

的涨幅。

29

只传媒股中，当代东方以

93.8%

的涨

幅位列行业板块涨幅榜首， 浙报传

媒、华数传媒、博瑞传播涨幅均超过

50%

，奥飞动漫、华谊兄弟、省广股份

等

13

只传媒股涨幅达到

20%-50%

，

其余个股全部收涨，传媒板块成为近

期市场一道亮丽的风景线。

优异的业绩预期是传媒板块股

价表现的核心驱动力。 有

15

家传媒

股业绩报喜， 其中华谊兄弟、 当代东

方、 光线传媒半年报预增幅度均超过

100%

，分别为

300%

、

184.4%

和

120%

，

华闻传媒、省广股份、华谊嘉信、浙报传

媒、大地传媒、华数传媒、奥飞动漫等

7

只个股业绩预增达

50%

以上。

多只传媒个股资本运作频频，对股

价构成积极影响。如华谊兄弟进军近期

火热的网游领域，收购手机游戏开发商

广州银汉科技

50.88%

股权， 随后该股

连续录得

4

个涨停板。华策影视收购了

克顿传媒，该公司是中国拥有电视剧全

国电视播映权最多的民营公司之一。浙

报传媒收购的边锋网络和浩方在线两

家公司， 已于

5-6

月份开始并表产生

利润，旗下的棋牌、三国杀等游戏增长

带动公司业绩超预期增长。

不过，由于该板块累计涨幅过大，

加之市场疲弱风可能强化风险意识，

传媒板块短期获利回吐压力加大。 从

近

20

日、 近

10

日和近

5

日统计区间

看， 传媒板块的大额资金净流出分别

为

7163

万元、

12.95

亿元和

17.28

亿

元，资金呈现加速流出状态。在行业近

5

日大单资金流向排名中，博瑞传播、

光线传媒、 华数传媒分别净流出

7.99

亿元、

3.12

亿元和

1.49

亿元，均是近期

以来涨幅巨大的个股。 前期相当强势

的华录百纳、 新文化周一跌幅均超过

7%

，获利盘短期撤退迹象明显。

展望后市， 短期看传媒板块面临

一定获利回吐压力，长期看，传媒板块

符合经济转型的方向， 行业有望保持

较快发展， 传媒股在充分震荡整固后

有望重新获得市场青睐。

（作者系天源证券投资顾问）

� � �7月30日A股有三家公司限售股解禁。

华菱钢铁（000932）：股权激励一

般股份， 实际解禁股数

103.05

万股，占

流通

A

股

0.04%

，该股套现压力很小。

濮耐股份（002225）：定向增发限

售股，实际解禁股数

3062.71

万股。 解禁

股东

3

家，即向敏、钱海华、钱海英，分别

为第五、八、十大股东，持股占总股本比

例分别为

3.62%

、

2.13%

、

1.35%

。 实际解

禁股数合计占流通

A

股

10.69%

，占总股

本比例为

4.18%

。 该股套现压力一般。

大东南（002263）：首发原股东限

售股，实际解禁股数

23288.86

万股。 解

禁股东

1

家， 即浙江大东南集团有限公

司为第一大股东 ， 持股占总股本

35.88%

，此次解禁股数合计占流通

A

股

51.98%

，占总股本比例

33.33%

。 该股套

现压力不确定。 （西南证券 张刚）

停牌期内机构密集调研维持买入评级

金螳螂复牌首日8.71亿成交惊魂渐平

证券时报记者 姚波

在高管朱兴良协助调查被公司证

实后，金螳螂复牌首日跌幅

5.32%

，当

日成交量

3764

万股， 成交额

8.71

亿

元。资金动向显示，机构在之前的停盘

期和高管交流，昨恐慌抛售好转，尽管

量能放大，但跌幅收窄，收盘买单多于

卖单。

8.71

亿元创下金螳螂今年成交之

最。价格波动显示，资金由之前的恐慌

出逃， 开始转变成持仓分歧。 昨开盘

23.01

元 ， 较 停 牌

24.44

元 跌

5.85%

。 随后股价小幅震荡，高探至

24.15

元，低触

22.36

元；股价振幅

7.32%

，收盘价

23.14

元虽较停盘前

仍跌

5.32%

， 较昨日开盘价

23.01

还略高

0.01%

。

盘口显示， 收盘时卖一

23.15

元的挂单

103

笔，也少于买一

23.14

元的

931

笔。相较恐慌时期的抛售，

资金开始理性看待高管协助调查对

股价的影响， 一些资金也开始买入

做多。

机构密集调研

维持买入评级

高管变动引起大量机构前往公司

调研。 公告显示，包括交银施罗德、嘉

实基金等公募基金、挪威央行、

SMC

中国

基金等

QFII

、东方证券、中金公司等券商

及中国人寿等保险公司在内的

38

家机

构在公司停牌期间密集调研， 而接待方

高管包括公司董事长倪林、总经理杨震、

财务总监严多林等多位核心层人士。

在调研报告中， 公司称朱兴良是

因个人原因配合检察机关协助调查，

并不是公司本身的原因， 对公司的影

响有限。公司表示，资本市场“黑天鹅”

事件屡见不鲜，公司的传闻，市场各方

猜测、甚至怀疑可以理解，当前某些机

构做出抛售金螳螂股票的选择也是正

常的市场反应，但都不会在实质上影响

公司的业务发展和投资价值，公司目前

经营一切正常， 中报将会如期披露，中

期业绩的情况也与之前一季报中所披

露的净利增长预告区间保持一致。

从调研反馈看， 与公司发布口径

基本一致。昨日，中金公司、东方证券、

中信证券、国泰君安、申银万国等调研

券商的研报均维持买入或推荐评级。

中金公司表示， 事态正向好的方向发

展： 公司复牌公告明确表述公司实际

控制人是 “因个人原因正配合机关协

助调查”，可见上市公司层面其他高管

不会受到影响。 公司实际控制人目前

的状态已转为“监视居住”，事态正向

好的方向发展， 判断其协助调查的时

间不会很长。

基金曾恐慌抛售

作为装修领域的龙头股， 金螳螂

一向受到机构青睐。数据显示，二季度

共有

64

只基金持有金螳螂

1.75

亿

股， 较一季度末大幅加仓

1.02

亿股。

二季度末持有最多的基金包括汇添

富、大成、景顺长城和交银施罗德等基

金公司，其中，汇添富均衡增长、汇添

富社会责任和价值精选共

2875.20

万

股， 景顺长城旗下多达

7

只基金合计

持有

2680.39

万股，交银施罗德也有

4

只基金共持有

1397.93

万股。

停盘前一日，金螳螂放量跌停，当

日机构大肆抛售， 卖出前五均为机构

席位，合计卖出

2.91

亿元的筹码。 当

日单家机构席位最多卖出

9661

万元，

以当日均价

25.77

元计算， 卖出量在

375

万股以上，结合一季度前十大持股

股东和中报的基金持有量来看， 应为

基金售出筹码。

值得注意的是， 朱兴良今年曾通

过大宗交易大减持变现。 深交所公开

信息显示， 朱兴良及其控制的两公司

合计减持

5460.37

万股，套现金额超过

16

亿元。 其中，朱兴良本人直接套现

2860.85

万元，金螳螂集团通过三笔大

宗交易套现约

10

亿元，金羽公司通过

两笔大宗交易套现约

5.74

亿元。

数据来源：东北证券 张常春/制图

数据来源：东北证券 张常春/制图

金螳螂复牌首日巨量见新低

样本传媒股的涨跌幅和融资交易统计（

2013.4.26－7.26

）

证券代码 股票简称 正股涨跌幅 日均涨跌幅 融资买入额亿元 融资偿还额亿元 融资余额亿元 正股成交额亿元 日均成交额亿元

６００８８０．ＳＨ

博瑞传播

１０８．９１％ １．５３％ ７９．８５８ ６９．７１８ １２．３９５ ４０９．４４７ ７．７２５

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

８１．５２％ ２．３０％ ３３．３５８ ２９．００１ ７．３４２ １７２．１９６ ６．１５０

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

７３．２３％ ０．９７％ ５４．１８４ ３８．２２９ １８．６６１ １９６．９１８ ３．２８２

６０１９２８．ＳＨ

凤凰传媒

５６．０６％ ０．８０％ ２７．１７７ ２２．６８６ ５．５５９ １９５．８０９ ３．２６３

６０１８０１．ＳＨ

皖新传媒

２４．３３％ ０．４１％ １１．６０５ ９．０８９ ３．０７９ ５１．８５２ ０．８６４

６００８２５．ＳＨ

新华传媒

１６．４２％ ０．３０％ ８．７５８ ７．５３７ １．８９９ ４５．７１５ ０．７６２

近三个月样本传媒股的

融资余额变化统计

证券代码 证券简称

融资余额

（亿元）

融资余额

变化

占流通

市值比

０００７９３．ＳＺ

华闻传媒

１８．６６ ６０２．６４％ ９．５５％

６００８８０．ＳＨ

博瑞传播

１２．４０ ４５４．７４％ １３．７３％

６０１８０１．ＳＨ

皖新传媒

３．０８ ４５３．６１％ ２．９０％

６０１９２８．ＳＨ

凤凰传媒

５．５６ ４２０．３３％ ８．０５％

６００８２５．ＳＨ

新华传媒

１．９０ １７７．７２％ ３．２５％

６０１９２９．ＳＨ

吉视传媒

３．２２ １６２．４７％ ４．７１％

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

１４．０６ １５６．９５％ １３．８０％

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

７．３４ １５２．３３％ ４．７３％

华谊兄弟连续涨停后见阶段新高

证券简称

成交

价格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交

金额

（

万元

）

买方营业部

卖方营业

部

中超电缆

（

００２４７１

）

６．６６ ２００．００ １３３２．００

光大证券上

海西藏中路

证券营业部

国联证券

宜兴人民

南路证券

营业部

中超电缆

（

００２４７１

）

６．６６ ２００．００ １３３２．００

华泰证券上

海瑞金一路

证券营业部

国联证券

宜兴人民

南路证券

营业部

＊ＳＴ

超日

（

００２５０６

）

２．７８ ３０８．８０ ８５８．４６

航天证券上

海曹杨路证

券营业部

华泰证券

南通通州

人民路证

券营业部

海思科

（

００２６５３

）

２９．５１ １５０．００ ４４２６．５０

海通证券东

莞胜和路证

券营业部

中信证券

北京国贸

证券营业

部

坚瑞消防

（

３００１１６

）

６．５１ １０１．００ ６５７．５１

中国银河娄

底月塘街证

券营业部

渤海证券

天津开发

区第二大

街证券营

业部

宋城股份

（

３００１４４

）

１５．６２ ２２０．００ ３４３６．４０

华泰证券北

京西三环北

路证券营业

部

宏源证券

杭州莫干

山路证券

营业部

天壕节能

（

３００３３２

）

１１．７４ ２００．００ ２３４８．００

华泰证券上

海共和新路

证券营业部

中金公司

上海淮海

中路证券

营业部


