
国土部：需防范土地融资过度

带来债务风险

重金治污推广难 政策资金技术三重掣肘
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马乐与阳光私募同时跻身十大流通股东只是巧合？

根据公开信息，深圳某大型基金公司原基金经理马乐管理基金期间，华润深国投

-

尊享

5

号阳光私募产品

5

次与马乐所管理的基金同时出现在

4

家公司的十大流通股东中，其中

3

只股票均为同时新进。 这只是巧合，还是涉嫌“老鼠仓”，有待相关部门调查后给出结论。
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京沪政信合作遭风险提示 信托公司主动提高门槛
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今年国内手游收入

将达100亿
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京东发力开放平台

暗战菜鸟
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财政部：为小微企业免税

需考虑财政承受力

自

8

月

1

日起，月销售额不超

2

万元的小微企业将免征增值税和营业

税。 对于“力度不大”的质疑，财政部税政司昨日回应称，实施税收优惠

政策往往需要充分考虑政策的协调和均衡性以及财政的承受能力。
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美炒房族卷土重来

中国买家身影闪现

国内黄金ETF大赎回

海外对冲基金忙做多

洛阳钼业计划50亿

收购澳洲铜金矿
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政治局：使经济运行处于合理区间

坚持宏观经济政策连续性稳定性，根据经济变化适时适度预调微调；积极稳妥推进以人为

核心的新型城镇化，促进房地产市场平稳健康发展；积极稳妥推进资源性产品和环境价改

据新华社电

中共中央政治局

7

月

30

日召开

会议， 分析研究上半年经济形势和下

半年经济工作。

会议认为， 上半年主要经济指标

处于年度预期目标的合理区间， 经济

社会发展总的开局是好的。 经济保持

平稳增长，价格总水平基本稳定，就业

形势总体平稳，夏季粮油再获丰收，服

务业发展继续加快， 科技创新成果不

断涌现，节能减排工作进一步强化，简

政放权取得积极进展， 改革开放力度

加大，社会事业得到加强。

会议认为，我国发展仍处可以大有

作为的重要战略机遇期，具备经济持续

健康发展的基础条件， 下半年我国经

济仍将保持总体平稳发展态势。 同时

也要认识到，世界经济正在深度调整，

国内外发展环境十分复杂。 我们既要

切实增强忧患意识， 充分做好应对各

种复杂困难局面的准备， 又要牢牢把

握重大调整机遇，积极有为，创新求进，

坚持统筹稳增长、调结构、促改革，坚持

宏观政策要稳、微观政策要活、社会政

策要托底，努力实现三者有机统一。

会议指出，下半年经济工作要全面

贯彻党的十八大精神，按照中央经济工

作会议总体部署，坚持稳中求进，坚持

以提高经济发展质量和效益为中心，坚

持宏观经济政策连续性、稳定性，提高

针对性、协调性，根据经济形势变化，适

时适度进行预调和微调，稳中有为。 要

统筹稳增长、调结构、促改革，积极扩大有

效需求，着力推进转型升级，不断深化改

革开放，着力保障和改善民生，确保完成

全年经济社会发展主要任务。

会议要求，各地区各部门要把思想和

行动统一到中央对经济形势的分析判断

和各项决策部署上来，坚定信心，奋发有

为，努力做好经济社会发展各项工作。要

把握好宏观调控的方向、力度、节奏，使

经济运行处于合理区间。 (下转 A2版)

(更多报道见 A2版)

A叠 16版 B叠 60版

时报观察

In Our Eyes

落后产能屡屡回潮谁之过？

证券时报记者 李雪峰

工信部总工程师朱宏任日前提

出， 将从七方面着手建立化解产能过

剩机制。而在较早前，工信部披露了今

年首批工业行业淘汰落后产能名单，

其中还涉及多家上市公司。

实际上，从

2011

年开始，关于去

库存和产业并购的呼声越来越高，去

库存可以说已遍及各个行业。 当时各

行业的去库存多系自主调整， 来自于

行政层面的产能干预相对较少， 但今

年以来， 行业的自发性去库存已不足

以化解产能过剩压力， 以至于引发政

策调控。

根据相关调查， 目前工业企业产

能利用率均值不足八成， 电解铝、水

泥、钢铁、船舶、玻璃等领域则相对更

低。 与山东钢铁、宝钢股份、福建南纸

等公司停产部分项目不同的是， 前述

行业并未大规模停建过剩项目， 相反

仍有大量在建及拟建项目， 尤其是部

分基建领域， 产业规划甚至布局到了

5

年之后。

地方基建冲动与工信部产能调控客

观上形成了冲突， 但过度指责地方政府

及企业以经济规模为纲显然有失公允，

实际上， 目前的产能过剩局面在相当程

度上是为此前的非理性产业规划和集中

审批埋单。

2009

年， 十大产业规划相继出炉，

其中就包括目前深陷产能过剩困局的钢

铁、 船舶。 当时船舶行业的产能目标是

2011

年造船量达到

5000

万吨， 钢铁行

业的产能目标是

2011

年粗钢产量

5

亿

吨，石化领域则准备建

20

个千万吨级炼

油基地。 去年船舶完工量达到

6000

万

吨，粗钢产量则超过

7

亿吨，在目标基础

上进一步攀升，造成了规模扩大、普遍亏

损的虚假繁荣局面。

有必要指出的是， 当时十项产业规

划对产能过剩问题已有所预见， 如钢铁

规划曾要求严控落后产能和防范盲目投

资。在实际执行中，也确实有一部分企业

被兼并重组，部分落后产能被叫停，但却

有更多的项目集中上马。更为重要的是，

经过政策洗牌， 越来越多的项目掌握在

大型企业手中，换言之，在小企业被扣上

落后产能帽子的同时， 大企业凭借其强

大的社会资源不断拿项目， 以至于有了

“吻增长”的情形。

产能过剩既是企业造成的，又与包括

职能部门在内的整个社会的浮躁心态息

息相关，而淘汰落后产能、鼓励产业升级

也并非今天才有的口号，如何实质性地淘

汰落后产能，才是值得大家深思的问题。

中日韩自贸区第二轮谈判 7月 30日起至 8 月 2 日在上海举行，中国商务部国际贸易谈判副代表俞建华、日本外务省副部级审议官长岭安正、韩国产业通商

资源部通商交涉室室长禹泰熙率中日韩代表团参加谈判。 本轮谈判就货物贸易、服务贸易、原产地规则、海关程序和便利化、贸易救济、TBT/SPS、竞争政策、知识

产权、电子商务等议题举行磋商和交流。 中新社/供图

中日韩自贸区第二轮谈判在上海举行

国内黄金交易型开放式指数基金（

ETF

）上市首日惨遭大比例赎回，海

外基金经理却开始反手加仓。 和国内投资者的赎回相比，一些海外对

冲基金已看到黄金处于底部带来的投资机会。

A5

债券ETF专题介绍

A12

上半年我国房地产用地供应量创近年来同期最高，其中住房用地供应

同比增长

36.9%

。 国土部有关负责人指出，土地供需矛盾依然突出，需

进一步防范土地融资过度带来土地管理和债务风险。
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