
7月 29 日，宝马首

款纯电动车———宝马

i3 （右图） 于北京、伦

敦、 纽约三座城市同步

全球首发。 左下角图为

i3 的竞争对象———特

斯拉的 Model� S，这

款跑车被认为是世界上

最快的电动跑车， 时速

可达近 200km/h。

黑石携手德银拟推出

全球首只“房租债券”

据海外媒体报道， 两家金融巨

头正在商议发行全球首只 “房租债

券”。黑石集团计划捆绑旗下每月租

金约

1500～1700

美元的房产，以其

未来租金收益为担保， 由德意志银

行负责打包成债券推向市场。

据悉， 黑石集团与德意志银行

此次的发债规模预计达到

2.4

亿

～

2.75

亿美元， 绑定的资产及物业价

值将在

3

亿

～3.5

亿美元之间，信用

评级公司可能给出高达

A

或

BBB

的投资评级。不过，一些投资者和分

析人士对这种由租金担保的债券持

谨慎态度， 理由是缺乏长期数据表

明租住“止赎屋”的租客是否能及时

支付租金。

此前，黑石集团花费了数十亿

美元用于收购止赎屋，自去年年初

以来花费超过

55

亿美元在美国十

几个主要市场收购了约

3.2

万套

房产。

有消息指出， 最近几个月德意

志银行联合其他华尔街主要银行发

放给黑石的贷款高达

36

亿美元，让

黑石这样的财团能够收购更多的物

业，出售黑石的“房租债券”显然将

带来更多收益。

（吴家明）
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李嘉诚抛售资产

香港营商环境怎么了

证券时报记者 徐欢

近年来，香港首富、长江实业主席李嘉

诚多次抛售香港资产， 再将套现所得投资

在海外的公用及电讯项目。 最近宣布出售

百佳更是掀起了舆论的轩然大波， 对于市

场将此举解读为撤资香港， 李嘉诚虽然给

予了否定， 但是却引发了人们对于香港目

前营商环境的深入思考。

作为一个充分开放、 资本自由流动的

城市， 香港以其完善的法制体系以及开放

的市场打造出一个自由宽松的营商环境，

拥有“东方明珠” 、“国际金融中心” 等各

项光环，吸引了全球各地的资金涌向香港，

大型企业相继在香港设立营运中心。但是，

随着社会环境变迁， 香港的自由营商环境

有所改变， 需要警惕以下几个因素削弱一

度具有吸引力的营商环境，其中包括：日益

高涨的租金以及人力成本增加营商成本并

削弱企业盈利， 贫富差距加大引发的仇富

心理， 以及泛政治化趋势加剧减弱营商环

境稳定性。

首先， 租金和人力价格上涨大大增加

了营商成本。据统计，跨国企业在港设基地

达 7250 间，提供近 40 万个就业机会，但当

中 40%驻港公司已认为租金过高， 不利于

设立办事处。如果楼价升势仍得不到遏止，

或抵消香港原本的低税制优势， 逼迫企业

相继将投资迁离香港。 此外，近年来，香港

通过的系列劳工保障法例增加， 都将导致

人力成本持续上升，营商成本大幅上涨。即

将实施的竞争法也会收紧原本宽松的自由

市场。 根据世界银行《2013 年营商环境报

告》，香港连续 7 年落后于新加坡，有 25%

受访者认为， 主要因为创业及营业成本远

超新加坡。

其次， 随着近年来香港的贫富差距逐

步加大，社会仇富心理日益加重。近年来持

续高涨的楼价并未惠及普罗大众， 少数几

家地产大财团倒是赚得盆满钵满， 社会中

下层向上流动的空间严重萎缩， 不但不能

分享经济增长的好处， 反倒要承受房地产

价格高企及通胀所带来的恶果。 工资涨幅

赶不上物价，劳工剥削、分配不公、贫富悬

殊以及通过个人奋斗而达至富足的中产梦

的破灭。今年上半年的“码头工人罢工”以

及“罢买百佳” 则是香港社会日久累积的

深层次矛盾爆发的表现。 码头工人事件让

大众将矛头指向长江实业主席李嘉诚，并

在游行示威中用各种图画丑化这位华人

首富。然而，假若无节制地让仇富仇商情绪

蔓延，最终必然会破坏企业的投资意欲。

最后， 香港泛政治化趋势加剧导致社

会对立严重，营商环境不稳定，企业对未来

营商预期缺乏把握从而丧失在香港经营的

意愿。劳资纠纷被政党利用矛盾激化，各种

社会问题被人为制造出来作为政党相争的

手段。 众所周知，稳定的社会环境、理性和

谐的人文环境、 及健全的法制保障是企业

选择经营地考察的重要因素。

且不讨论李嘉诚撤资一说是否夸大，

当务之急是检讨并营造更好营商环境。 营

商环境具备吸引力， 香港才有能力持续吸

引有实力的企业进驻。

宝马点燃电动车战火 香橼看空特斯拉

分析人士指出，更多的竞争会促使全球电动车行业加速发展

证券时报记者 吴家明

风头正劲的美国特斯拉电动车

接连遭到高盛和香橼的看空， 特斯

拉独霸高端电动汽车市场的局面或

发生改变。 不过，分析人士认为，全

球电动车市场仍处于发展初期，更

多的竞争反而将拉动全球电动车及

相关产业的发展。

多空双方再度交火

近期， 全球汽车行业里的热词

无疑是“特斯拉”。就在本周一，特斯

拉电动汽车股价逆市暴涨至

134.62

美元，再一次创出历史收盘新高。

不过，以做空中概股闻名的香

橼在推特上表示： 卖空特斯拉股

票，其估价没有体现真实的竞争状

况。 香橼特别指出，宝马已经在全

球范围内发布了

i3

全电动汽车，新

i3

可能对特斯拉构成不利影响，目

前特斯拉股价未计入市场巨大的

竞争压力。 受此影响，在

7

月

30

日

美股交易时段， 特斯拉股价下跌

2.1%

。

就在特斯拉股价一路走高的时

候， 投资者对于特斯拉的价值判断

也出现了巨大分歧。

7

月中旬，高盛

分析师帕特里克指出， 特斯拉股价

处于被严重高估的状态， 在最佳情

况下特斯拉每股价值

113

美元，最

差情况下仅值

58

美元。 受此影响，

特斯拉股价单日暴跌

14%

， 创下自

2012

年

1

月以来的最大单日跌幅。

高盛的报告更指出， 空头仓位已经

占据了特斯拉流通股的

28.4%

。

然而， 德意志银行上周五发表

研究报告， 将特斯拉的股票评级从

“持有”调高至“买入”，同时还将目

标价上调至

160

美元。

电动车大战

香橼在报告中提到的

i3

全电动

汽车，正是宝马公司最新的“秘密武

器”。 一个曾在高端车市场取得巨大

成功的豪车老字号现在也高调涉足

电动车市场， 特斯拉独霸高端电动

汽车市场的局面即将改变。

这款型号为

i3

的电动车一次

充电后最多可以跑

100

英里 （约

合

160

公里）， 使用车载锂电池。

其竞争对手特斯拉的

Model S

提

供三种形式里程， 分别为

160

英

里（约合

250

公里）、

230

英里以及

300

英里。

除

i3

外，宝马还将于明年初推

出插入式混合动力跑车

i8

。 宝马董

事长雷瑟夫表示， 汽车行业等待自

身的革命已有一个多世纪， 就像手

机能够改变电信行业， 电动汽车同

样能为个人交通工具带来变革。

宝马的高调涉足再度引发市

场对电动车产业的关注。 事实上，

国内车企也在加紧布局新能源汽

车。 今年

6

月，北汽绅宝纯电动车

开始销售。 另有消息指出，万向集

团欲联合跑车制造商

VL

公司收购

陷入破产危机的美国豪华电动汽

车品牌菲斯克。 此外，日本四大汽

车制造商将联合出资新建更多的

电动汽车充电站。

有分析人士表示， 全球电动车

市场还处于发展初期， 更多的竞争

反而将推动特斯拉积极创新， 给整

个行业带来信心， 并拉动电动车及

相关产业的发展。

抢滩中国市场

无论特斯拉和宝马谁将成为未

来新能源汽车市场的主宰者， 中国

市场都成为他们的共同目标。

目前， 特斯拉也在准备进入

中国市场，今年该公司将会在北京

开第一个展示厅，并准备在下周公

布财报时推出“特斯拉的中国战略”。

此外， 宝马

i3

电动车将于

2014

年上

半年在华上市。

据中汽协统计，

2012

年国内销售

新能源汽车

12791

辆，其中，纯电动汽

车产销量分别比上年增长

98.8%

和

103.9%

。而在美国，今年上半年混动及

电动汽车销量增幅达到

23%

， 共售出

287000

辆，突破历史新高。 由此可见，

中国电动车销售市场仍有巨大潜力。

海外媒体也开始猜测， 由于中国目前

对进口电动汽车尚无补贴提供， 因此

特斯拉

S

型电动车进入中国后， 可能

会被征收奢侈品税， 加上税收后价格

可能翻倍。

此外， 美国研究公司

Litchfield

Hills

认为， 可能有中国车企正在拆解

研究特斯拉

S

型电动车， 并据此仿造

一款贴中国品牌车标的电动汽车，这

会对特斯拉构成巨大挑战。

记者观察

Observation

泰国封杀比特币 开全球先河

德国对比特币持支持态度，美国态度相对中立

证券时报记者 吴家明

自诞生以来， 比特币的疯狂表

现在全球掀起一股狂潮。不过，据海

外媒体报道， 泰国政府将禁止比特

币在其国内流通， 监管的重拳正开

始砸向这种神秘的虚拟货币。

泰国禁止 德国推行

根据泰国当地一家比特币创业

公司爆料， 因为泰国央行已经完全

禁止了比特币的流通交易， 所以他

们不得不终止了所有业务。 在过去

9

个月时间里， 这家比特币创业公

司都在向泰国有关部门申请许可执

照， 让比特币能够在泰国进行合法

交易。不过，泰国央行的外汇管理部

门和相关高级官员磋商之后， 一致

认为比特币缺少相关的法律规定、

资金管控措施， 并担心会因此带来

非法交易风险， 决定将比特币交易

视为非法行为。如果该消息属实，泰

国将成为全球收首个禁止比特币交

易的国家。

从默默无闻到名声大噪， 从最

初的虚拟货币到投资品， 再到如今

进入到支付环节， 比特币正在全球

加速蹿红。值得注意的是，各国对比

特币的态度也有所不同。

泰国政府对比特币的态度和德

国形成鲜明对比。今年

6

月，德国议

会作出决定， 持有比特币一年以上

将免征利润所得税。在德国，一些主

要的商业街已经支持比特币的支

付。与泰国和德国不同，美国政府对

比特币的态度相对中立。 尽管美国

政府也开始出手干预比特币交易，

但仍没有推出具体的禁止措施，美

国商品期货交易委员会正在就比特

币是否属于其管辖范围进行探讨。

国内交易未受影响

一直以来， 无监管似乎成为比

特币迅速蹿红的优势之一。不过，交

易和法律监管的一片空白， 也让投

资者质疑比特币是否能够成为抵御

风险的最佳货币载体。 有分析人士表

示， 未来各国政府将逐渐加强对虚拟

货币的监管， 泰国央行拒绝给比特币

发放牌照俨然成为一场试验， 结果将

给其他国家带来示范效用。

比特币也在中国兴起一股热潮，

有业内人士预计， 中国目前没有任何

对此的法规政策， 预计在一年时间内

相关法规将会出台。

当中国股市一片低迷时， 比特币

却一路飘红，泰国“封杀”比特币的消

息也并未给比特币的价格带来影响。

根据比特币中国的数据， 昨晚该网站

显示的交易价格为

595

元人民币。 而

在

7

月

30

日，比特币的交易价格维持

在

540～550

元人民币左右。

翟超/制图

生物技术股大获青睐

相关企业纷纷赴美上市

随着生物技术股在美国市场持

续受到追捧，今年以来，越来越多

的生物技术企业趁着这股热潮赴

美上市。

目前，已有

22

家生物技术企业

在美国进行新股公开发行（

IPO

），募

资达

17

亿美元。

Dealogic

统计的数

据显示， 今年在美国上市的生物技

术类股票上市首日平均上涨约

18%

， 目前的股价比发行价平均高

出约

43%

。 比如主要研发治疗癌症

和罕见遗传性疾病的药品制药公司

Agios Pharmaceuticals

， 不久前通过

IPO

在美国市场上募资

1.22

亿美

元，股价在上市首日飙升

73.8%

。

近几个月来， 美股投资者对生

物技术股持乐观情绪， 竞相追捧新

生代药品开发商的股票。 纳斯达克

的生物技术指数今年已上升

43%

，

超出标普

500

指数

18.6%

的涨幅。

但值得注意的是， 生物技术板

块的投资存在相当高的风险。 以

Agios Pharmaceuticals

为例，该公司

研发的药品中， 目前还没有任何一

款进入临床试验阶段， 是多年来首

家上市的“临床前”企业。 而历史数

据显示， 进入第一期临床试验的企

业， 也只有

10%

的概率能成功将药

物推向市场。

（徐潇）

中信证券宣布

完成收购里昂证券

证券时报记者 徐欢 刘雁

昨日，中信证券及东方汇理银行联合

宣布，已经在

2013

年

7

月

31

日正式完成

收购里昂证券余下的

80.1%

股权。至此，中

信证券通过其全资子公司中信证券国际

全资拥有里昂证券。

公告指出，由于收购的资产及业务范

围发生变化，东方汇理银行最终获得的净

对价为

8.4168

亿美元。中信证券将把里昂

证券纳入合并报表范围。

里昂证券目前在台湾地区的业务不

包括在此次收购范围内。 该业务将剥离给

东方汇理银行所有， 并在其旗下继续经

营。 中信证券国际及东方汇理银行等约

定，当台湾地区相关法规发生变化允许里

昂证券控股时，里昂证券有权在两年内回

购该业务。 公告称，台湾业务的剥离不会

对里昂证券的整体运营产生重大影响。

在获得相关国家和地区的批准后，除

了目前在中国内地及香港拥有的

196

个

网点外，通过里昂证券的网络，中信证券

的业务将覆盖美国、英国、日本、香港等主

要市场，成为首家分支机构遍及全球的中

国证券公司。

昨日， 中信证券港股股价上涨

0.55%

至

14.58

港元，

A

股股价上涨

0.76%

至

10.65

元人民币。

美二季度经济好于预期 美元飙升

GDP初值按年率计算增长1.7%，是美国GDP统计方式修正后第一次公布的数据

证券时报记者 吴家明

美国商务部昨日公布的数据显

示， 今年第二季度美国国内生产总

值 （

GDP

） 初值按年率计算增长

1.7%

，远高于市场预期。 数据公布

后， 美元指数迅速飙升， 一度突破

82.1

水平。

从具体的数据看，在今年第二

季度，美国消费者支出增长

1.8%

，

企业投资增长

9%

， 这主要是受到

住房建筑行业双位数增长的带动。

此前，美国经济增速放缓，连续

三个季度的增速不到

2%

， 市场担

心政府财政紧缩和全球需求疲软

令美国经济承压。 道琼斯此前进行

的调查显示，经济学家预计美国第

二季度

GDP

增速仅为

0.9%

。 摩根

大通甚至认为，美国第二季度

GDP

增速仅为

0.5%

。 此外，美国商务部

也将今年第一季度美国

GDP

增速

从初值的

1.8%

向下修正为

1.1%

。

不过， 富国银行高级经济学家

马克表示， 美国经济基本面正在改

善，复苏的前景值得看好。

据悉， 二季度经济数据是美国

GDP

统计方式修正后第一次公布

的数据。根据美国商务部对

GDP

的

新统计办法，企业、政府和非营利机

构的研发支出，电影、电视栏目、歌

曲唱碟等娱乐、图书、文学及其他文

化艺术原创支出等“无形资产”都作

为固定投资纳入政府统计。

美国商务部下属的经济分析局

认为，

GDP

的新统计方法强调了

“无形资产”的重要性，这适应了经

济发展的新变化，是大势所趋。

有专家预计， 在目前美国将近

16

万亿美元的

GDP

总量中，仅娱乐业一

项就可以新增

700

亿美元的产出。

GDP

新统计办法将更全面反映出美国

经济的增长态势， 有助于美联储作出

是否退出量化宽松政策的决定。

美国西联商业解决方案高级市场

分析师乔伊表示，整体而言，市场普遍

认为美联储仍将选择在今年年内开始

缩减购债规模， 不少分析师甚至预测

将在今年

9

月份开始退出。


