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政策底确立

精选成长个股

余承

创业板和中小板受益于调结构政

策，仍存上涨机会。短期创业板指数的重

要支撑位置在

60

日均线即

1050

点一

带。在当前政策底背景下，精选成长个股

非常重要。

近期的宏观政策基调从稳增长、控

通胀、防风险转为稳增长、调结构和促改

革。通过稳增长对经济增速进行托底，继

续实行积极的财政政策以及稳健的货币

政策。 财政政策方面：未来城镇建设、铁

路、环保、信息、医药消费等板块有望受

益。货币政策方面：央行对四川地震灾区

地方法人金融机构降存准率

1

个百分

点； 月末进行公开市场逆回购操作给市

场放水；稳定了市场的流动性预期。综合

看，政策底的信号已经确立。

笔者通过以下几个方面进行个股的

筛选，供投资者参考。 一、中报预告利润

的最大增幅大部分超过

30%

； 二、

2013

年每股收益平均值每股超过

0.4

元；三、

兼顾成长性， 未来

2

年的盈率相对盈利

增长比率（

PEG

）指标低于

1

；四、未来两

年的业绩复合增长率高于

30%

；五、目前

至

12

月

31

日无解禁。

（作者系东北证券投资顾问）
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追逐回购概念股 超额收益恐成镜花水月

证券时报记者 姚波

自去年下半年经济不景气，多

家公司面向社会公众回购股份后，

不少公司已经宣布完成回购， 今年

上半年也仍有公司陆续开始回购。

究竟“回购概念股”是否能够像上市

公司宣称的“改善公司股价低迷，维

护广大股东利益， 增强投资者信

心”？ 统计分析显示，在大市低迷情

况下， 如果公司基本面没有显著改

善， 回购对股价的支撑变现得短暂

而难以持续， 盲目追逐回购概念风

险不低。

对股价刺激效果有限

证券时报记者统计结果显示，上

半年共有申能股份、宝钢股份、用友软

件、大东南和精达股份

5

只股票完成

回购， 股票回购金额从

5800

万元至

50

亿元不等，回购股份基本占到回购

前个股总股本的

5%

左右， 回购时间

多在半年至一年之间。 从股价表现来

看，上述股票回购完成后，股价上涨的

有

3

只，下跌的有

2

只，如果仅以这

5

只个股作为统计样本，回购对改善股

价有一定积极效果。

其中， 对股价刺激效果最为明

显的为申能股份，

2012

年

11

月

20

日股东大会通过回购方案，到

2013

年

5

月

21

日完成回购计划半年时

间， 共计耗资

7.63

亿元回购股票

1.77

亿股， 回购完成当日收盘价

4.47

元较宣布回购时

3.96

元价格

上扬

13.02%

。 宝钢股份、用友软件

在回购期间的上涨幅度分别为

7.56%

和

5.64%

。

下跌的股票则包括大东南和精

达股份， 两只个股超过半年时间内

分别回购了占总股本

3.53%

和

1.07%

的股份， 大东南期间下跌

5.23%

、精达股份下跌

18.27%

，对股

价的刺激效果不明显。 从下跌原因

看， 回购在大盘下行时难以支撑股

价。 精达股份的股价在

6

月大幅下

跌，当月跌幅

21.84%

。 股价下跌主

要受到大盘下行影响， 当月沪深

300

跌幅达到

15.57%

。

如果市场下行，加上回购进入

尾声资金消耗大半， 在市场恐慌情

绪支配下， 凭有限资金恐怕已经难

以使得股价“回天”。同样，尽管宝钢

股份豪掷

50

亿元从宣布到回购结

束

8

个多月时间维持了近

8%

的涨幅，

但失去了“自我输血”后，今年

6

月追

随大盘遭遇大跌，当月

15.33%

的跌幅

将前期支撑的股价又悉数“退回”。

追逐回购概念注意风险

尚在进行公众股份回购的

7

只

个股中，较宣布回购日也是股价下跌

居多，仅有

2

只个股出现上涨。 一方

面，受到回购价上限以及公司在回购

时机的选择等因素影响下，上述

7

只

个股累计回购的股份数不多，导致对

股价刺激乏力。 如报喜鸟自宣布回购

后大跌

40.71%

，但截至

8

月，公司一

共才回购

413

万股，仅占到总股本的

0.69%

。另一方面，相较于回购的单利

利好，基本面的改善仍然是推动股价

上扬的主要因素。 如江淮汽车和洋河

股份在截至

7

月初回购的股份均不

到总股本的

1%

， 但由于汽车销量强

劲 而白 酒滞销 ， 江 淮汽 车上 扬

37.98%

，而洋河股份下跌

16.63%

。

从机构的持仓动向可发现，回购

对基金公司判断投资动向的指导意

义不明显。证券时报记者统计了回购

公司中基金在二季度的持仓变化情

况， 发现基金公司增仓了江淮汽车，

而减持了申能股份、宝钢股份和用友

软件。

热衷“回购概念”的投资者，一方

面是因为公司回购代表看好公司的发

展前景，而目前股票价格较低，具备投

资价值。二是从购买行为来看，回购股

份数量越多，金额越高，股价就会获得

更强的支撑。 不过，从证券时报记者对

今年的回购个股涨跌幅情况来看，由

于回购的金额数量有限， 而基本面以

及大盘的走势对个股影响往往大过回

购对股价的影响， 机构投资者也没有

明显追逐回购股的意图， 投资仍需要

注意风险。

创业板指大涨5%�市盈率超沪深300四倍

截至昨天，创业板、中小板、沪深300市盈率分别为53.59倍、34.09倍、9.22倍

王参合

连续数日短暂调整后，

8

月

1

日创

业板再走强， 当天大涨

56.09

点， 涨幅

4.95%

，收报

1190.11

点。

23

只创业板个

股收报涨停，成交量较前日放大近五成。

净流入11亿元创新高

8

月

1

日，

335

只当天交易的创业

板个股中，

242

只个股实现资金净流

入，

93

只个股资金净流出。 从金额看，

当天创业板资金净流入

143.7

亿元，

资金净流出

132.7

亿元，相抵之后，创

业板当天实现资金净流入

11

亿元，创

出该板块日资金净流入新高。 当天创

业板成交总额

274.3

亿元，资金净流入

占比

4.01%

，同样达到了历史最高水

平。 从沪深两市总体资金流向看，当

天两市共实现资金净流入

84.7

亿

元，其中创业板占比达到

13%

。

自去年

12

月初以来，

9

个月上

涨期创业板整体以资金净流出为

主，但多空角力不断加大。上涨初期，

资金净流入和净流出均呈现温和状

态。之后，资金开始同步放大，如

2

月

19

日，资金净流出

10.15

亿元，但随

后的

2

月

20

日，资金净流入

6.03

亿

元。 随着指数不断推高，资金流向继

续同步放大，

5

月

24

日，资金净流入

6.67

亿元，但次日，即

5

月

28

日，资

金净流出创

24.21

亿元新高。 目前，

7

月

25

日， 资金净流出再见

34.69

亿

元新高， 数天调整后的

8

月

1

日，净

流入再创

11

亿元新高。

减持不再构成压力

统计显示， 自去年

12

月初至今，

创业板重要股东在二级市场共进行过

1809

笔减持，累计减持

13.92

亿股，参

考市值

207.19

亿元。同期增持

209

笔，

累计增持

0.70

亿股，参考市值

9.67

亿

元， 但期间创业板指数最大涨幅

106%

，成为弱市中的奇葩。许多个股减

持非但没有构成上涨压力， 反而成为

主力资金获取筹码的重要途径， 一些

个股甚至出现越减持越疯狂的局面。

智飞生物自去年

12

月以来，遭到

公司高管大笔减持，

3

月

14

日当天减持

高达

1380

万股， 但该股今年以来走出

来良好的上升通道；网宿科技数位高管

不断减持， 但借助互联网热门题材，加

之业绩明显增长，股价飞涨；华谊兄弟

虽然高管减持力度四次超过

100

万股，

最高一次减持达

457

万股，但由于介入

手游题材，股价连创新高。 东方财富左

手减持，右手增持，每次均是数百万股，

股价在不同主力间实现暴涨。 此外，涨

幅巨大的掌趣科技、飞利信、卫宁软件、

三五互联、光韵达、聚飞光电等也伴随

着重要股东的不断减持一路上扬。

估值差距越拉越大

从创业板牛市格局看， 题材炒作

的脉络非常明显， 龙头股扎堆于互联

网概念、网络游戏、电信运营、智能穿

戴、传媒娱乐等概念题材之中，其中不

乏行业创新带来的想象空间。 如东方

财富推出的天天现金宝， 三六五网从

事网络房产交易， 上海钢联为钢铁行

业电子交易， 三五互联的网络电子商

务，中青宝的手机游戏等等，均成为市

场热门题材。

随着股价飞涨，创业板与主板市场

的估值差距也越来越大。

2012

年

12

月

31

日，创业板、中小板、沪深

300

市盈

率水平分别为

36.12

倍、

29.68

倍、

10.69

倍，目前，三者市盈率已变为

53.59

倍、

34.09

倍、

9.22

倍。 创业板市盈率与沪深

300

的差距由年初的

25.43

倍上升到目

前

44.37

倍， 与中小板市盈率的差距由

年初的

6.44

倍上升到目前的

19.50

倍。

（作者为天源证券投资顾问）

宏观经济预期“微刺激” 八月首日板块全线上扬

证券时报记者 张欣然

昨日，沪深两市高开高走，一举突破

5

、

10

、

20

日

3

大均线的压制， 重新站回

2000

点，

8

月首日成功迎来“开门红”。

56只股票涨停

板块全线上扬

“当前宏观经济依然疲弱，政策成

为主导市场走向的关键因素。 ”深圳

某大型券商研究员表示，随着管理层

不断释放政策暖风，预计市场下跌阴

霾有望逐步消散。

昨日， 沪指早盘以

2000.82

点跳

高

7

个点开盘，开盘后科技、金融、煤

炭等板块表现强劲，创业板、中小板表

现活跃，很快带动股指一路上扬。 最

终沪指报收于

2029.07

点，上涨

35.27

点，涨幅

1.77%

，深成指开盘

7819.45

点，盘中最高上冲

7967.03

点，尾盘收

于

7931.79

点，上涨

166.39

点，涨幅

2.14%

，两市合计成交

1878

亿元。

沪深两市超过九成个股上涨，

再现普涨格局，所有行业全线上扬，

其中电子信息、 文化传媒、 仪器仪

表、 券商信托及电子元件等行业涨

幅居前；石油、港口水运、银行、高速

公路以及酿酒等行业涨幅较小。电子

信息、券商信托、机械、电子元件以及

文化传媒等行业资金净流入居前；旅

游酒店、工程建设、木业家具石油等

行业资金净流出居前。 而通程控股、

新民科技等

56

只股票涨停。

业内人士表示， 昨日沪深两市

表现强劲， 主要得益于国务院常务

会议研究推进政府向社会力量购买

公共服务， 部署加强城市基础设施

建设以及

7

月中采制造业

PMI

数

据好于预期等利好消息的刺激。

值得一提的是， 中期业绩超预

期、 个股期权交易与新三板扩容等

多重利好刺激， 昨日券商板块集体

翻红，成为领涨大盘的排头兵，整个

券商板块当日涨幅超过

3%

， 海通证

券当日涨幅达

6.46%

。

多位分析人士认为， 券商板块领

涨大盘，主要受以下三因素影响：一是

券商股中期业绩超预期； 二是受到个

股可进行期权交易消息的刺激， 个股

期权交易的开展对券商提高佣金收入

是一大利好；三是新三板扩容。

分析师建议

关注新兴产业投资机会

“昨日中阳线上涨，预示主力资金

对

8

月行情的看好。”广州万隆表示，

8

月的机会大部分将集中在符合改革转

型战略方向的中小盘个股上。 例如绩

优且未被爆炒的转型改革中小盘股，

及政策导向下的传统壳资源、 国资整

合、中小企业并购重组股，很可能成为

未来亮点，投资者可大胆逢低挖掘。

中原证券最近研报表示， 预计未

来在政策面逐步转好等乐观预期推动

下，

A

股有望走出年内第二波中级反

弹行情。操作上建议投资者逐步转换思

路，可考虑加大仓位比例。 建议仓位较

轻的投资者适当关注券商信托、房地产

以及工程建设等周期行业的投资机会；

同时继续关注铁路投资、 节能环保、新

能源等战略新兴行业的投资机会。

“

8

月份市场整体仍处于区间震

荡格局，稳中略升。 ”东北证券认为，美

联储退出

QE

步伐的缓和以及国内稳

增长的动向，有利于市场的适度修复；

后期资金压力以及财报集中披露期的

业绩冲击，将对市场形成一定冲击。

有业内人士认为， 短期投资者可

根据政策预期， 重点布局政策一直鼓

励促进的信息消费、铁路投资、棚户区

改造、城市基础设施建设、节能环保投

资等投资品种；同时，今年以来，“新科

技、新生活、新经济”为首的“三新”板

块持续走强，随着市场对于“三新”板

块投资逻辑的认同， 未来市场将进入

“三新中国梦”升级版的炒作，即呈现

产业链式的不断挖掘， 如锂电池的上

游涉矿产业、 手游上游的通信行业、

“余额宝”的下游金融

IT

商、金改概念

股等，半年报公布后，部分成长股有望

出现“戴维斯双击”效应，建议关注细

分产业的成长型龙头品种。

� � � � 8 月 2 日，A 股市场有三家公

司限售股解禁。

大华股份（002236）：股权激

励一般股份，实际解禁股数

1896.58

万股。 解禁股东

107

家，包括吴坚、

魏美钟、应勇等

9

家公司高管，核心

技术（业务）人员

98

人，均为首次解

禁，实际解禁股数合计占流通

A

股

3.11%

，占总股本比例为

1.65%

。 该

股套现压力很小。

立思辰（300010）：定向增发

限售股， 去年同期定向增发价为

12.15

元

/

股，除息后为

12.05

元

/

股。

解禁股数

685.04

万股。 解禁股东

2

家，即张敏、陈勇，持股占总股本比

例分别为

4.50%

、

2.61%

， 实际解禁

股数合计占流通

A

股

4.60%

， 占总

股本

2.63%

。 该股市场价格远低于

定向增发价，暂无套现压力。

高新兴（300098）：首发原股

东限售股，实际解禁股数

3840.07

万股。

解禁股东

3

家，即刘双广、广州网维投

资咨询有限公司、铁岭新鑫铜业有限公

司， 持股占总股本比例分别为

49.78%

、

11.82%

、

3.48%

，分别为第一、二、三大股

东。 刘双广持有广州网维投资咨询有限

公司

22.12%

的股权。

3

家股东均为首次

解禁， 实际解禁股数合计占流通

A

股

61.83%

，占总股本

20.87%

。 该股套现压

力很大。 （西南证券 张刚）

简称 宣布回购日 回购时长（天） 完成回购日期 最新进度 已回购股数（股） 已回购金额（元） 完成日较宣布日涨跌幅 昨收价较宣布日涨跌幅

申能股份

２０１２－１１－２０ １８２ ２０１３－５－１９

完成

１７６

，

７３５

，

７４４ ７６３

，

０００

，

０００ １３．０２％ －

宝钢股份

２０１２－９－１７ ２４８ ２０１３－５－２１

完成

１

，

０４０

，

３２３

，

１６４ ５

，

０００

，

０００

，

０００ ７．５６％ －

用友软件

２０１２－１２－２０ ２０ ２０１３－１－８

完成

１９

，

８３７

，

８０２ ２００

，

０００

，

０００ ５．６４％ －

大东南

２０１２－１１－１３ １９０ ２０１３－５－１３

完成

２１

，

２９９

，

７４０ １２０

，

０００

，

０００ －５．２３％ －

精达股份

２０１３－１－７ １８３ ２０１３－７－６

完成

１１

，

５６８

，

１９０ ５７

，

９９６

，

２９０ －１８．２７％ －

江淮汽车

２０１２－１０－１２ － －

实施

３

，

８３０

，

８０９ １９

，

７３９

，

６００ － ３７．９８％

康力电梯

２０１３－１－８ － －

实施

１１

，

０６３

，

１８８ １１１

，

５１０

，

８００ － ３２．２２％

孚日股份

２０１２－１２－１３ － －

实施

２５

，

１７２

，

３３３ ９８

，

２３０

，

０００ － －４．５７％

粤水电

２０１２－１２－２１ － －

实施

１

，

３４６

，

６５０ ５

，

００２

，

０６７ － －５．７２％

宗申动力

２０１３－５－１０ － －

实施

３１

，

２８９

，

１０８ １５１

，

３４８

，

２００ － －８．２９％

洋河股份

２０１３－５－１７ － －

实施

６５５

，

７４６ ３７

，

４５７

，

７２１ － －１６．６３％

报喜鸟

２０１３－１－１４ － －

实施

４

，

１２４

，

２７７ ２６

，

８７３

，

４３３ － －４０．７１％

数据来源：

Ｗind

资讯 姚波

／

制表

实施股票回购公司股价表现及相关数据

证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

大华股份

（

００２２３６

）

３４．１３ １５．００ ５１１．９５

平安证券有限责任公司深圳蛇

口招商路招商大厦证券营业部

国信证券股份有限公司杭州

体育场路证券营业部

汉王科技

（

００２３６２

）

１２．７１ ３０．００ ３８１．３０

山西证券股份有限公司北京太

平庄证券营业部

山西证券股份有限公司北京

太平庄证券营业部

建研集团

（

００２３９８

）

１２．６２ ８０．００ １００９．６０

厦门证券有限公司福州五一北

路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

通州人民路证券营业部

海康威视

（

００２４１５

）

２０．９２ １６０．００ ３３４７．２０

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

嘉事堂

（

００２４６２

）

１０．５５ ２２７．００ ２３９４．８５

国泰君安证券股份有限公司深

圳华强北路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

深圳华强北路证券营业部

＊ＳＴ

超日

（

００２５０６

）

２．７３ １７５．００ ４７７．７５

航天证券有限责任公司上海曹

杨路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

通州人民路证券营业部

烟台万润

（

００２６４３

）

１６．００ ８３．００ １３２８．００

华泰证券股份有限公司北京雍

和宫证券营业部

齐鲁证券有限公司胶南珠海

中路证券营业部

海思科

（

００２６５３

）

２７．９５ ２００．００ ５５９０．００

海通证券股份有限公司东莞胜

和路证券营业部

中信证券股份有限公司北京

国贸证券营业部

代码 名称

中报预

告净利

润最大

波幅

（

％

）

预测

２０１３

年

每股收益

均值［元］

ＰＥＧ２

（

ＴＴＭ

）

未来

两年

复合

增长

率

（

％

）

定

期

报

告

预

计

披

露

日

行业分类

３０００３９

上海凯宝

３５．７０ ０．６２ ０．７８ ３６．５８ ７／２６

医药制造业

００２５８９

瑞康医药

３０．０３ １．５９ ０．８９ ３７．８３ ７／２９

食品、饮料、烟

草和家庭用品

批发业

００２３１８

久立特材

３７．９５ ０．６８ ０．８３ ３９．３２ ７／３０

黑色金属冶炼

及压延加工业

３００２８４

苏交科

２９．４４ ０．７６ ０．５１ ３１．６８ ７／３０

专业、科研服务

业

００２１３８

顺络电子

４５．８０ ０．５２ ０．８０ ４６．４９ ７／３１

电子元器件制

造业

３００３３２

天壕节能

８４．７７ ０．４３ ０．６４ ５３．４７ ７／３１

其他社会服务

业

３００２２５

金力泰

５２．２７ ０．５６ ０．７２ ３０．３４ ８／１

化学原料及化

学制品制造业

００２３２５

洪涛股份

６５．００ ０．４４ ０．６０ ５４．１５ ８／８

装修装饰业

３００３３９

润和软件

４７．６４ ０．５８ ０．９８ ３９．３６ ８／８

计算机应用服

务业

３００１５９

新研股份

２０．００ ０．６２ ０．９１ ４１．８４ ８／９

专用设备制造

业

３００３０３

聚飞光电

５５．００ ０．６１ ０．８１ ４９．１５ ８／９

电子元器件制

造业

００２４１２

汉森制药

３５．００ ０．７５ ０．７９ ４８．０６ ８／１０

医药制造业

３００００１

特锐德

４１．００ ０．６９ ０．５６ ６６．７６ ８／１０

电器机械及器

材制造业

００２３７５

亚厦股份

４０．００ １．３４ ０．６１ ３８．７５ ８／１５

装修装饰业

３００１９８

纳川股份

５０．００ ０．６８ ０．７０ ４８．４６ ８／１５

塑料制造业

３００３４２

天银机电

４０．００ １．０８ ０．７４ ３６．３４ ８／１５

电子元器件制

造业

００２１１６

中国海诚

５０．００ ０．７９ ０．４３ ４０．５８ ８／１７

专业、科研服务

业

３０００１９

硅宝科技

３３．００ ０．４９ ０．７４ ３１．７２ ８／１７

化学原料及化

学制品制造业

３００１７１

东富龙

３０．００ １．４９ ０．７２ ３２．３６ ８／１９

专用设备制造

业

００２５７２

索菲亚

５０．００ ０．５３ ０．８４ ３７．３５ ８／２０

家具制造业

３０００８３

劲胜股份

１６０．００ ０．７１ ０．６９ ５０．７０ ８／２０

电子元器件制

造业

３００１９７

铁汉生态

３０．００ ０．９５ ０．６９ ５０．２０ ８／２０

土木工程建筑

业

００２１０８

沧州明珠

３０．００ ０．４９ ０．６２ ３８．９６ ８／２２

塑料制造业

００２３２２

理工监测

８０．００ ０．６２ ０．６３ ５７．４２ ８／２２

电器机械及器

材制造业

００２６４６

青青稞酒

４０．００ ０．８８ ０．７６ ３７．２２ ８／２２

饮料制造业

３００１７０

汉得信息

２５．００ ０．６２ ０．８１ ３９．２７ ８／２２

计算机应用服

务业

３００１８１

佐力药业

２６．６３ ０．５５ １．１０ ３３．１３ ８／２２

医药制造业

３００２３３

金城医药

１３０．００ ０．６２ ０．５６ ６８．４４ ８／２２

化学原料及化

学制品制造业

００２０６５

东华软件

５０．００ １．１１ ０．８０ ３８．７４ ８／２３

计算机应用服

务业

００２２８４

亚太股份

８０．００ ０．５２ ０．３５ ６４．１７ ８／２３

交通运输设备

制造业

００２５５０

千红制药

５０．００ １．３４ ０．８０ ３８．７７ ８／２３

生物制品业

００２６２８

成都路桥

１２０．００ ０．９０ ０．３２ ４３．１７ ８／２３

土木工程建筑

业

３００２７１

华宇软件

３０．００ ０．８５ １．０７ ３２．１５ ８／２４

计算机应用服

务业

００２４１５

海康威视

４０．００ ０．７１ ０．９１ ３８．８８ ８／２６

其他电子设备

制造业

３０００５７

万顺股份

３０．００ ０．５７ ０．３７ ９９．０２ ８／２６

有色金属冶炼

及压延加工业

３００２１０

森远股份

２５．００ ０．９２ ０．６０ ４６．１８ ８／２６

专用设备制造

业

３００２５９

新天科技

３０．００ ０．６１ ０．６６ ３７．６１ ８／２６

仪器仪表及文

化、办公用机械

制造业

００２０８１

金螳螂

５０．００ １．３２ ０．５５ ４１．８３ ８／２７

装修装饰业

００２３０５

南国置业

９５６．６５ ０．６７ ０．３５ ５０．４６ ８／２７

房地产开发与

经营业

００２０５１

中工国际

４０．００ １．３６ ０．６４ ３９．３７ ８／２８

土木工程建筑

业

００２２５５

海陆重工

３０．００ ０．８５ ０．６４ ４４．７８ ８／２８

普通机械制造

业

００２３５８

森源电气

５０．００ ０．７８ ０．５０ ４３．９１ ８／２９

电器机械及器

材制造业

００２４０８

齐翔腾达

５０．００ ０．７９ ０．４４ ４５．６８ ８／２９

化学原料及化

学制品制造业

００２４１０

广联达

１００．００ ０．８２ ０．８０ ４５．６９ ８／２９

计算机应用服

务业

政策底背景下

业绩成长良好的部分精选股

声明

本版文章如无特别申明， 纯属作

者个人观点， 不代表本报立场， 也不

代表作者供职机构的观点。


