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In Our Eyes

创业板股蓝筹化

需谨防成长性失速

证券时报记者 张哲

曾经上市时的小小鸟， 一夜长成

冲天鹰。这样的神话，在创业板不断上

演。随着市值不断创出新高，越来越多

的基金人士开始关注创业板公司“蓝

筹化” 。

2009年 10 月， 华谊兄弟上市，市

值 119亿元；2011年 8月，光线传媒上

市， 市值 81 亿元。 2013 年以来，《泰

囧》、《致青春》 等多部热映影片点燃

了影视传媒股的热情，而今，这两家传

媒股里的龙头蓝筹股，华谊兄弟市值为

245亿元，光线传媒市值为 201亿元。

发生在创业板的此类奇迹并不算

少。 2010年登陆创业板时，碧水源还只

是一家仅有百余人的小企业。 如今，它

是创业板第一大市值公司，总市值超过

400亿元，高达 76只基金扎堆持有，成

为名副其实的创业板第一大蓝筹股。

事实上，在不同的经济发展阶段、

不同的时代背景下， 蓝筹股被赋予了不

同的定义。在中国经济起飞的初期，社会

从温饱向小康过渡，例如长虹、康佳、海

尔等制造类公司符合当时经济的发展需

要，因此市值不断壮大成为蓝筹股。随着

中国经济工业化城市化进程加快， 出现

了当时以电力、煤炭、钢铁等为代表的新

一代蓝筹股。 而随着人民收入水平大幅

提升，地产、汽车等行业的发展也契合了

经济发展脉络，成为当之无愧的蓝筹股。

以前的蓝筹股， 在上市之前就已经

达到一定规模， 上市只不过是让股份流

通。 如今的蓝筹定义，日益被“蓝筹化”

所代替。 所谓的“蓝筹化” 是指创业板、

中小板中的一些细分行业龙头， 在上市

之初规模很小，但是成长性高，代表着经

济发展和科技创新的最新方向和趋势，

吸引了更多的资金，由此 A 股也真正成

为中小企业做大做强的资本平台， 有效

引导资金配置，加快经济转型。

尽管如此，仍需要防范虚假的“蓝

筹化” 。 曾经的中小板第一高价股海普

瑞，曾在 2010 年取代苏宁电器成为中小

板最大市值的公司，市值超过 700 亿元，

而随着其后期业绩未达预期， 市值急剧

缩水高达 500 亿元，至今没有再超越。

这种高成长股业绩突然变脸， 被专

业人士称为“失速” 。 事实上，不少创业

板公司在上市前几年表现出超常的成长

性， 但这种速度能够持续多少年并不确

定。 成长性“失速” ，这就是成长股最大

的地雷。
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船舶工业转型升级实施方案出台

加快科技创新，严控新增产能，努力实现船舶工业由大到强的转变

据新华社电

为促进船舶工业持续健康发展，

日前，国务院印发《船舶工业加快结构

调整促进转型升级实施方案 （

2013-

2015

年）》。 这是新一届政府针对当前

形势，以调结构、促改革推进稳增长的

又一重大举措。

《实施方案》指出，新世纪以来，我

国船舶工业发展取得显著成就， 产业

规模迅速扩大， 中国已经成为世界最

具影响力的造船大国之一。 但受国际

金融危机、 国际航运市场持续低迷等

因素影响，新增造船订单严重不足，新

船成交价格不断走低， 导致我国船舶

工业产能过剩矛盾加剧， 产业发展面

临前所未有的严峻挑战。与此同时，也

要看到， 我国已经建成了一批高水平

的造船基础设施，上下游产业齐全，劳

动力资源充裕，国内市场潜力较大。要

坚定信心、抓住机遇，主动融入世界船

舶工业深刻调整的大趋势， 深入推进

产业结构调整，加快产业转型升级。

《实施方案》强调，要立足当前，着

眼长远， 以加快转变船舶工业发展方

式为主线， 以提高发展质量和效益为

中心，创新体制机制，发挥企业市场主

体作用，着力改善产品结构、提升技术

结构、优化组织结构、调整布局结构，

化解产能过剩矛盾， 提高产业核心竞

争力， 努力实现船舶工业由大到强的

转变。

《实施方案》明确了今后
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年船舶

工业结构调整和转型升级的主要任

务： 一是加快科技创新， 实施创新驱

动。 开展船舶和海洋工程装备关键技

术攻关，培育提高科技创新能力。二是

提高关键配套设备和材料制造水平。

重点依托国内市场需求推进关键配套

设备、 海洋工程装备专用系统和设备

以及特种材料的研发、制造。三是调整

优化船舶产业生产力布局。 严格控制

新增产能，清理整顿违规建设项目，通

过优化组织结构、兼并重组、转型转产

等，整合优势产能，淘汰落后产能，推

进产业布局调整。四是改善需求结构，加

快高端产品发展。 鼓励老旧船舶提前报

废更新， 加快发展海洋工程装备和高技

术船舶，加强行政执法和公务船舶配置，

实施渔船更新改造， 推动船舶工业产品

结构升级。五是稳定国际市场份额。鼓励

金融机构加大信贷融资支持力度， 支持

企业开拓国际市场、 引进核心人才和团

队，开展海外产业重组和全球产业布局。

六是推进军民融合发展。 促进军民科研

条件、资源、成果共享。 七是加强企业管

理和行业服务。 引导船舶企业全面加强

管理，加强船员队伍建设。发挥行业协会

和专业机构在信息、技术、培训等方面的

重要作用。
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