
笔数

涉及公司

数量

成交数量

（万股）

成交金额

（万元）

平均

折价率

沪市

９ ５ ３７００ ２８５０３ ８．７２％

深市

４１ ２０ ５４６３．０２ １１４６３２．９ ７．０５％

中小板

１１ ６ １７７２．１９ ３１４２９．５８ ８．８９％

创业板

２８ １２ ２６８２．３ ７４０１２．４８ ６．６７％

合计

５０ ２５ ９１６３．０２ １４３１３５．９ ７．３５％
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房产税对冲再融资 地产行情很犹豫

证券时报记者 邱玥

昨日， 上证综指低开高走， 站上

2050

点，板块全线飘红。但是，在房地产

税扩大试点范围消息的影响下， 房地产

板块涨幅相对落后。

Wind

资讯数据显示，申万房地产指

数昨日早盘低开，盘中最低探至

2579.04

点， 午后指数出现回升翻红， 收于

2625.65

点，单日上涨

0.76%

，在申万

23

个一级行业指数中排名最末。 虽然涨幅

落后，但整个板块的成交还算活跃，昨日

申万房地产板块的成交量达到

81.31

亿

元，在所有板块中排名第八。

个股方面，美都控股开盘后股价持续

拉升，午后封上涨停。 泰禾集团、京投银

泰、 中弘股份涨幅超过

5%

， 分别为

7.14%

、

6.84%

、

5.02%

。 招保万金四大地产

龙头股表现稍显疲软，涨幅均不超过

2%

。

7

月

30

日召开的中共中央政治局

会议上，房地产“调控”未有提及，关于行

业的新提法是 “促进房地产市场平稳健

康发展”，这也被业内视为中央释放出来

的松绑信号。新湖中宝、海印股份接连发

布定增预案， 在房地产再融资开闸的预

期下，申万房地产指数当日上涨

1.69%

。

而昨日，房地产税扩大试点范围的消息，

又让房地产板块的走势变得扑朔迷离。

不管是房地产税扩容还是再融资重

启，多家券商都认为影响有限，地产股近

期的上涨是估值修复的过程。 国泰君安

认为，房产税短期影响有限，而长期有效

机制的建立可进一步打开板块估值空

间， 压制地产板块估值的是政策不确定

性和持续调控。

长江证券认为， 再融资有条件放开

对房地产行业的标志性意义大于实质性

意义，说明地产调控机制正在发生转变，

但是行业本身并不会受到太大冲击。 这

主要是因为符合再融资条件的上市公司

可能并不多， 并且棚户区和保障房建设

天然存在着周转慢和毛利低的缺陷，龙

头开发商不太可能深度参与。 再融资有

条件放开已经在市场预期之内， 并且对

行业基本面的影响并不大， 因此不构成

地产行情反转的理由。

从房地产企业已公布的半年报来看，

电子城、冠城大通、华夏幸福、保利地产上

半年利润与去年同期相比，均出现不同程

度的增长。 业绩预告方面，招商地产、华侨

城

A

、中粮地产、世荣兆业等

22

家房地产

企业上半年业绩预增，铁岭新城、世荣兆

业、南国置业等则预计增长幅度较高。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 8 月 6 日，A 股市场有尤

洛卡、双林股份、国腾电子、郑

煤机共 4 家上市公司的限售股

解禁。

尤洛卡（300099）：解禁

股性质为首发原股东限售股，

解禁股数

56.23

万股。 解禁股

东

2

家，即曹丽妮、王洪秋，持

股占总股本比例均低于

1%

，

均属于“小非”，解禁股数合计

占流通

A

股比例为

0.82%

，占

总股本比例为

0.27%

。该股的套

现压力很小。

双林股份（300100）：解禁

股性质为首发原股东限售股，解

禁股数

18000

万股。 解禁股东

2

家，即双林集团股份有限公司、邬

建斌，分别为第一、二大股东，持

股占总股本比例分别为

57.75%

、

6.42%

，分别为其他法人、公司高

管，属于一致行动人，均为首次解

禁且持股全部解禁， 若考虑高管

减持限制， 实际解禁股数合计占

流通

A

股比例为

179.10%

， 占总

股本比例为

64.17%

。 该股的套现压

力很大。

国腾电子（300101）：解禁股

性质为首发原股东限售股， 解禁股

数

10656

万股。解禁股东

1

家，即成

都国腾电子集团有限公司， 为第一

大股东 ， 持股占总股本比例为

38.33%

，为其他法人，首次解禁且持

股全部解禁， 占流通

A

股比例为

65.07%

。 该股的套现压力存在不确

定性。

郑煤机（601717）：解禁股性

质为首发原股东限售股， 实际解禁

股数

54908.78

万股。 解禁股东

2

家， 即河南省人民政府国有资产监

督管理委员会、 全国社会保障基金

理事会转持三户，分别为第一、三大

股东， 持股占总股本比例分别为

32.14%

、

3.09%

， 均为国有股股东，

均为首次解禁且持股全部解禁，合

计占流通

A

股比例为

66.25%

，占总

股本比例为

33.87%

。 该股的套现压

力不大。

（西南证券 张刚）

官兵/漫画

别幻想楼市调控放松

宣宇 李彦森

虽然下半年不会出台大规模刺激

政策的预期已经明朗， 但李克强总理

7 月提出“上限下限” 调控框架后，市

场对规模刺激预期再次升温， 尤其是

7 月 30 日中央政治局召开经济工作

会议提出，“积极稳妥推进以人为核

心的新型城镇化， 促进房地产市场平

稳健康发展” ，其中因缺少“调控” 字

眼而被市场广泛解读为楼市调控放

松———这是市场的“反向思维” 。加上

最近新湖中宝发布再融资预案拟募资

55 亿元，使得房地产调控放松的预期

不断增强，甚至出现了“房地产调控

已放松”的观点。

房地产调控预期升温在市场上也

得到充分反应，上个交易周中，上证指

数涨 0.92%， 沪深 300 指数涨 1.05%，

房地产开发板块则大涨 4.52%， 位列

申银万国二级行业涨幅前三。 而在本

周第一个交易日，上证指数涨 1.04%，

沪深 300 指数涨 1.38%， 房地产开发

仅涨约 0.8%，明显弱于大盘。 笔者认

为， 虽然经历了上半年的预期频繁落

空， 但市场并没有形成新的适应性预

期， 市场对政策放松预期显然已经过头

了。 我们的判断是，楼市调控仍将继续，

在就业保持相对良好的情况下， 不排除

下半年楼市调控加码的可能性。

数据显示，6 月 70 个大中城市房价

环比上涨压力虽有所缓解， 但总体仍呈

普涨格局。同比来看，上半年房价涨幅相

对居民收入增长仍较快。 6 月一线城市

房价同比增长 15.9%， 二线城市平均上

涨 7.9%，而上半年城镇居民人均可支配

收入实际只增长 6.5%。 2013 年各主要城

市房价控制目标确定为房价增幅不高于

本市城镇居民人均可支配收入的实际增

幅，完成这个调控任务将非常艰巨。

另据百城住宅价格显示，7 月全国

100个城市新建住宅均价环比上涨 0.87%，

连续 14个月上涨，涨幅环比扩大 0.1个百

分点；7月同比上涨 7.94%， 涨幅扩大 0.54

个百分点。如果说百城房价平均涨幅中，有

很大一部分是属于经济发展和城镇化进

程中房价正常上涨的经济规律的话，百城

房价同比涨幅也远远超过城镇居民人均

可支配收入的实际增幅。 其中京沪等十大

城市住宅均价环比上涨 1.34%， 涨幅持续

扩大，同比涨幅为 11.06%，连续 9 个月上

涨且首次突破 10%。

最重要的还有就业数据， 这是判断

所有政策预期的一块基石。 上半年城镇

新增就业 725 万人， 同比多增 31 万人，

完成全年新增 900 万就业任务的 80.6%；

二季度末城镇登记失业率为 4.1%， 与一

季度和去年同期持平。 基于就业形势总

体稳定， 我们判断下半年楼市调控不会

放松，而且还有加码可能。 此外，房地产

产业链涉及很多需要淘汰落后产能的产

业， 楼市调控也能与淘汰落后产能相辅

相成。

由于楼市调控、 淘汰落后产能实质

性推进以及经济下行惯性导致三季度经

济下行压力较大， 我们判断三季度宏观

面仍将演绎下行格局。但也不必悲观，政

府对经济调控的主动性和弹性都很大，

“稳增长、调结构、促改革” 是在“合理

区间” 内的动态平衡过程，经济增长在

政策底线 （预计单季增速底线为 7%左

右）之上问题不大。当前经济虽仍在“合

理区间” ，但为了“增强调控的针对性和

预见性” 、“科学把握经济走势” ， 防止

经济大起大落， 政治局会议和国务院常

务会提出了“稳增长”措施。随着稳增长

措施实质推进，四季度经济有望回升。

（作者单位：财达证券）

多层次资本市场中的全国股份转让系统

� � � �多层次资本市场本质上是风险的

分层管理，实现方式是制度的差异化安

排。也就是说，通过制度的差异化安排，

实现对处于不同发展阶段的各类公司

的风险实现差异化管理。制度上的差异

化安排主要集中在四个方面：一是公司

准入制度，二是投资者准入制度，三是

信息披露制度，四是交易结算制度。

从多层次资本市场中的定位看，全

国股份转让系统是经国务院批准设立

的第三家全国性证券交易场所，实行定

向发行、公开转让制度，服务于经中国

证监会核准的非上市公众公司，有针对

性地对特定市场主体提供投融资服务。

从企业成长阶段定位看，全国股份转让

系统侧重于服务由内源融资需求向外

源融资需求转变的企业；侧重服务于中

小企业、新兴业态及创新型企业。

全国股份转让系统

发展历程

全国股份转让系统不是从零起

步，是因为有代办股份转让系统的历史。

代办股份转让系统始建于

2001

年，最早

是为了承接

STAQ

和

NET

两个系统公

司股份流转， 以及沪深交易所退市公司

的股份转让，业界统称为“老三板”，目前

采取的交易制度是集合竞价方式， 依公

司质量不同，集合竞价的频率不一样。

2006

年

1

月，为探索多层次资本市

场体系中场外市场建设模式， 同时也为

探索利用资本市场服务创新创业型企

业， 我国开始了中关村高新技术产业开

发区内具备条件的股份公司进入证券公

司代办股份转让系统进行股份报价转让

试点，即“中关村试点”或“新三板”试点

工作。 “新三板”是由中国证券业协会自

律管理的一个电子化平台， 没有一个法

人实体的存在， 只是依托深圳证券交易

所的技术系统来实现一些功能。

2012

年

8

月

3

日， 经国务院批准，

全国中小企业股份转让系统有限责任公

司正式筹建并扩大试点园区范围； 同年

9

月

20

日，全国股份转让系统公司在国

家工商总局正式注册；

2013

年

1

月

16

日， 全国股份转让系统公司正式揭牌，

2

月

8

日发布了首批规则及相关配套文

件，全国股份转让系统完成了蜕变过程。

全国股份转让系统定位

《证券法》规定，证券交易所的设立

和解散由国务院决定。 全国股份转让系

统正是国务院依据 《证券法》 批准设立

的，继上海、深圳证券交易所之后的第三

个全国性证券交易场所。

根据《全国中小企业股份转让系统有

限责任公司管理暂行办法》（证监会令第

89

号）的相关规定，全国股份转让系统公

司应当坚持公益优先的原则， 维护公开、

公平、公正的市场环境，保证全国股份转

让系统的正常运行，为全国股份转让系统

各参与人提供优质、高效、低成本的金融

服务；股票在全国股份转让系统挂牌的公

司为非上市公众公司，股东人数可以超过

200

人， 接受证监会的统一监督管理，改

变了中关村试点期间由中国证券业协会

作备案的自律管理模式。

与区域性市场的区别

各类区域股权交易市场同样是多层

次资本市场体系中的重要平台， 但根据

国务院相关规定， 区域股权交易市场并

非公开的证券市场， 全国股份转让系统

与之相比至少有四个方面的差别：

第一，法律基础不同。全国股份转让

系统由国务院批准设立， 由中国证监会

统一监管；在《证券法》、《非上市公众公

司监督管理办法》、《全国中小企业股份

转让系统有限责任公司管理暂行办法》

规定的框架内运行发展。 而根据国务院

相关规定， 区域股权交易市场的主管部

门为省级人民政府， 并接受省级人民政

府及金融主管部门的监督管理。

第二，市场定位不同。全国股份转让

系统公司已承担起全国场外市场建设、

发展和运营管理的职责， 随着扩大股份

转让试点的不断推进， 全国股份转让系

统的服务范围将逐步拓展至全国。 而区

域性股权交易市场主要是为本省级行政

区域内的企业提供股权、 债券的转让和

融资服务的私募市场。

第三，服务对象不同。 全国股份转让

系统侧重于服务中小企业、 新兴业态及

创新型企业， 挂牌公司纳入中国证监会

非上市公众公司统一监管。 根据 《证券

法》、《非上市公众公司监督管理办法》等

法律、规章的规定，全国股份转让系统为

非上市公众公司提供服务， 而区域股权

交易中心的服务对象为非上市非公众公

司（非公众）。

第四，交易规则不同。全国股份转让

系统挂牌公司股票可以实行标准化连续

交易，实行

T+1

规则；全国股份转让系统

还将提供集合竞价、做市商等交易服务。

为防止风险外溢， 区域股权交易市场不

能将任何权益拆分成均等份额及按照标

准化交易单位交易（非标准），且买卖同

一交易品种间隔不得少于

5

个交易日

（非连续），交易规则“非标准、非连续”的

特点决定了区域股权交易市场不具备证

券交易的特点。

� � � � 编者按： 国务院常务会议已决定，即将

把中小企业股份转让系统试点扩至全国，为

使市场投资人和社会公众更好地了解全国

中小企业股份转让系统，我们特准备了一组

专栏文章，解读全国股份转让系统的市场创

新和业务制度，以供读者参考。

昨日大宗交易共成交14亿元

碧水源居首 创业板占比过半

证券时报记者 万鹏

昨日， 两市大宗交易再度活

跃，共有

25

家公司上榜，成交

50

笔，总计

14.31

亿元。 深市占总成

交

80%

，其中，创业板大宗交易

共成交

7.40

亿元，占两市大宗交

易总额的一半以上。

沪市方面， 共有

5

家公司出

现

9

笔大宗交易， 成交金额为

2.85

亿元。 具体来看，长征电气

（

600112

）出现两笔，各

600

万股

的大宗交易 ， 成交价格均为

8.78

万元。 其中一笔的卖出方

为中信证券南昌贤士一路营业

部， 而另一笔的买方为中信证

券总部（非营业场所）。 资料显

示，截至今年

3

月

31

日，长征

电气持股超过

600

万股的股东

仅有

3

个。其中，第二大股东成都

财盛投资公司

7

月下旬就曾大手

笔减持长征电气股份。

昨日沪市大宗交易的另一

个大户为和邦股份（

603077

），该

公司共出现

4

笔大宗交易，合计

成交

1150

万股。 其中的

1000

万

股成交价为

10.05

元，较昨日收

盘价折价

12.15%

， 而另有一笔

150

股的大宗交易成交价高达

11.10

元，折价率仅有

2.97%

。 公

告显示，和邦股份正好有

8

个股

东的共计

5000

万股于

8

月

5

日

解禁。 消息面上，和邦股份近日

发布前期募集资金投资项目变更

的公告。 根据

7

月

24

日公司

2013

年第二次临时股东大会决

议， 公司将前期募集资金投资项

目变更为 “四川武骏浮法玻璃及

深加工项目”， 项目总投资

11.84

亿元，其中，固定资产投资

10.84

亿元，铺地流动资金

1.00

亿元。 公

司用项目募集资金

11.76

亿元与项

目募集资金存放利息、 理财收益之

和扣除置换预先投入项目资本金

2.10

亿元后的金额对武骏公司增

资，其中

1.90

亿元增加武骏公司实

收资本，余额列入资本公积。

而深市方面共有

20

家公司出

现

41

笔大宗交易， 成交金额为

11.46

亿元。 成交大户非碧水源

（

300070

）莫属，该公司昨日共出现

12

笔大宗交易， 合计成交

800

万

股，成交价格为

44.69

元，成交金额

3.58

亿元，较收盘价的折价率仅有

5.02%

。 这

12

笔交易卖方营业部均

为第一创业南京营苑北路营业部，

该营业部亦为今年

5

月

7

日该股

13

笔和

1

月

15

日

7

笔大宗交易的

卖方。 买方则散布在上海、南京和

苏州的

10

个营业部。

从目前数据我们尚无法判断

这些减持出自哪位股东， 不过，

其持续走强的股价，显然引起了

持股各方的分歧。 今年以来，该

股已遭遇包括何愿平等

6

位上

市公司相关人员

1100

多万股的

减持。

此外，汤臣倍健（

300146

）也有

4

笔， 共计

240

万股的大宗交易，

合计成交

1.25

亿元， 其折价率则

高达

12.39%

。

昨日大宗交易折价率最高为

东方国信（

300166

）。 该股在公布定

向增发方案并复牌后，已连续两个

交易日“一字”涨停。 昨日，东方国

信二级市场成交仅有

237

万元，但

大宗交易金额就高达

2849.12

万

元，而且大宗交易的成交价格仅有

16.29

元，较

19.91

元的收盘价低出

了

18.18%

。

(1)

8月5日大宗交易概况
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