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年内A股股权再融资2365亿 投行转战增发

证券时报记者 张欣然

尽管首发募股（

IPO

）已暂缓近

10

个月，但

A

股市场的再融资脚步却并

未放缓。 据

Wind

资讯统计，截至

8

月

5

日，

A

股市场股权融资规模已达

2365

亿元。

“

IPO

暂缓以来，增发成为再融资

的主要渠道。 ” 深圳某券商分析师表

示，再融资数额的增长仍有可能继续，

从目前已发布的增发预案来看，

A

股

后续还将迎来一波再融资潮。

再融资唱主角

据

Wind

资讯统计， 截至

8

月

5

日， 今年沪深两市共

158

家上市公司

进行股权融资，合计募资超过

2365

亿

元， 而

2012

年

IPO

募集资金总额仅

为

995

亿元。 其中，今年以来，共

149

家上市公司发布实施了增发再融资计

划，累计募集资金

2228.38

亿元，累计

增发

324.79

亿股。

9

家上市公司完成

了配股，累计募集资金

136.77

亿元。

去年同期，共

78

家上市公司实施

了增发再融资计划， 累计募集资金

1790.77

亿元。 也就是说，与去年同期

相比， 今年实施增发的企业数量已然

翻倍， 而实际总募资金额则增长了

24%

；在配股方面，今年上市公司实施

配股融资的数量及金额均同比翻倍。

而日前京东方

A

一纸巨额定增

预案公告的抛出，更是将

A

股市场再

融资潮推向了顶峰。

公开信息显示，

7

月

25

日京东方

A

公布其定增预案， 拟以不低于

2.10

元

/

股的价格定增

95

亿元至

224

亿

股，募资净额不超过

460

亿元。此轮募

投项目瞄准超高清、氧化物、触摸屏等

需求快速增长的巨大市场， 以求提升

其整体竞争力。 而

460

亿元的募资净

额不仅超过招行此前的配股计划，也

是京东方

A

上市以来最大的一笔再

融资计划。

增发业务成投行新战场

有业内人士坦言，

IPO

处于暂缓

期间， 再融资却展现出疯狂增长的势

头，这说明

A

股市场的融资机制仍在

发挥作用。

然而对于这波再融资潮， 也有许

多券商人士表示了自己的担忧。

“当前

IPO

重启时点尚未明确，

接二连三的巨额再融资计划却横空

出世，沪深指数或将延续目前徘徊不

前的态势。 ”一位不愿具名的业内人

士称。

据

Wind

资讯统计， 今年以来共

48

家券商承揽下

124

单增发项目，承

销项目数量同比增长

80%

；累计募集

资金

1494.45

亿元，同比增长

30%

；获

得承销与保荐费用

10.75

亿元， 同比

增长

82%

。

其中， 中信建投持有

8

单增发项目

在

48

家券商中排名首位； 海通证券、招

商证券共承揽

7

单增发项目紧随其后；

国信证券承揽

6

单增发项目； 而华林证

券、中信证券、国泰君安三家券商也均承

揽了

5

单增发项目。

“受

IPO

暂缓影响，各券商投行将业

务重心转移再融资、并购重组等业务。 ”

上海某大型券商投行人士向记者表示，

尽管承揽定向增发项目的佣金收入不及

新股发行项目，但前者具有门槛较低、手

续较为简单、 券商承担的风险相对较小

等优势。

数据来源:Wind资讯 张欣然/制表 翟超/制图

上半年外资行中国区利润普遍下滑

证券时报记者 蔡恺

近期星展、东亚、汇丰、恒生以及

渣打等外资行陆续发布

2013

年中期

业绩报告。 受中国经济下行和揽储竞

争加剧的影响， 大部分外资银行中国

区的利润同比下滑， 而中国客户的跨

境金融需求则提升了外资银行集团的

整体业绩。

证券时报记者查阅相关财务报告

后发现， 上半年外资行在华业绩下滑

有两个直接原因， 一是息差缩窄导致

净利息收入下降， 二是持续扩张导致

支出增加。

中国内地业务均告下滑

恒生银行中报显示， 今年上半年

其中国内地业务净利息收入同比下降

21.6%

， 总营业收入同比减少

15.3%

。

对此，恒生银行称，这是因为内地同业

拆放市场波动以及存款竞争激烈，令

该行息差受压；而内地的营业利润（即

不含兴业银行的投资贡献） 同比下跌

35%

， 则是因为恒生中国增加长期投

资令营业支出上升。

与恒生中国类似， 今年上半年东

亚中国的经营支出同比上升

15%

，而

其净利息收入仅增长

7%

， 导致其税

前利润同比下滑

1.6%

。 而且，上半年

东亚中 国税前 利润 仅占集团 的

28.1%

，较去年同期的

32.8%

逊色。

8

月

6

日发布中报的渣打则表

示， 其中国内地的资产负债管理收入

疲弱及边际利润显著受压， 在岸收入

下跌

9%

。

至于汇丰、 星展中期报告则无单

列中国业务的具体数据，不过星展中

报显示，大中华地区（除香港外的中国

内地及台湾地区） 业务的除税前利润

同比下降

47%

至

8200

万新加坡元，

主要受净利息收入同比下滑

32%

的

影响。而相比之下，星展香港和新加坡

本土的业绩增长强劲， 这两个地区的

税前利润分别同比增长

29%

和

15%

。

外资行的资产质量则由于策略及

客户结构不同而出现分化。 恒生中国

的资产质量有所改善， 东亚中国的不

良率则有所上升。 东亚银行副行政总

裁李民斌表示， 东亚中国不良资产增

加，与内地经济及市场流动性相关。他

预计下半年内地经济增速仍会放缓，

削弱企业还款能力。

证券时报记者采访发现， 外资行

业绩倒退的更深层次原因在于内地经

济增速放缓、 企业借贷需求趋弱以及

利率市场化令存款成本加剧。

一位不愿具名的大型外资行华南

地区高管无奈地表示， 受中国经济下

行影响， 上半年他所在的外资行贷款

和存款双双受压： 一方面大部分外资

银行的客户以外资企业为主， 较少涉

足长期限贷款，大部分是流动性贷款，

而经济不好时， 外资企业倾向于收缩

业务、削减投资；另一方面，利率市场

化后人民币揽储竞争日趋激烈， 外资

行机制欠灵活， 无法像中资行一样用

尽各种手段揽储，再受到存贷比制约，

就算有贷款需求也贷不出去。

申银万国银行业分析师倪军认

为，随着影子银行的蓬勃发展，国内企

业的融资渠道增加，令外资行、城商行

等小型银行贷款市场份额受到挤压。

而外资行网点大多设于一、二线城市，

银行间的竞争日趋激烈。

不断增长的经营支出也是利润

削减的重要因素。 不过，上述外资行

高管如是解读：虽然中国经济不如往

年，但全球范围内能实现

7%

以上经济增

速的国家已所剩无几， 外资行总部高层

普遍认为必须对中国市场进行持续的资

源投入。

跨境融资需求提升业绩

不过，虽然中国内地业务表现不佳，

但外资行的整体盈利都可圈可点， 大部

分实现了

10%

以上的整体利润增幅。

上述外资行高管表示， 这可能是因为外

资行在其优势市场具有成熟的网络以及

客户沉淀。此外，外资行优势在于境外市

场，即使中国区的业务下滑，但中国区客

户带来的跨境业务收益仍能够提高集团

总体收益。

渣打中报显示，除了在岸业务，大部

分跨境业务收入于中国内地及台湾开

展，最后在渣打最大的市场香港入账。一

位星展银行内部人士也告诉证券时报记

者，“虽然星展大中华地区的表现不如香

港及新加坡， 但星展中国带动的跨境银

行业务却推动了集团的整体利润增长，

中国客户的跨境融资需求从星展香港

得到满足，按会计法则记为星展香港的

收入。 ”

12家上市券商7月共赚8.8亿

� � � �

12

家上市券商今日公布

7

月

份财务数据， 据披露，

12

家券商当

月共实现营业收入

26.55

亿元，实

现净利润

8.8

亿元。

其中，中信、海通、招商证券分

别实现净利润

2.7

亿元、

1.9

亿元、

1.3

亿元，三者合计约占已公布数据

12

家上市券商

7

月净利润总量的近

70%

。

值得注意的是，东吴证券、兴业证

券、 太平洋证券和方正证券扭转了

6

月净利润为负的局面， 这

4

家上市券

商

7

月分别实现净利润

2165.27

万

元 、

3308.1

万 元 、

2119.78

万 元 和

8538.58

万元。

（刘雁）

数据来源：上市公司公告 刘雁/制表 翟超/制图

零售银行转型

更要强调小微金融

� � �“零售银行业务包含个人和小微

企业两方面， 今天的零售银行业务

转型，更要强调做好小微金融服务，

这是银行业对于中国经济可持续发

展的使命。”华夏银行副行长黄金老

近日说。

黄金老认为，目前，零售银行业

务主要面临成本高、 存款少、 风险

大、工作苦四个方面的挑战。 成本方

面，应该厉行节约，提高费用效率，银

行业在固定资产投资、科技投入、品牌及

广告投放、员工成本等方面还有很大的节

约空间；至于存款少，有报道称政策上会

允许银行发行大额可转让存单，这是吸收

存款的好途径；针对银行业的风险，首要

的是建立稳固的零售业务风险管理治理

架构，同时做业务需要更加谨慎，凡事要

做最周全的准备；最后，商业银行作为

服务业， 吃苦耐劳应成为银行零售员

工的基本要求。 （新华社电）

交行一董事任职资格获批

� � � �交通银行今日公告称，中国银

监会已核准刘廷焕先生任本公司独

立非执行董事的任职资格。

公告显示，刘廷焕，男，

1942

年

11

月生，中国国籍，高级经济师、研

究员。

1983

年

9

月

～1985

年

8

月任

中国人民银行大连市分行行长；

1985

年

8

月

～1997

年

1

月任中国工商

银行副行长，

1997

年

1

月

～2000

年

2

月任中国工商银行行长；

2000

年

2

月

～

2004

年

7

月任中国人民银行副行长；

2004

年

8

月

～2010

年

8

月担任中国银

联股份有限公司董事长。

（杨卓卿）


