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中信证券50亿公司债发行成功

中信证券公告称， 公司

2013

年第

二期公司债已于昨日结束发行，最终发

行规模为

50

亿元。同日，公司本年度第

八期短期融资券亦发行完毕，实际发行

总额为

40

亿元，票面利率

4.59%

，兑付

日期为

2013

年

11

月

6

日。 （刘雁）

中金所增资至30亿元

中国金融期货交易所已完成增

资扩股， 注册资本由

5

亿元增加至

30

亿元。

根据国家工商总局官方网站信

息， 中金所注册资本变更核准日期为

8

月

2

日。 中金所于

2006

年

9

月

8

日

在上海成立，注册资本为

5

亿元。与国

内现有的三家会员制商品交易所不

同， 中国金融期货交易所为股份有限

公司形式。 （沈宁）
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券商债券型资管产品利润受挤压

固定收入业务成本见涨 成券商资本重消耗区

证券时报记者 杨庆婉

银行间债市整顿与企业债专项核

查接连进行， 去年为券商贡献重要收

入的固定收益业务因此受到牵连。 众

券商固收业务如今面临的问题是：可

投资债券减少了， 购买债券成本上升

了， 债券型资管产品的利润空间受到

挤压。

摊薄债券型产品利润

股市行情低迷之下，债券产品往

往受到热捧。 去年以来，券商债券型

资管产品普遍取得了较好收益，固定

收益业务还一度成为券商最赚钱的

业务。

深圳一位券商资管总经理透露，

其所在券商去年固收业务贡献收入达

1

亿元，占该券商总收入的

1/3

以上，

今年的情况却有所不同，“现在评级高

的债券不容易买到， 产品利润空间也

缩小了”。

银行间债市整顿风暴过后， 债市

流动性显著下降，

Wind

资讯统计显

示， 银行间债券市场现券交易量从曾

经的日均

4000

亿元以上下滑至日前

不足千亿的低位。

证券时报记者了解到，

4

月底中

央国债登记结算有限责任公司暂停为

信托产品、券商资管、基金专户开立银

行间账户。因此，券商一些已募集成立

但未开户的理财产品暂时无法进入银

行间债市投资。

与此同时， 投资者在股市低迷之

下更青睐固收类产品， 券商债券型资

管产品的发行仍然保持热度， 发行数

量和规模均较大。

但在发改委启动企业债专项核查

后，今年

6

、

7

月份，企业债发行数量下

降，出现了债券型资管产品多、可买卖

债券数量少的情况， 一些评级高的债

券甚至出现“抢券”现象，券商的债券

型资管产品收益因而下滑。

与两融争资本投入

事实上， 银行间债市整顿之后，

“空手套白狼”的交易模式被废止。 监

管层要求债券结算废除此前的见券付

款、见款付券的交易结算方式，统一采

用款券对付（

DVP

）模式。

一位银行间市场债券交易员表

示， 目前有些公司还没有完全采用这

种结算方式， 不过按要求

9

月底要完

成所有账户的开通，

10

月开始， 所有

债券交易只能采用

DVP

结算方式。 这

样一来， 银行间市场机构再也不能做

不花钱的债券买卖， 券商债券型资管

产品的交易成本随之增加， 需要投入

更多资金。

融资融券和固收类业务都是目

前最受券商青睐的业务。 从已披露半

年报的西部证券来看，其两融营业支

出较去年同比增加了

525.16%

， 两融

业务营业收入也是可圈可点，达到营

业支出的

4

倍之多 ， 利润率达到

75.25%

，是西部证券利润率最高的业

务。 在一位业内人士看来，目前券商

业务中与融资融券争夺资本金投入

的，除了自营业务，就是固定收益业

务了。

从个人活期储蓄搬家看银行存款增长放缓

证券时报记者 赵缜言

同事小张对于理财一直是漫不

经心的态度

，

可他昨天却告诉我

，

已

将多张储蓄卡内的闲散资金归集到

了余额宝上

。

话题一出

，

办公室内其

他同事也都亮出了各自的理财利器

，

个人存款

“

搬家

”

看来早已不是什么

新鲜事

。

小张现在有了他的理财逻辑

：

将

资金归集到余额宝

，

一是现金管理和

转账很方便

，

二是还能享有货币基金

的收益

。

小张手头的借记卡有好几

张

，

每张卡内都有几千元的

“

睡觉

”

资

金

，

虽说活期存款利率极低

，

但苦于

金额不多

，

他也缺少理财动力

。

归集

后小张发现自己一下多了

3

万资金

，

利用余额宝购买货币基金的收益每

天能买一两张彩票了

。

小张的经历

，

仅仅是银行存款分

流加速的一个缩影

。

对银行来说个人

活期存款的成本是最低的

，

而今这近

乎免费的午餐却正被分羹

。

时下

，

各类金融工具的出现

，

填

平了市场利率和基准利率之间的鸿

沟

。

金融市场发展和金融创新加快分

流存款

，

银行存款特别是个人存款面

临持续被分流的压力

。

需要关注的还有另外一组数据

。

上周

，

有市场消息称

，

四大行

7

月存

款流失近万亿元

，

7

月末中国大型银

行新增贷款投放出现负增长

。

这一消

息在正式数据未公布前尚难印证

，

但

可得出的又一结论是

，

存款分流不仅

仅出现在个人储蓄上

。

从存款的各个要素分析

，

目前外

汇占款增量开始下降

，

信贷增速呈现

放缓趋势

；

在金融创新方面

，

除了个

人存款以外

，

如今大型企业集团不断

创新资金管理

，

通过成立财务公司以

实现对集团内资金的统一管理

，

而财

务公司存款对银行体现为同业存款

。

从一系列数据和市场表现看

，

存款增

速已呈现趋势性放缓

。

同时

，

存款波动的扩大已经成为

常态

，

主要表现在存款的稳定性下

降

。

犹如今年

7

月份出现的存款流

失

，

季末时点因素从

2011

年以来愈

发明显

。

银行惯例性和普遍的

“

早放

贷

、

早收益

”

已发生了变化

。

目前

，

至少

在中小银行的经营语境下已经形成了

月初和季初少增

、

月末和季末多增的

波动格局

。

但是

，

月末

、

季末突击放贷

也将影响贷款收益率

，

对息差构成收

窄压力

，

加剧银行流动性管理的难度

。

此外

，

来自交通银行金融研究

中心的报告显示

，

目前同业存款已

经成为银行重要的资金来源

，

但由于

同业存款利率已基本实现市场化

，

多

数情况下较一般性存款的利率要高

，

这也会导致银行负债成本的上升

。

增速放缓

、

稳定性下降和同业化三方

面变化

，

正成为当前存款运行的长

期趋势

。

信贷类产品信披不足 勾搭地方融资平台深浅不明

业界寄望本次地方债审计能从源头上查清这部分债务

证券时报记者 蔡恺

地方债话题近期一直为业界所关

注， 而关注地方债就不得不提到为其

输血的角色之一———银行信贷类理财

产品。

19

个月内，全国商业银行已累

计发行超

5000

款涉信贷类理财产品，

其中有多少充当了输血地方融资平台

的角色？ 这在当下是难以厘清的。

专家认为， 银行理财产品信息披

露严重不足， 外界要想从理财产品端

摸清地方债务规模可谓是“雾里看花”。

信贷类理财产品

资金投向不明

近日，审计署高调展开第三次全

国范围的政府性债务审计，此次地方

债的审计重点之一是摸清有关单位

以信托贷款、银行理财产品等方式举

债的情况，其中，地方政府及融资平

台通过银行理财产品进行融资的情

况受到重点关注。

普益财富研究报告显示，从

2012

年

1

月至

2013

年

7

月的

19

个月内，

商业银行发行的信贷类及包含信贷

类资产投向在内的组合投资类理财

产品累计达

5516

款。 其中，单一信贷

类理财产品

329

款，其余产品均为包

含信贷资产的组合投资类产品。

据普益财富研究员叶林峰介绍，

目前地方融资平台通过银行理财产

品进行间接融资的方式主要有三种：

一是地方融资平台企业通过信托公

司设立单一资金信托计划，再由银行

理财产品募集资金购买信托受益权；

二是银行理财资金通过信托公司为

地方政府融资平台发放信托贷款；三

是银行理财资金以委托贷款甚至更

直接的方式发放平台贷款。

在上述提到的

5516

款涉信贷类

理财产品中，股份制银行信贷类理财

产品发行量最多，达

3443

款，国有银

行发行量为

1604

款， 城商行达

455

款。 其中，农业银行、中信银行、华夏

银行、民生银行的发行量居前，发行

量分别为

1355

款、

1281

款、

948

款和

806

款；城商行中的江苏银行、晋商银

行、泰隆商业银行发行量居前，发行

量分别达到

203

款、

125

款和

58

款。

不过，由于大多数涉信贷类理财

产品信息披露不到位，外界很难察觉

其资金投向是否涉及地方融资平台。

叶林峰称，除了部分单一信贷类理财

产品公布了理财资金的具体投向外，

大部分信贷类理财产品均未公布具

体投向，尤其是组合类理财产品。

部分产品

输血地方融资平台

从

329

款单一投向的信贷类理

财产品来看，民生银行、中信银行、工

商银行、建设银行和浦发银行的发行

量最多。 叶林峰表示，确实有部分披

露信息的产品资金投向了地方融资

平台，而这些投向具有市政建设承包

资质建筑公司的信托贷款最终可能

以回购方式成为地方政府债务。

对此，一位不愿具名的国有银行

省级分行公司业务部负责人对记者

表示，鉴于银行与地方政府之间的微

妙关系，而且地方平台贷款近年来受

到银监会的严格监管，因此部分银行

通过理财产品变相支持地方政府融

资的现象是存在的， 而地方政府、平

台企业手头有财政存款，银行必然趋

之若鹜。

实际上， 由于意识到理财产品暗

地输血地方融资平台的现象屡禁不

止，银监会已将其列为

2013

年银行理

财业务监管工作的重点。

叶林峰对记者表示，由于银行对理

财产品的信息披露透明度低，外界若想

从理财产品端审视地方政府债务，可谓

“雾里看花”，只能寄希望于本次审计能

从源头上查清这部分债务；随后出炉的

地方债审计报告应会包含地方融资平

台通过理财产品举债的余额。

社科院金融研究所金融市场研究

室副主任尹中立表示， 只要地方政府

投资的欲望还在，地方永远都缺钱，最

重要的是看中央政府对地方投资的态

度，目前中央政府希望调经济结构，但

又不希望看到经济增速急剧下滑，决

策进退两难。

翟超/制图

兴业证券上半年净利4.09亿

兴业证券今日披露半年报， 公司

实现净利润

4.09

亿元， 同比增长

18.01%

，基本每股收益

0.18

元，归属

于上市公司股东的净资产

127.2

亿

元，增长

46.05%

。 上半年，兴业证券营

业收入为

15.82

亿元， 同比增长

12.94%

，经纪、承销、资产管理、融资融

券等业务收入较上年同期大幅增长。

公司称，业绩实现增长，主要是

公司积极把握一级市场股票增发及

债券发行扩容和二级市场交易回暖

的机遇，收入结构进一步优化，但受

二季度二级市场大幅波动影响，公司

证券投资业务收入较上年同期有所

下降。 值得一提的是，报告期内公司

融资融券业务实现利息收入

7179

万

元， 期末融资融券余额

21.4

亿元，比

年初增长

117%

。 （刘雁）

深圳证监局与人行深圳中心支行签署合作备忘录

加强前海金融创新与开放合作

证券时报记者 潘玉蓉

近期， 深圳证监局与中国人民银

行深圳市中心支行签署合作备忘录，

双方将在多个方面加强合作， 合作内

容包括：

加强前海金融创新与对外开放合

作， 积极探索前海服务机制和监管体

制创新； 积极支持跨行业金融创新与

合作； 探索重点产业和新兴产业的服

务协作机制； 共同努力解决中小企业

融资难问题。

合作开展投资者和金融消费者教

育工作，保护其合法权益。包括合作开

展投资者及金融消费者的保护和教育

活动；协助处理信访投诉，对信访投诉

的调查处理所涉及监管领域的事项，

互相予以必要的协助。

加强信息交流和资源共享， 提高

金融风险监测预警能力。 加强金融风

险监测信息共享与诚信监管协作，促

进征信信息的全面归集和充分应用，

加强对失信违法行为的协同监管。

加强监管协作， 提高监管效能。

加强重大监管政策的沟通协调，完善

跨行业、跨市场业务的日常监管和现

场检查的沟通协作。

另外，双方还将在联合打击违法

违规活动、加强应急处置和维稳工作

方面加强合作。 双方将进一步加强在

上市公司退市、清理整顿各类交易场

所、信息系统安全等金融突发事件的

预判及应急处置中的协作，发挥各自

监管优势，监测舆情动态，相互通报

可能出现的群体性风险、系统性风险

情况， 协作开展风险防控和处置，维

护市场稳定。

为提高合作效率和效果， 双方

在备忘录中明确将建立完善一系列

监管协作机制。 下一步，双方将加强

经验积累和总结评估， 根据实际工

作需要，逐步扩大合作领域和范围，

不断探索建立全面、深入、持续的合

作机制。

4家上市券商

7月实现净利2.4亿

4

家上市券商今日公布

7

月份经

营情况主要财务数据。

4

家券商

7

月共实现净利润

2.4

亿元， 期末净资产达到

778.3

亿元。

其中，华泰证券当期营业收入为

3.47

亿元，净利润为

8962

万元，

4

家券商

中居于首位；宏源证券

7

月营业收入

为

2.6

亿元，净利润

6705

万元；光大

证券当月实现营业收入

2.15

亿元，

净利润

4467.16

万元； 西南证券当月

营业收入为

1.15

亿元 ， 净利润

3862.12

万元。 （刘雁）


