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高温天气刺激“吃药行情”再现，17只医药股昨日逆市涨逾5%

高温煎熬 医药股上火

证券时报记者 张欣然

全国大范围的持续高温天气， 不仅

让人燥热难耐，就连

A

股市场的相关板

块也被“惹火”。

昨日， 医药板块再次受到市场资金

追捧， 在沪深两市交易的

178

只医药生

物股中，有

136

只收盘报涨，占比

77%

。

其中， 涨幅超过

5%

的个股有

17

只，鲁

抗医药、洪城股份、国药一致等

3

股甚至

被拉至涨停，久违的“吃药行情”重现。

多重因素助威

截至昨日收盘，沪指报

2044.89

点，

微跌

0.09%

， 深成指报

8114.87

点，报

涨

0.23%

。 据东方财富通统计数据显

示，医药行业昨日涨幅为

1.67%

，位居

沪深两市行业涨幅榜榜首， 农牧饲渔

板块紧随其后涨

1.28%

。 医药板块中，

鲁抗医药、洪城股份、国药一致等

3

股

强势涨停；信立泰、广誉远、山大华特

等

14

股则均涨逾

5%

。 板块内仅有少

数股票出现下跌， 而下跌最为严重的

鱼跃医疗跌幅为

2.67%

。

“医药板块此轮普涨主要受多重因

素的影响。 ” 深圳某券商研究员表示，

7

月份以来，我国多地报出高温预警，连续

的高温引发各种人体不适症状，热射病、

空调病、冰箱病等发病率有所提升，增加

了相关药品的销量， 从而使得医药行业

出现交易机会。

据东方财富网板块资金流向统计数

据显示，截至昨日收盘，医药板块的主力

资金净流入为

5.08

亿元。 其中，位居个

股资金净流入排名前五的分别是信立

泰、鲁抗医药、达安基因、海正药业、恒瑞

医药， 资金净流入额分别为

9313.23

万

元、

5522.83

万元、

5326.72

万元、

4923.17

万元、

4599.44

万元， 对应的涨幅分别为

9.1%

、

10.06%

、

4.49%

、

6.02%

、

3.3%

。

国信证券近日发布医药行业

8

月投

资策略，称医药板块目前面临“长期增长

趋势明朗、短期承受估值压力”的环境特

点。从整体结构看，板块虽整体估值水平

较高、但个股估值水平差异巨大，整体尚

算理性反应预期及其分化。这一阶段，市

场依然普遍看好医药行业 “尤其从行业

配置角度”，但在具体择股方面，投资者

切不宜盲从。

业绩向好成催化剂

“

8

月份的投资风向将转向中报业

绩。 ” 信达证券医药行业分析师李惜浣

称，在经历了几个月的业绩空窗期后，医

药类上市公司中报业绩将会陆续公布。

他认为市场关注的方向也将从概念转向

业绩，建议重点关注中报高增长个股，而

一些估值较高但业绩不达预期的股票短

期调整风险会加大。

据

Wind

资讯数据显示，截至

8

月

8

日，在已经公布

2013

年中期业绩快报的

18

家医药行业上市公司中，仅有

3

家上

市公司净利润同比出现下滑， 分别是双

成药业、海普瑞、海翔药业。而嘉应制药、

莱茵生物、京新药业、健康元等

4

家上市

公司净利润同比增长超

70%

，其中嘉应

制药

2013

年中期净利润增长

382.21%

、

莱茵生物净利润增长

131.94%

。

业内人士分析表示， 目前市场面临

中报密集披露期， 业绩对估值的吸引力

将增大， 建议投资者将持仓聚焦在中线

业绩趋势较为明确的优质个股。

另外，针对医药行业目前偏紧的政策

面，李惜浣还告诫投资者，近期针对医药

行业的商业贿赂调查愈演愈烈，多个部委

都在部署专项整治行动， 尤其是医药代

理、医药销售环节风声鹤唳，多家医药公

司已经暂停或减弱了日常拜访、学术推广

等营销活动， 我们预计这一轮严打还将

持续一段时间，这对医药行业今年尤其是

第三季度的销售收入影响会很大。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 8 月 9 日，A 股市场有神火

股份、千足珍珠、大洋电机、成都

路桥、汉得信息共 4 家上市公司

的限售股解禁。

神火股份（000933）：解禁

股性质为定向增发限售股， 去年

同期定向增发价为

8.24

元

/

股，

除息调整后为

8.21

元

/

股， 实际

解禁股数

19580

万股。 解禁股东

有商丘市普天工贸有限公司、商

丘东方投资股份有限公司、 易方

达基金管理有限公司等

10

家，其

中商丘市普天工贸有限公司为第

二大股东， 持股占总股本比例为

13.74%

， 此前未曾减持。 余下

9

家股东持股占总股本比例均低于

2%

，属于“小非”，均为首次解禁。

10

家股东此次所持限售股全部

解禁，若剔除质押冻结部分，实际

解禁股数合计占流通

A

股比例

为

11.68%

， 占总股本比例为

10.30%

。 该股市场价格远低于定

向增发价，暂无套现压力。

千足珍珠（002173）：解禁股

性质为股权激励一般股份，实际解禁

股数

102

万股。 解禁股东

6

家，若考

虑高管减持限制，实际解禁股数占流

通

A

股比例为

0.96%

，占总股本比例

为

0.50%

。 该股的套现压力很小。

大洋电机（002249）：解禁股

性质为追加承诺限售股， 实际解禁

股数

6035.25

万股。 解禁股东

1

家，

即鲁楚平，为第一大股东，持股占总

股本比例为

33.85%

，为公司董事长，

此前未曾减持， 若考虑高管减持限

制， 实际解禁股数占流通

A

股比例

为

16.80%

，占总股本比例为

8.43%

。

该股的套现压力存在不确定性。

汉得信息（300170）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

260.93

万股，占流通

A

股比

例为

1.76%

， 占总股本比例为

0.98%

。 该股的套现压力很小。

（西南证券 张刚）

瑞银广州蹊跷斩仓国光电器

沪闸北区国资委减持西藏城投

证券时报记者 朱雪莲

继前日活跃度急降后， 深沪

两市的大宗交易昨日表现平稳。

两市合计出现了

26

笔交易，涉及

20

家公司，总计成交

4.22

亿元。

大宗交易深强沪弱格局未

变。 昨日深市共成交

3075

万股，

成交总额达

3.16

亿元。 中小板依

然是重头戏，成交

2249.55

万股，

成交额

1.96

亿元，占两市大宗交

易总额的近五成。

深市昨日

16

家公司合计出

现

22

笔交易，折价幅度较大。 其

中， 华邦颖泰以

15.42

元的价格

成交了

57.55

万股， 较当天收盘

价

17.7

元折价

12.9%

，夺得单日

折价头名。

而前日溢价约

10%

以

5.75

元成交

410

万股的国光电器昨日

再度现身， 但这次成交价为

4.8

元， 较当天收盘价反而折价

11.6%

。 这笔交易的卖方是前日

的买方席位———瑞银证券广州林

和西路营业部， 卖出量正好是前

日的接盘数

410

万股， 买方则是

中信建投证券广州天河路营业

部。 如果瑞银广州周三卖出的就

是周二买进的头寸， 那其就会亏

损近

400

万元， 亏损幅度达

16.5%

。 奇怪的是，国光电器周三

竞价市场一度冲高涨

9%

， 终盘

涨

4.22%

， 全天成交超

2000

万

股。也就是说，瑞银广州周二接手

的头寸完全可以在二级市场以远

高于其大宗交易的售价抛出。

值得注意的是， 中信建投证

券广州天河路营业部当天还作为

卖方出现在广发证券的大宗交易

席位上， 买方则是前日抛售

410

万股国光电器的民族证券广州福

今路营业部。 昨日广发证券成交

300

万股，但成交价

13.2

元，较当

天收盘价

12.14

元溢价

8.73%

。

民族证券广州福今路营业部

近年频频出镜， 曾与多个营业部

联手反复出现在国光电器、 广发

证券等多只股票的大宗交易席位

上，而且溢价买进、折价抛售的情

况屡见不鲜。 这些营业部反复倒

腾的动机至今尚未得以明确。不过，

有分析人士判断， 这些账户通过对

倒或者派发的可能性较大。

闰土股份作为近期大宗交易

的常客昨日也发生两笔交易，合计

成交

81

万股，成交价

27.1

元，又是

较收盘价跌停的价格，卖方营业部

还是宏源证券杭州浙大路营业部。

华峰氨纶也以

9.22

元成交了两笔

400

万股的大宗交易。 近期闰土股

份、华峰氨纶股价表现不俗，但股

价越涨，似乎部分股东的减持决心

也更大。

万科

B

昨日则发生了

4

笔交

易， 买卖双方均是申银万国交易单

元（

201800

），成交价差别不大，

14.3

港元、

14.31

港元双双出现两次，较

昨日收盘的

14.35

港元略有折价。

综合万科

B

前几次大宗交易来看，

其买卖双方通常都是同一席位，而

且成交价与当天收盘价折溢价幅度

不大，有时甚至就是收盘价。

昨天沪市发生了

4

家公司的

4

笔大宗交易， 成交总额达

1.06

亿

元。 相比深市，折价幅度有限，折价

幅度最大的是梅花集团， 以较收盘

折价

4%

的

5

元成交了

500

万股。

友好集团则以收盘价在光大证券资

产管理总部、 光大证券乌鲁木齐解

放北路营业部交易了

367

万股。

作为沪市唯一溢价成交的西藏

城投， 其成交价

12.86

元比收盘价

高出了

5

分钱，成交

198.6

万股，卖

方营业部为东方证券上海裕通营业

部。 根据公司

5

月与

7

月的减持公

告，以及当时的大宗交易信息，可以

看出， 该营业部就是大股东上海市

闸北区国有资产监督管理委员会的

减持通道。 如果这次依然是大股东

减持，那么，今年以来其大股东上海

闸北区国资委已减持

2080.5

万股，

减持额高达

2.29

亿元。

和邦股份

8

月

5

日迎来首次公

开发行限售股上市流通。 虽然该股

上市后一直处于震荡下跌状态，而

且当前股价较发行价折价三成，但

小非们持股成本更低， 自

8

月

5

日

以来多次登上大宗交易榜， 昨日又

出现了一笔

200

万股的交易。 未来

公司仍有可能是大宗交易的常客。

朱雪莲/制表

银行业二次“闯关” 短期风险偏好将提升

刘俊

贷款利率放开与

6

月“钱荒”是两

个看似关联不大的事件， 实际上折射

出了中国银行业自身提高资产风险偏

好， 应对实际负债成本上升所带来的

盈利压力的市场化行为。

利率市场化是

2003

年国有银行

股改以来的第二次“闯关”，第一次“闯

关”使银行业走向了市场化，中国经济

迎来了资本推动的黄金发展期。 但目

前银行的盈利仍依托于存款利率的管

制，造成了投资效率低下，资金价格不

能反映真实风险， 金融体系不稳定等

系列问题。

在二次“闯关”之后，中国银行业

将真正迎来市场化的发展格局， 才有

动力“盘活存量，用好增量”，提高经营

效率。

货币环境长期偏紧

海外国家在长期“凯恩斯主义”

财政货币政策之后经济面临滞涨、

失业率上升的压力。 在利率市场化

启动之后， 基本都经历了长期的货

币增速下降过程， 短期经济增速也

有所下行。

从当前我国经济环境以及海外经

验看，控制广义货币（

M

2

）增速将是大

概率事件， 为此可能迎来长期偏紧的

货币环境。在市场化前期，存款脱媒对银

行业资产结构造成了较大冲击， 表现为

贷存比上升，贷款投放能力受限，同时债

券市场发展减少了贷款需求。 但从海外

经验来看， 银行业并不会因为存款的流

失而放缓资产规模增速， 行业加杠杆或

去杠杆周期主要由经济周期决定。

短期风险偏好上升

银行在利率市场化过程中同时面临

经济下行和负债成本上升的双重压力，

使整体资产配置陷入风险和收益的两难

境地。 从海外经验来，利率市场化初期，

银行短期风险偏好均有所提升以满足当

期盈利增长，行业整合完成之后，银行的

资产配置将随经济的周期而调整。 具体

为：短期内贷款占比将有所提高，特别是

房地产类贷款以及零售贷款比例； 债券

占比下降，但信用债比例提升。中国银行

业表外业务回归表内后也将推升整体风

险偏好。

同时，随着负债成本上升，民间金融

及互联网金融的发展， 我国银行小微企

业贷款余额继续快速上升的概率在降

低， 未来几年小微企业贷款整体或将进

入一个瓶颈期。

我们认为， 银行业中期将面临盈利

能力下滑的压力， 同时或将引发行业的

整合。 短期中国银行业行业资产风险偏

好提升， 长期将下降并随经济周期正向

波动。因此二次“闯关”成功前，行业很难

持续获得估值溢价。

在改革过程中， 行业分化会更加明

显， 我们长期看好受利率市场化影响较

小，坚持发展零售业务和中间业务，具有

较强执行力的股份制银行，维持对民生、

平安、招商、兴业的“推荐”评级。

（作者系长江证券分析师）

华夏银行半年报告增

股价四连阳

证券时报记者 唐立

华夏银行 2013 年半年报发布，成为

首家披露半年报的上市银行。其半年报

数据显示， 归属于上市公司股东的净

利润 73 亿元，同比增加 12.24 亿元，增

长 20.14% ； 集团总资产规模达到

15071.52 亿元， 比年初增加 182.92 亿

元，增长 1.23%；基本每股收益0.82 元，

同比增长 20.59%。

二级市场方面， 华夏银行昨日表

现尚可，收盘报涨 0.91%，领涨所有银

行股，并形成四连阳的走势。 8 月以来

的 6 个交易日中， 银行板块除在月度

的 首 个 交 易 日 表 现 强 势 外 （涨

1.14%）， 其余 5 个交易日均表现疲

软，累计月度涨幅仅为 0.44%。而 16 只

银行股中， 累计涨幅最高的则是华夏

银行，达到 5.20%。

分析人士认为，自利率市场化提速

以来， 传统上仍靠净息差盈利的银行，

在基本面上已承受日渐上升的压力。 如

果华夏银行 8 月以来的翘楚表现在很

大程度上倚赖于其半年报业绩预期，那

么这很可能也反映出整个银行业的半

年报盈利预期不宜过分乐观。

实际上，6 月份的“钱荒” 已将华夏

银行资产水分挤出不少，其总资产虽然

增长很少，不过总体尚可。 而净利润增

速方面， 相比于一季度 25%的指标，可

见华夏银行的净利润增速在下降，另外

半年报还显示其不良贷款和不良率在

上升。 从这个角度看，银行业的首份半

年报可谓喜忧参半。

齐鲁证券：

关注业绩增长确定个股

� � � �随着中报披露期渐入高潮， 年初

以来涨幅较大的医药板块分化将加

剧。一些前期涨幅较大，但中报业绩不

达预期的个股将面临调整。 而中报业

绩优异， 且长期增长确定性好的个股

将继续受到市场的追捧。同时，我们也

关注到葛兰素史克（

GSK

）事件仍在发

酵，中国食品药品监管局（

CFDA

）对于

中药材市场也开始整顿， 行业可能面

临一定的政策压力， 建议投资者积极

关注政策风险较小的子板块。

我们看好医药行业在疾病谱迁移

下的长期趋势和大机会。 从中期来看

医药行业的发展受到政策的扰动，但

有四条投资主线可关注：一、具有独特

品种资源或优势业务组合的公司，包

括昆药、红日、复星、双鹭、舒泰神等。

二、营销能力提升的公司，例如三诺、

昆明和丽珠等。三、整合能力突出的公

司，包括复星、华润等。四、所处细分行

业受益于产业政策的公司，包括泰格、东

富龙等。受宏观政策影响较小的领域，包

括大健康领域的东阿、汤臣和山大等。

美国食品药品管理局（

FDA

）上周四

在官网上宣布，含有对乙酰氨基酚（退热

净、扑热息痛）的止疼药有可能会引发严

重皮疹或致人死亡。 常见品牌包括泰诺。

中国国家食药监局生产对乙酰氨基酚的

批件共
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条，涉及多家上市公司。

FDA

要求所有制作处方类对乙酰氨基酚的企

业都必须要在处方条上添加皮疹风险这

项内容，并鼓励所有售卖非处方类对乙酰

氨基酚的企业添加此项风险提示。

我们认为此类药物虽然涉及多家

A

股上市公司，但利润占比普遍较低，此次事

件不会对公司业绩产生实质性影响。 如果

CFDA

在国内也要求企业添加此类警告，

可能会影响医生和患者的处方选择， 对解

热镇痛类的中成药生产企业构成利好。

（唐立 整理）


