
目前在售部分银行理财产品一览表
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发行机构 产品名称 投资品种 销售期 预期收益率 保本比例

中国农业银行

２０１３

年“进取·收益分级型”第

４

期私人银行人民币理财产品

Ａ

类

份额

债券，信贷资产，利

率，其他

从

２０１３－０８－０９

到

２０１３－０８－１５ ～ ５．００％ －

中国建设银行

２０１３

年“乾元

－

共享型”第

２１３

期

理财产品

ＺＨ０７０４１３００５０９１Ｄ１１

债券，利率，其他 从

２０１３－０８－０９

到

２０１３－０８－１３ ４．６５％ ～ ４．６５％ －

中国银行

２０１３

年“中银财富

－

债富”

２０１３３１３

期人民币理财产品

ＺＹＺＦ２０１３３１３

从

２０１３－０８－０７

到

２０１３－０８－１３ ５．００％ ～ ５．００％ －

交通银行

２０１３

年“得利宝沃德添利

５１０

天”

人民币理财产品

２２１２１３００６５

信贷资产 从

２０１３－０８－０７

到

２０１３－０８－１２ ～ ６．５０％ －

中国工商银行

２０１３

年共赢

３

号第

３５

期

Ａ

款（

９０

天）法人理财产品

３０３５ＺＳＴＡ

债券，信贷资产，利

率

从

２０１３－０８－０７

到

２０１３－０８－１２ ～ ４．５０％ －

中国工商银行

２０１３

年共赢

３

号第

３５

期

Ｂ

款

（

１４９

天）法人理财产品

３０３５ＺＳＴＢ

债券，信贷资产，利

率

从

２０１３－０８－０７

到

２０１３－０８－１２ ～ ４．７０％ －

交通银行

２０１３

年“得利宝”稳添利

１９２

天理

财产品

２４４１１３０１９５

债券，利率，其他 从

２０１３－０８－０６

到

２０１３－０８－１２ ３．９５％ ～ ３．９５％ １０３．９５％

中国建设银行

２０１３

年“智富

１

号”第

２０

期自动

理财产品

ＳＨ０１２０１３Ｚ２０Ｍ０８Ｄ０１

从

２０１３－０８－０５

到

２０１３－０８－１２ ４．７０％ ～ ４．７０％ －

中国邮政储蓄

银行

２０１３

年港币

１３

个月协议储蓄产

品（

０１１３４１

）

从

２０１３－０７－２３

到

２０１３－０８－２２ １．５５％ ～ １．５５％ １０１．５５％

Skill

财技
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财不入急门的投资解释

证券时报记者 颜金成

进入投资市场的人， 都觉得这

里是快速致富的地方， 绝不相信财

不入急门。

一夜致富， 最多的故事来自于高

杠杆的交易市场。 高的有外汇市场几

百倍杠杆、香港窝轮几十倍杠杆，低的

也有商品市场十倍、几倍杠杆，就连中

国股市， 现在也有了股指期货和融资

融券的杠杆。

杠杆越大，赚得越快，这是傻子都

知道的事。经常听说炒外汇、炒期货的

一夜就致富了。期货市场有 80 后的林

广茂赚到几十亿，香港炒权证的人，也

经常冒出个几万变成几千万的。

“哪一个杠杆最高，我就要做那

个！ ” 想发财的人往往觉得股市赚钱

太慢，都会寻找杠杆高的品种来投资。

有个朋友曾经想玩商品期货， 得知商

品只有几倍的杠杆后， 他最后决定做

外汇，结果是很快被洗白出门。

让这些想一夜暴富的人大跌眼镜

的是，期货市场的老鸟基本不用杠杆。

期货市场的老鸟们视杠杆为洪水猛

兽，他们非常清楚，一旦有了杠杆，一

切就会变得非常糟糕： 一方面本金的

安全无法保证，比如，用了 10 倍杠杆，

如果出现重大新闻的影响， 导致出现

5%的波动，他的本金就会出现 50%的

损失；另一方面，一旦杠杆上来，人的

思维就会完全被情绪所控制， 接受不

了亏损，赚一点就想跑。

进杠杆交易市场的人都说，反正

就是赌一把，输赢在自己，非常公平。

仿佛期货市场是个输赢概率都差不多

的公平赌局， 只要你押宝押下去了，就

有一半的赚钱机会，而且是杠杆放大的

赚钱机会。

事实显然不是如此。加入了 10 倍杠

杆， 投资者被踢出局的机会恐怕就增加

了 10 倍以上。 在期货市场，一个很小的

波动就会将你的本金吞没掉， 这不像股

市，亏了只要不退市，可以拿一辈子。 形

象地说，没有杠杆的时候，你乘坐的是大

船，大风大浪也没什么问题；杠杆大了，

你坐的是一块小木板， 正常的海水波动

就足以让你沉入海底。

简单说， 期货市场的走势不是非连

续上涨即连续下跌的选择题。 大部分时

候，它在震荡，带着大杠杆进去，完蛋的

概率其实更大得多。

说在投资市场里面财不入急门，不

仅仅是因为杠杆问题。 大凡在投资市场

想赚快钱，赚大钱，其行为的结果几乎都

指向灭亡。

股市里散户想急速发财的行为，主

要可以分解为几种： 一是不分交易时

机，全年不停地交易。 在他们的眼里，每

天都有涨停的股票，机会真是多得一个

都不能错过。 当然，这样的结果肯定是

亏钱。 因为他们买对的概率太低。 散户

都想买到涨得最快的股票，最好就是天

天涨停的。 结果散户都心动的股票，往

往都赚不到钱。 一年下来，真正有几只

连续涨停的股票呢？

另一种是在散户中流行最广、 危害

性最大的快速发财行为， 便是全仓买入

一只价值股。

看着市场上曾经的十倍股、 几十倍

的股，散户心想的是，我不做短线，我稳

健买入这家好公司，长线价值投资。几年

后，可能我就变成富豪了。这种行为体现

出的是一种希望爆发的心态。 这种普遍

存在行为，最后的结果就是，为数不多的

几只牛股造就了几个为数不多的富豪。

为数众多的股票都变成了垃圾股， 让它

背后的投资者变成了真正的长线投

资———套牢。

股份制商业银行产品业绩更优

证券时报记者 方丽

股份制商业银行今年表现更

好， 到期获得最高收益的产品占比

接近

60%

。

普益财富数据显示， 截至

8

月

5

日，

2013

年以来共有

24612

款银行理

财产品到期，在

16885

款公布了到期

收益率的产品中，共计

524

款产品到

期收益率达到

6.00%

及以上。

从产品发行机构类型来看，在这

524

款中，股份制银行发行

308

款，国

有商业银行发行

110

款，城商行发行

73

款，外资银行发行

21

款，农商行发

行

12

款。 由此可以看出，虽然各类型

银行均有到期实现高收益率的产品，

但是股份制银行占了绝对优势，产品

占比接近

60%

。

数据显示， 这

524

款产品到期收益

率达到

6.00%

及以上，其中

18

款产品到

期收益率在

10.00%

（含）以上，

36

款产品

到期收益率在

8.00%

（含）至

10.00%

（不

含），

470

款产品到期收益率在

6.00%

（含）至

8.00%

（不含）。

到期收益率最高的产品为交通银行的

两款私人银行产品， 分别为 “至尊

22

号

（

2271110009

）” 和 “至尊

22

号 （续

1

）

（

2271110012

）”，存续期分别为

530

天和

504

天，到期收益率分别为

24.92%

和

26.21%

。

从具体银行来看，共计

45

家银行产

品到期收益率较高， 其中有三家银行到

期产品表现突出， 包括两家股份制银行

和一家国有银行，分别是中信银行、光大

银行、交通银行。这三家银行高收益率产

品数量合计超过今年

1

至

7

月到期实现

高收益率产品总数的一半。

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

穷人走亲戚 富人交朋友

证券时报记者 陈英

生活中， 闲暇之余， 穷人喜欢走

亲戚， 有钱人则多是应酬交朋友。

亲戚见面， 少不了一番家长里

短。 朋友吃饭， 则多是结交新朋友，

挖掘新项目。 有人说， 有钱人就是功

利， 8 小时以外也不忘和钱滚在一

起。 可谁不功利呢？ 亲戚之间不也常

以财富论身份， 攀高舍低么？

事实上， 对于很多有钱人， 处处

有商机， 时时在思考。 你在打游戏

刷微博消耗时间的同时， 有些人却

正在充电加强学习。 正是这样不同

的生活逻辑， 富人和穷人的差距逐

渐加大， 富人越富， 穷人越穷。

曾经有这么一个故事： 有两个

出租车司机来加油站加油， 甲说：

“今年够倒霉。 先是美国打伊拉克，

这油价涨个没完了。 接着又闹非典，

没人坐车， 这活都没法干了！” 乙

说： “老兄， 光抱怨没有用。 美国

打伊拉克时， 油价涨了不少， 你没买

点石油公司的股票吗？ 听说闹非典时，

赶紧换成医药股票。 我有个哥们才神

呢， 他说这两年汽车卖得不错， 你没

看见马路上新车新手那么多吗？ 咱们

只是抱怨车不好开了， 那家伙早早买

了不少汽车股票。 那家伙拉客人的时

候耳朵可没闲着， 信息灵着呢。”

听完这个故事， 我们收获到什么？

与其仇富， 不如向富人学习。 由

穷到富的转变是大多数人憧憬的。 穷

人不能只是慨叹命运不济。 只有汲取

富人致富的思想， 比肩他们成功的状

态， 穷人才能真正实现致富的目标。

在创富的过程中， 人们斗智斗勇，

赢者成为富人。 但穷人往往不承认自

己“智” 不如人， 总是抱怨自己没有

机会、 怀才不遇等。 与其将时间用在

感叹和羡慕上， 不如立即行动向富人

学习， 学习富人致富的思想和方法。

与其琢磨买哪个理财产品， 不如

改变思维， 也许这就是你致富的开始！

RQFII业绩不敌国内

申赎趋势成风向标

证券时报记者 方丽

2011

年底，第一只人民币境外合

格机构投资者（

RQFII

）产品在香港正

式发行， 这类产品运作至今已接近两

年了。 目前这类产品主要是债券类和

ETF

品种，业绩并不敌国内同类基金。

投资者选择这类产品时，不仅要看“质

优”，也要看“价廉”。

债券基金：

选固定收益“专长”机构

债券类

RQFII

是历史最为悠久

的品种， 这类产品今年平均收益为

1.499%

，跑输了国内债券基金。

Wind

资讯数据统计显示，截至

8

月

7

日， 合计有

46

只

RQFII

债券基

金（

A

类、

B

类和

I

类分开统计），其中

有今年数据统计的产品有

34

只，平均

收益为

1.499%

。

具体来看， 业绩最好的为去年

3

月

23

日成立的国信人民币复兴

I

，今

年以来收益达

3.68%

。 其次是中信证

券人民币收入，今年收益为

3.403%

。

若将市场周期拉长， 截至

8

月

7

日， 最近

1

年以来这

34

只

RQFII

债

券基金的平均收益为

2.37%

， 仅两只

产品出现亏损。 表现较好的是去年

2

月

21

日成立的华夏精选人民币债券

A

，收益达到

4.75%

，国信人民币复兴、

汇添富人民币债券

I

、 大成中国人民

币固定收益

A-RMB

收益也超过

4%

。

不过，截至

8

月

7

日，今年以来全

部国内债券型基金获得

3.22%

的正收

益，表现好于

RQFII

产品。 天相投顾数

据显示，今年仅

14

只产品收益为负，表

现最差的产品也只亏损

4.40%

，表现最

好的为双盈

B

，今年收益达到

19.63%

。

从最近

1

年业绩来看， 整体债券

类产品收益达到

5.09%

，表现突出。仅

7

只产品收益为负， 业绩较好的还是

分级债券基金的进取端，如双盈

B

、回

报

B

等，收益达到

35.27%

、

17.55%

。

业内人士表示， 选择这类产品有

两大参考重点， 一是考察这些机构在

国内发行的债券类产品业绩， 选择长

期业绩优秀的机构； 二是选择固定收

益领域研究实力强且有专长的机构。

ETF今年全线下跌

选择有“前景”品种

首只

RQFII-ETF

在港交所上市

为

2012

年

7

月

17

日， 目前这类产品

运作已经超过一年。 但因受制

A

股大

盘蓝筹指数走弱，

RQFII-ETF

今年净

值全线下跌，没有一只赚钱的

RQ－

FII-ETF

。

Wind

资讯数据显示，截至

8

月

7

日， 有今年完整业绩的

8

只

ETF

基金 （

A

类、

B

类和

I

类分开统计）

整体平均下跌

9.5731%

， 其中以南

方

A50-R

、 易方达中一百

-R

净值

跌幅最大，均超过

10%

。 表现最好

的指数要数嘉实明晟

A

股，今年以

来跌幅仅为

4.36%

， 华夏沪深

300

跌幅在

6%

左右。

但若将时间拉长一个月，从去年

12

月

1

日以来，

RQFII-ETF

业绩则

出现惊天逆转，所有的产品均为正收

益。其中表现最好的也是嘉实明晟

A

股，收益率超过

10%

，达到

10.76%

。

业内人士指出，

ETF

业绩主要

与

A

股市场走势有关。 大盘蓝筹股

除了去年底今年初有所表现外，其

他时间萎靡不振， 而代表新兴产业

的成长股则表现突出， 创业板指数

一路走好。但目前

RQFII-ETF

暂无

跟踪中小板的指数， 主要跟踪大盘

蓝筹股。 未来可能有更多类型指数

引入香港市场。而且，随着大盘蓝筹

股的价值逐步凸显， 未来可能这类

股票会有所表现。

值得注意的是，国内

ETF

表现

要好于

RQFII-ETF

。 天相投顾数据

显示，截至

8

月

7

日，今年以来全部

ETF

出现了亏损，但有

17

只基金获

得正收益，占比达到

34.7%

。其中表

现最好的要数易方达创业板

ETF

，

今年以来收益达到

62.35%

，是业绩

最好的一只基金。 招商深

TMT

、中

创

400

、民营

ETF

、中小

300

等指数

收益率均超过

10%

。 而跟踪商品、

资源、周期类股票的

ETF

均表现较

差。 若从最近一年业绩来看， 这些

ETF

仅亏损

2.31%

， 表现最好的依

然是创业板指数。

理财专家表示，对

RQFII-ETF

，

投资者最好从两个方面选择： 第一，

因跟踪指数不同， 业绩差异很大，因

此一定要选择比较有“前景”的指数。

第二，在同类型指数下，可以选

择更“优惠”的品种。 晨星数据显示，

目前

RQFII-ETF

的总开支比例在

0.79%

至

1.15%

之间。 从目前来看，

费用最高的是南方富时

A50ETF

，管

理费率为

0.99%

，估计总开支比例在

1.15%

，费用最低的是

7

月上市的添

富共享沪深

300

指数

ETF

， 综合费

率只要

0.79%

。但对比目前跟踪恒生

指数的盈富基金的总开支比例不超

过

0.15%

。当产品规模愈来愈大与参

与者之间竞争升温的大背景下，未

来

RQFII-ETF

降价是一个趋势。

申购赎回成风向标

RQFII-ETF

的申购赎回成为

A

股

市场的一道风向标，值得投资者注意。

2012

年底至年初，

A

股演绎出一

波强劲反弹行情，除了

QFII

大举抄底，

也伴随着

RQFII

产品的热销。 首批

4

只

RQFII-ETF

不断追加额度， 如南方

基金先后

4

次共申请额度

150

亿元，

华夏基金

3

次共申请额度

130

亿元。

但从

2

月份之后，

RQFII-ETF

大幅

净申购状态就开始转换，一些产品开始

遭遇赎回，尤其是二季度。数据显示，二

季度易方达中证

100ETF

和嘉实明晟

A

股

ETF

分别出现高达

68.82%

和

40.54%

的净赎回，华夏沪深

300ETF

份

额也缩水

13.82%

， 只有南方

A50ETF

依靠

5

月份逾

2

亿基金单位的净申购

在二季度份额小幅增长

6.59%

。

值得注意的是， 最大的赎回在

6

月 份 。 华 夏 沪 深

300ETF

、 南 方

A50ETF

、 易方达中证

100ETF

和嘉实

明晟

A

股

ETF

分别出现

4815

万 、

9950

万、

6820

万和

5680

万基金单位

净赎回。 从

6

月份开始，

A

股市场也出

现了大跌。

7

月份对

RQFII-ETF

的赎回仍然

未有停止。数据显示，

6

只

ETF

中，除嘉

实明晟

A

股

ETF

出现近两成的净申购

外，其余

5

只均遭净赎回，赎回比例最

大的仍是易方达中证

100ETF

， 该

ETF

单月份额缩水

4540

万基金单位，大约

有

9.36

亿元资金流出。

RQFII-ETF

折溢价状态也值得关

注。 在去年底今年初，不少

ETF

都出

现溢价状态，尤其是南方富时

A50

，很

长一段时间保持溢价状态。 但随着赎

回力度加大，不少

ETF

出现折价。 截

至

7

月底， 易方达中证

100ETF

折价

0.96%

， 华夏沪深

300ETF

折价也达

0.87%

，规模最大、流动性最好的南方

A50ETF

也出现

0.51%

的折价。

值得注意的是， 由于

RQFII-ETF

投资额度开始大面积过剩， 不少机构

已经连续数月甚至今年以来都没有再

申请新增额度。研究人士表示，投资者

也需要观察下

RQFII-ETF

等动态，作

为投资资金面的参考指标之一。

7月固定收益信托规模环比减六成半

证券时报记者 方丽

7

月份固定收益类产品规模严重

下滑，环比减少

65.44%

，同比更是大

幅下降

78.25%

。

好买基金数据显示，

2013

年

7

月，

45

家信托公司共成立

221

只固定

收益信托产品， 有产品发行的信托公

司较前一月增加

2

家。 从产品数量上

看 ，

7

月成立的产品较

6

月减少

15.65%

， 较

2012

年 同 期 减 少

19.05%

。 从成立总规模上看，

7

月产

品总规模环比大幅减少

65.44%

，同

比大幅减少

78.25%

，主要原因是经

过

6

月底的流动性收紧和公募子公

司资管产品的冲击， 信托项目募钱

的速度和体量都受到影响。

数据还显示，

7

月份房地产信托

产品规模下滑严重。 当月有

80

款房

地产信托产品成立，占比

36.20%

；发

行数量相比于

6

月的

85

款房地产产

品，减少了

5.88%

，平均募集规模从

6

月的

2.81

亿元跌至

1.34

亿元。 投向为

其他的信托数量为

54

只，平均募集金

额

0.16

亿元。 投向金融的信托数量为

14

只，平均募集金额

1.06

亿元。

一年期以下信托产品收益率出现

了小幅上升， 两年期产品和三年期产

品的收益率继续呈现倒挂态势。 数据

显示，

7

月发行的固定收益信托存续

期为

0.08

年至

8

年， 收益率从

5%

到

10.4%

不等。从各存续期产品近一年的

平均收益率来看，一年期（及以下）产

品的平均预期年化收益率为

7.96%

，

较

6

月份上升

1.5

个百分点。 一年（不

含） 至两年期产品平均收益率为

8.81%

，较

6

月下降

0.02

个百分点；两

年（不含）至三年期产品平均收益率为

8.36%

，较

6

月份上涨

0.09

个百分点，

结束了长期收益持续下降的趋势。

目前在售部分信托产品一览表

推介期 信托类别 产品名称

发行机构／受托

人

期限 发行地 预期收益 投资领域

０８．０７ ～

债权投资信托 扬州广陵应收账款投资信托 长安国际信托

２４

月 西安

８．８０％

地产

０８．０７ ～

贷款类信托 新益州富士康公建项目信托 中泰信托

２４

月 上海

９％

基础设施

０８．０７ ～

买入返售信托

春晚传媒股权收益权买入返售

２

号信托

长安国际信托

１２

月 西安

８．８０％

０８．０６ ～

贷款类信托 鑫业

５０９

号贷款信托 新时代信托

１８

月 包头

８．８０％

０８．０６ ～ ０９．０６

贷款类信托

东冠集团流动资金贷款项目信

托

中铁信托

２４

月 成都

８．８０％

工商企业

０８．０６ ～

贷款类信托

向日葵

１

号

－

广东佛山中小企

业发展信托基金四期

金谷国际信托

１２

月 佛山

８．５０％

０８．０６ ～

权益投资信托 津兴

２

号经营收益权信托 国民信托

１２

月 北京

８．７０％

０８．０５ ～

债权投资信托

天启

４１２

号金龙集团债权投资

信托

中航信托 南昌

９％

官兵/漫画


