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毅昌股份(002420)：

国内工业设计领导者

周五收盘价：6.72 元

周五涨跌幅：-0.30%

目标价：8.80 元

止损价：6.50 元

公司是一家运用

DMS

经营模

式，设计、生产和销售电视机外观

结构件的民营高科技企业，产品涉

及电视、汽车、

IT

等八大行业，服务

于全球近三百家客户的大型工业

设计产业集团。 公司在本行业内的

市场占有率稳居前列。 公司以工业

设计为核心， 通过整合结构设计、

模具设计、产品制造等环节，形成

了设计与制造相结合的经营模式，

缩短了外观结构件从设计到量产

的周期，实现了为电视机整机厂的

高效供货，提升了电视机整机产品

竞争力。 公司全资子公司沈阳毅昌

科技与沈阳国家大学科技城管委

会签订协议，拟在沈阳国家大学科

技城投资建设“辽宁毅昌国际工业

设计谷项目”， 该项目与德国默勒

合作， 总投资约

10

亿元人民币，将

打造国内最大的高端汽车内饰品产

业基地。

技术上看， 该股前期出现几次

大幅拉升走势， 中线资金建仓较为

明显， 近期股价以半年线为依托反

复震荡，短线已经到了一个起爆点，

建议投资者关注。 止损位

6.50

元，

止盈目标位

8.80

元。
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周五收盘价：14.60 元

周五涨跌幅：-1.02%

目标价：17.50 元

止损价：14 元

公司是国内自主创新能力最

强、产品品种最全、规模最大的在

线环境监测仪器专业生产企业。 公

司现有产品主要包括空气、 水质、

污水、烟气、酸雨五大在线连续自

动监测系统和环境应急监测车共

计六大产品系列，是国内唯一一家

全系列产品都完全拥有自主知识

产权的环境监测仪器生产企业。 近

期我国政府新修订的《环境空气质

量标准》将

PM2.5

、臭氧和一氧化碳

参数纳入监测体系， 以

2015

年前

我国

388

个地级以上城市监测点

为基础， 按照每个城市

20

个监测

点位，每个监测点位

20

万元计算，

市场容量在

15

亿左右， 而从规划

进度看

2013

年是推广高峰期，有

望出现爆发式增长。

从技术上来看， 该股在去年底

随大盘反弹以来， 走出了温和放量

缓步上升的态势， 近日股价呈现缩

量整理的态势，由于中线潜力较大，

目前正是低吸良机。 短线止损位

14

元，止盈目标位

17.50

元。

四维图新(002405)：

地图搬上移动互联网

周五收盘价：16.13 元

周五涨跌幅：-4.39%

目标价：19 元

止损价：16 元

公司除了车载和消费电子

外，在车联网、编译及动态交通信

息服务领域收入大幅增长， 其他

综合地理信息服务收入保持稳步

增长。 地图已成为移动互联网的

重要入口。

上半年全球互联网巨头参股或

控股地图商的事件层出不穷， 如阿

里 巴 巴 入 股 高 德 、

Google

控 股

WAZE

、 苹果收购两家地图应用厂

商等，并且代价不菲。这些都说明在

未来移动互联网的入口争夺中，尤

其是

O2O

模式中地图产品最被业

界所看好， 特别是如果客户黏性得

到很好解决， 并且在此基础上其盈

利模式更加清晰， 则电子地图将是

移动互联网领域不可多得的战略级

资源。

技术上看， 该股今年以来的走

势持续震荡上扬， 其上升通道基本

上以

30

日均线为依托，目前股价又

回调至

30

日均线附近，又是一次低

吸的良机。 止损位

16

元，止盈目标

位

19

元。

金河生物(002688)：

领军饲料添加剂行业

周五收盘价：22.00 元

周五涨跌幅：1.10%

目标价：28 元

止损价：21 元

公司是一家生产和销售饲用金

霉素及动物保健品为主的民营控股

企业，拥有国际上先进的发酵生产设

备和产品质量检测设备，主要工艺流

程全部采用微机自动控制，是全球饲

用金霉素生产规模最大的企业之一。

公司所处药物饲料添加剂行业发展

前景广阔，不仅能够用于禽畜的防病

治病，还能促进畜禽生长发育，提高

饲料报酬，药物饲料添加剂行业在保

障现代养殖业健康发展和提高国民

生活水平中发挥了重要作用。公司产

品主要出口到美国、加拿大、东南亚

等国家和地区，同时行销网络遍布全

国，依托产品优势，不断加大外销市

场开发力度，增加美国市场和新兴国

家市场的销售，同时，在国内保证了

公司销售总体上的稳定增长。

技术面来看， 该股是去年

7

月

上市的次新股， 上市以来股价走出

了一个大“之”字形的整理形态，目

前整理进入尾声， 由于成长潜力较

大，投资者可中线关注。 止损位

21

元，止盈目标位

28

元。

先河环保(300137)：

主营大气检测与治理

5浪跌还是B浪弹？ 沪指仍在犹豫

赖戍播

截至本周，上证指数连收三根周

阳线， 自

1849

点以来反弹已经持续

至第

7

周，无论从时间结构还是浪形

结构看，本周都是上证指数最近两周

反弹浪的一道坎、一个中短期时空节

点。 能否跨越这道坎，突破这个时间

节点，下周初段显得非常关键。

创业板高处不胜寒

大半年以来， 代表新兴产业受

到市场追捧的创业板无疑是

A

股

市场的主角。 创业板去年底以来步

步高升，

6

月下旬引发主板市场暴

跌的“钱荒”，对创业板几乎没有造

成影响，两周之内再创新高。

最近两周创业板指数呈现高处

不胜寒的特征， 本周后半段再度出

现剧烈震荡，短期呈现“颤颤巍巍”

的格局，从技术特征来看，短期可能

面临一波中级调整。

图一所示， 最近两周创业板呈

现价量背驰的特征，

14

日

RSI

更呈

现三顶背驰雏形， 两者都是阶段顶

部的特征。而浪形方面，本周完成了

自

4

月

8

日以来的中级（

3

）浪，其后

进入（

4

）浪调整。（

4

）浪是否展开，仍

有待图一的“顶背驰确认线”的跌破

以进一步确认。

从另一个角度来看， 创业板指

数自去年

12

月以来的上升通道保

持完好，周

K

线也显示上升趋势良

好，另一种艾略特波浪结构，显示创

业板目前可能还处在主升（

3

）浪之

中（图二）。 由于图一所示创业板指

数本周处在“颤颤巍巍”的短期变盘

临界点，因此，到底是已经结束（

3

）

浪，还是（

3

）浪途中的正常休整，只

能由市场在下周给出答案。

短期颤颤巍巍的创业板确实

值得重点关注， 但是即使短期、阶

段性见顶，也不必过于担忧，因为

新兴产业受市场追捧的大环境短

期内不太可能改变，创业板即使确

认阶段顶部， 也不太可能深跌，而

极可能只是再次造就中线低吸优

质成长股的良机。

蓝筹股呆滞

资源股突围

本周， 大部分大盘蓝筹股———

金融、地产、建筑、运输等走势低迷、

呆滞， 而受大宗商品期货本周纷纷

呈现走出底部的刺激，资源板块（稀

土、有色、煤炭）临危受命，在上证指

数冲击

2100

点关口再度呈现败退

态势、创业板颤颤巍巍之际，全线放

量走高，再度激活了市场人气，并似

乎有望带动其他大盘股突出重围。

笔者认为， 资源板块仍是下周

重点关注的主要对象， 该板块能否

突围成功， 很可能对其他大盘蓝筹

板块构成示范效应， 从而直接影响

大盘中短期运行方向。

4浪还是B浪？

从艾略特波浪结构来看， 上证

指数截至本周依然无法排除未来走

出“南辕北辙”的两种浪形走势其中

的任何一种：

5

浪下跌或

B

浪反弹。

如图三所示， 由于上证指数依

然没有上破

5

月低点

2161

点，自

2

月份以来的跌浪依然有可能是五浪

结构，即还有一个

5

浪下跌（再度下

探

1850

点附近）。 而

7

月高点

2092

点未突破之前，这种可能性更大，因

为

4

浪通常是三角形结构。 此为首

选数浪。

然而， 正如笔者最近一个月以

来的分析，由于上证指数

20

年来大

型上升通道下轨和

4

年下降通道下

轨在

1850

点附近的双重支撑，以及

周线和月线

RSI

的罕见底背驰等几

个重要技术因素，

6

月底部

1849

点

成为大底的可能性也很大。因此，短

期内在上证指数不再跌破

2000

点

大关的情况下， 如图四所示的艾略

特波浪结构成立的可能性也非常值

得关注，即

1849

点开始运行中型级

B

浪反弹，目标指向

2300

点甚至更

高。 此为次选数浪。

截至本周，市场的技术面和基本

面都还处在扑朔迷离中，上证指数多

年一遇的大底，是否构筑成功仍存较

大不确定性。 而未来几周，依然是观

察大底是否成立的关键时间窗口。

中短期而言， 上述上证指数的

两种浪形结构，成立的概率相当，但

到底哪种浪形成立， 或者走出其他

浪形，最终当然是市场说了算，图中

虚线模拟浪形的大致走势， 读者需

谨慎对待。

创业板和主板中的资源板块两股

力量正在进行的拔河， 其结果很可能

对市场人气构成至关重要的影响。 如

果资源板块带动其他蓝筹股突出重

围，则市场将顺利实现风格转换，主板

市场有望走出低谷， 运行

B

浪将顺理

成章， 并进一步确认阶段性底部的有

效性。而如果资源板块只是昙花一现，

其他蓝筹股继续低迷， 则运行

5

浪的

可能性大增。

应该给予深证综指更多关注

汤亚平

中国最早也是资格最老的两个

指数，就是上证综指和深证综指，但

市场走到今天， 两个指数确实有天

壤之别。 上证综指已经逐渐成了中

国股市大盘的代名词， 以至于在文

章中说到大盘时， 自然就用上了上

证综指， 而不再单独注明。 久而久

之， 市场一般不太在意深市指数变

化， 因为只要掌握沪市基本上已经

可以掌握深市。 进而谈深市一般又

是以深证成分指数为主， 深证综合

指数被边缘化。

实际上，如果长期跟踪研究深证

综指，你会发现它比上证指数和深证

成分指数灵敏，发出来的技术信号也

更有效。这是因为上证指数受超级大

盘股影响，未能真实反映整个市场的

走势，相对来讲深证综合指数较为真

实分。 而小盘指数波动相对较大，深

证成指只有 40只成分股， 而且成分

股有变动，而指数没有跟随攺变(上

证 300有同样情况)。

举例来说，2007年 10月 A股进

入大牛市的末端， 权重股充当制造

“指数牛市”的角色。 2007年 10月

26日的收盘价，和此前 7月 23日的

收盘价相比，两市共有 700只左右个

股是涨的，其余的约 800只左右都是

跌的，也就是说，有多于一半的个股

是亏的， 而此时指数却较 7月 23日

时涨了 28%。 此时此刻，不少投资者

或许还沉浸在赚了指数的幻觉中，殊

不知大熊市已是迫在眉睫。

而同期，深证综合指数的涨幅是

16%，这个数据，与同期多数个股的走

势，还是更接近一些。

也许有人认为，深市由于缺乏有

代表性的国企大盘股， 并不能准确、

完整地反映中国股市的运行情况。 但我

们知道，沪指受新股、权重股的影响更

大，失真更严重。 换句话说，今年“6.25”

暴跌之后，如果没有“暴力大哥”护盘，

真实的沪指早就跌破年内低点 1849

点。 事实上，A股许多个股跌破 1664点

时的价格已经不足为奇。 这种失真现

象，在一定程度上误导了投资者对大盘

底部的判断。 综合比较，深证综指更能

代表中国股市的真实状况。

超宽松难改日股跌势

退宽松再造美股恐慌

李佳

本周美联储再度发声

QE

（量化宽松）。此前

伯南克模棱两可的种种表态令市场惶惶不可终

日，而本周四位美联储官员相继表态前呼后应，

认为若就业形势、经济状况持续改善，则不排除

美联储在今年

9

月的政策会议上收缩每月

850

亿美元的购债计划。

QE

退潮信号日趋密集，令

市场如惊弓之鸟。 周二美股创

6

月以来最大单

日跌幅，道指、标普指数连续三个交易日下跌，

跌幅

0.3%-0.7%

不等， 同时带动欧股及亚太股

市纷纷走低。

日本股市领跌全球， 本周三暴跌

4%

至

13824.94

点。 其导火索是隔夜美股市场下跌和

日元汇率大幅反弹， 深层原因则是市场近期不

断蔓延的担忧情绪，包括“安倍经济学”被过度

透支渲染的“神奇功效”，以及其无限量超级宽

松给日本及国际市场造成的多种负面影响。 周

四， 日本央行货币政策会议决定维持今年

4

月

推出的量化宽松规模，并保持对经济形势“温和

复苏”的评估不变。 日股再度重挫

1.59%

，收于

近一个半月低点

13605.56

点。

泡沫添泡沫，宽松复宽松。本周二澳大利亚

央行自

2011

年

11

月以来第八次降息，再降

25

个基点至

2.5%

的历史低位。但屡屡降息并未给

澳洲经济带来明显效果。 英国则初尝宽松的甜

头。 数据显示英国

7

月

PMI

（采购经理指数）数

据创

15

年新高达

60.2

，

6

月工业产出年率增加

1.2%

，表现出强劲的复苏势头。 英国央行周三

明确承诺在失业率降至

7%

以前将一直维持基

准利率和购债计划不变。

欧洲经济艰难回升，本周惠誉维持对“火车

头”德国的

AAA

评级，前景展望为稳定。而希腊

5

月份失业率再创历史新高达

27.6%

， 比欧元

区平均失业率高出一倍多。

（作者单位：中证期货）


