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中华120指数期货今登场

初期交投或平淡

港交所今日正式推出中华

120

指数期

货， 这是首只涵盖中国以及香港股票市场

的交易所买卖期货。业界对其抱观望态度，

认为投资者对有关产品的兴趣不会太大，

预计初期每日交易合约量有限。

辉立证券董事黄玮杰表示， 虽然中华

120

定位更广， 成分股包括香港与内地两

个市场，但未必合乎大户对冲风险的要求。

相比之下，新加坡交易所富时

A50

指数期

货可更有针对性地对冲

A

股风险。

香港投资者学会主席谭绍兴表示，中

华

120

指数期货用于对冲

A

股风险效果

不大， 港交所只是以中华

120

作为两地股

市、三家交易所共同的基准产品，未来将会

推出真正具有吸引力的产品———中华

80

指数期货。 中华

80

是中华

120

旗下的指

数，涵盖

80

只沪深两地上市的

A

股，满足

需要准确对冲

A

股风险的投资者的需要。

(徐欢)

在美股持续走牛的背景下，曾经遭遇诚信危机的中概股成了估值洼地，受到炒美族青睐

中概股苦尽甘来 互联网股最受宠

证券时报记者 吴家明

过去， 诚信危机的爆发让在美

上市的中概股遭华尔街抛售， 许多

公司的估值被大大低估。不过，随着

美股持续上演牛市行情， 中概股特

别是互联网概念股涨势喜人， 这块

美股市场的“估值洼地”受到越来越

多投资者的青睐。

中概股频现

中国买家身影

今年以来， 美股市场呈现大牛

市行情，主要股指屡创新高。 截至

8

月

9

日，美国股市道指、标普

500

指

数和纳斯达克指数的累计涨幅分别

达到

17%

、

18%

和

21%

。 不过，与美

股主要股指相比，

i

美股编制的中

概

30

指数在

7

月底重回

1000

点，

今年以来该指数累计涨幅达到

45%

， 特别是在近

1

个月的时间以

来，该指数的涨幅就达到

25%

。

近期中概股大幅上涨让投资者

感到惊艳， 除了美股市场屡创新高

的刺激，做空风险降低、中美跨境监

管有进展等因素也在一定程度上推

动中概股股价上涨。此前，中概股的

做空狂潮让布洛克领导的浑水公司

声名鹊起， 但该公司似乎开始转移

目标，不再紧盯中概股。继新加坡农

产品交易商奥兰国际之后， 浑水公

司最近将矛头对准美国本土公司。

此外， 更多来自中国的投资力

量关注到在美上市的中概股。 在不

少中概股的大股东名单里， 越来越

多看到中国买方的身影。今年

6

月，

网秦宣布香港资产管理公司西京投

资买入该公司

250

万股美国存托凭

证（

ADS

）。 在完美世界的股东名单

里， 复星国际早就成为公司的大股

东， 但复星国际却多次增持完美世

界，截至今年第一季度，其持股比例

高达

13%

。 有分析人士表示，随着

更多国内资本流向海外， 会有更多

的资金投向在海外上市的优质中国

公司。

除了这些“大股东”，许多小股

民也将目光更多投向中概股。 证券

时报此前对国人炒美股现象进行连

续报道，接受采访的多位“炒美族”

都表示自己更愿意买进中概股。 在

北京的一家

IT

企业工作的李小姐

对记者表示， 经过做空危机等一系

列事件后， 中概股企业的股价大幅

下跌， 当时已经明显成为美股的估

值洼地， 这些企业的基本面也比较

容易把握。

高成长网络股

涨幅惊人

在近期中概股大幅上涨的过程

中， 高成长互联网股的涨幅遥遥领

先。 随着国内移动互联网尤其是手

游、 电子商务、 在线旅游的高速发

展， 许多在美上市的中国互联网公

司业绩迅速改善， 所以股价大涨并

不是无缘无故， 而是有着强劲的基

本面推动。

在电商股方面， 麦考林股价在

8

月

6

日一天之内暴涨近

70%

，可

见资本市场对中国电商股的兴趣再

度爆发。 在去年“流血上市”的唯品

会， 连续几个季度高增长的季报让

其开始得到认可，股价节节攀升。近

一个月时间以来， 唯品会股价累计

涨幅就超过

64%

。 上市不久的外贸

电商兰亭集势股价接近

21

美元，再

创上市以来的新高。

刚刚过去的二季度， 一向低调

的欢聚时代再度赚了个盆满钵满。

欢聚时代日前发布第二季度财报显

示， 公司实现净利润

1510

万美元，

同比暴涨

436.7%

，

YY

音乐已取代

网络游戏和在线广告成为欢聚时代

第一大收入来源。 近一个月时间以

来， 欢聚时代股价累计涨幅就超过

26%

， 今年以来累计涨幅更达到

239%

。网络游戏开发商和运营商完

美世界今年以来累计涨幅也达到

104%

。

在中国房地产经纪领域处于有

利地位的搜房网， 由于成为房产垂

直领域的佼佼者， 也被资本市场看

好。近一个月时间以来，搜房网股价

累计涨幅就超过

42%

。 携程旅行网

二季度业绩远超预期， 近一个月时

间以来， 该股股价累计上涨近

24%

。

此外， 投资并购也往往能够助

推股价上涨。 百度此前更积极进行

收购，以维持其行业地位。近一个月

时间以来， 百度股价累计涨幅就超

过

42%

。 新浪微博联姻阿里巴巴，

新浪公司股票也从中受益， 近一个

月时间以来， 新浪股价累计涨幅就

超过

37%

。 近期世纪佳缘股价上涨

的背景则是， 市场有传闻称腾讯和

阿里巴巴有意收购世纪佳缘。

价值修正还是泡沫？

中概股特别是高成长互联网股

近期大幅上涨， 让一些投资者开始

担心， 中概股是不是已经开始出现

泡沫？

对此，有分析人士表示，近期股

价涨幅较高的中概股都由强劲的公

司基本面所推动，加之美国经济复苏

以及中国互联网市场的迅速发展，中

概股特别是高成长的互联网企业未

来仍有表现机会。 据悉，目前国内包

括京东商城、去哪儿等多家互联网公

司都在积极筹备赴海外上市。

近期，在中国香港上市的腾讯，

其股价在

9

年时间内上涨超过

100

倍， 显示互联网企业的高成长性给

其股东带来了丰厚的投资收益。 因

此，不少投资者开始思考，到哪里去

寻找下一个“腾讯”？ 有市场人士表

示， 在目前已经上市的中国互联网

公司中，不乏具有巨头潜质的公司，

但由于股价已出现明显上涨， 接下

来在中概股里挑选高投资回报率的

公司难度将非常大。

香港金管局：不排除

再推打压楼市措施

香港金融管理局发言人上周末称，目

前仍未能确定香港楼市周期是否出现转

向，会继续留意发展，并根据周期演变采取

适当措施，保障银行体系稳定。

金管局发言人表示， 如果楼市现阶段

整固后再升温，不排除再推逆周期措施，以

免银行体系承受的风险增加。 待楼市确认

已转势向下， 才会放宽现行限制按揭贷款

的逆周期措施。至于什么时候才可放宽，则

要看楼市周期变化再作考虑。

恒基地产主席李兆基

9

日表示， 政府

推出压抑楼价措施只属应急措施， 当楼市

持平就可以撤销措施。 至于何时才是合适

时机撤销措施，李兆基未有正面回应，但指

出楼市受多项因素影响， 在政府措施生效

的情况下，香港楼市难以上升，相信楼价下

跌

5%

至

10%

很容易。 （徐欢）

挪威石油基金

谋求参与治理持股公司

据海外媒体报道， 全球最大主权财富

基金、规模高达

7600

亿美元的挪威石油基

金通过任命公司治理咨询委员会， 加速转

型为一家更积极的投资机构。

挪威石油基金任命了三名英国公司治

理和财务专家进入董事会， 分别为前英国

保险协会投资事务部门负责人蒙塔尼翁、

英国《金融时报》专栏作家约翰·凯以及沃

达丰、劳埃德银行和哈默森公司董事沃森。

挪威石油基金目前的重点工作， 是在其持

股

10

亿美元以上的公司治理过程中发挥

更积极的作用，谋求扮演更为重要的角色。

据悉， 挪威石油基金目前已经加入了沃尔

沃公司的提名委员会， 并将在明年加入更

多公司的提名委员会。

挪威石油基金主管斯林斯塔表示，

考虑到挪威石油基金在资本市场上的分

量， 基金对上市公司的良好公司治理负

有责任。

不过， 挪威石油基金规模过大也引来

一些质疑。 有消息指出，如果挪威保守党

9

月份重掌政权， 挪威石油基金将有可能被

分拆，或将成为挪威石油基金

20

多年历史

中最重大的改革。 （吴家明）

美国高成长互联网股也很牛

在线旅游Priceline冲击1000美元大关

证券时报记者 吴家明

曾有海外机构对美国股市近

20

多年来的牛股进行统计，前

30

名中科

技类公司占

7

名，居各行业之首。今年

以来，伴随着美股持续走高，许多高成

长互联网股的表现也很牛， 而且股价

上涨都是有理有据。

美国在线旅游服务巨头

Priceline

上周五公布的二季度财报显示， 公司

实现营收

16.8

亿美元，净利润

4.37

亿

美元，同比增长

24%

，远远好于市场

预期。

在

9

日美股交易时段，

Priceline

股价大涨，一度突破

970

美元，该股也

有望成为首只突破

1000

美元大关的

标普

500

成分股。

今年以来，

Priceline

的股价累计

涨幅已超过

66%

。 究其原因，主要得

益于美股持续上涨以及

Priceline

自

身的分散经营策略让其在竞争激烈

的在线旅游市场获得成功。 此前，包

括高盛和瑞信在内的多家机构分析

师都将

Priceline

的目标股价调升至

1200

美元。

观察美股市场上涨幅较大的几家

互联网企业， 可以发现这些公司的股

价上涨都与公司自身的盈利增长、产

品创新能力提升有很大关系， 引爆股

价大幅上涨的时点都是超预期业绩公

布之后。

美国房地产网站

Zillow

和

Trulia

受益于房地产市场的复苏， 连续几个

季度的业绩和用户数量都远超市场预

期，股价自然也涨势凶猛。以

Zillow

为

例 ， 今年以来该股累计涨幅超过

244%

。

美国消费点评网站

Yelp

的股价

曾持续低迷， 但该公司在今年第一

和第二季度恢复高速增长态势，亏

损幅度持续收窄， 移动端货币化也

取得突破性进展。 今年以来，

Yelp

股

价累计涨幅超过

174%

，市值已超过

30

亿美元。

社交网络巨头

Facebook

以

38

美元的价格上市， 但随后股价陷入

低迷，并一直低于发行价。 但在今年

7

月

25

日，

Facebook

公布二季度财

报，营收和利润全面超出预期，公司

首席执行官扎克伯格更表示移动业

务对

Facebook

总营收的贡献很快将

突破

50%

， 当天

Facebook

股价暴涨

29.6%

。

而在本月初，

Facebook

股价达到

38

美元，首次重回发行价。

苹果三星与国产手机争夺中低端市场

见习记者 徐潇

两年多前，苹果

iPhone

风靡中

国大街小巷， 几乎成为人手一部的

街机；一年多前，三星与苹果的竞争

白热化， 在我国的公共场所响起的

手机铃声非此即彼；如今，在智能手

机越来越普及的当下， 中低端市场

已成为手机制造商抢占市场份额的

新阵地。

苹果三星

战火延及中低端市场

据海外研究机构

Canalys

最新

发布的第二季度智能手机市场份额

数据显示， 我国国产手机近期市场

表现出色， 国内排名前五的智能手

机品牌———联想、酷派、中兴、华为

和小米总共占据了全球智能手机市

场份额的

20%

，去年这个比例还不

到

15%

。

前不久，市场调研机构

IDC

在

公布相关智能手机市场数据时也表

示， 虽然目前三星和苹果在智能手

机市场仍居于统治地位， 但这个数

据充满竞争， 联想和中兴等国产手

机品牌的增长速度要明显快于苹果

和三星。

一位不愿透露姓名的研究员告

诉记者， 苹果常年的自我定位是一

年一款高端手机， 所以即使其打算

于今年下半年推出廉价

iPhone

，也

不会成为主打。

另一位接受采访的业内人士同

样表示，苹果推出廉价

iPhone

，很有

可能降低性能与配置， 其操作系统

营运的软件表现或受到影响， 用户

体验很难说； 而且不少消费者之所

以选择苹果是由于看中高端大气的

品牌形象， 此举有拉低其品牌形象的

可能。

相较而言， 使用安卓系统的三星

在中低端市场表现出强大的竞争力。

接受采访的研究员称，一方面，三星布

局广，一直以来中、低、高端皆有涉猎，

即使由高端布局低端， 也比国产品牌

具有品牌优势；另一方面，三星配置高

品质好， 包括显示屏等一些配件独家

生产，处于世界领先地位。

但该研究员同时表示，除了价格

方面， 三星在国内市场也有不及联

想、小米等国内品牌的地方，比如渠

道。 三星需要找代理商，渠道长，而国

内手机厂商则是通过扁平渠道，直接

供货，所以渠道短，相对而言，成本也

会低些。

目前，从市场份额而言，三星仍占

据霸主的地位， 但与第二财季财报惨

淡的苹果同病相怜的是， 三星也因财

报未达到预期，造成股价下跌。从三星

紧急推出了廉价版

Galaxy

系列手机

来看， 我国国产手机在中低端市场对

三星的威胁不容小觑。

国产手机

墙内开花墙外香

据了解， 我国国内中低端手机的

兴起， 主要得益于高通、

MTK

等芯片

厂商推出的廉价安卓智能手机解决方

案。正是这一套方案，降低了国产厂商

生产智能手机的成本， 从而使国产品

牌手机在市场上遍地开花。

接受采访的业内人士表示， 目前

国产品牌想要超过苹果、 三星这样的

巨头并获利，主要依靠两种方式：一是

在相同的价格下，硬件配置更高；另一

个就是在同样的配置下， 价钱比较便

宜。具体谈到价格以外的优势，有业内

人士表示， 国内手机商家的供应链与

苹果三星的差距正在缩小。 与此同时，

他们也逐渐具备了自身的优势， 例如

小米有电商渠道， 联想拥有先进的电

工技术。

另一方面， 我国国产手机的海外

市场正在扩大，由于价格便宜，华为、

中兴等国产手机在拉美、中东、非洲等

地区受到欢迎。

但值得注意的是， 与苹果三星相

比， 我国国产手机的差距还是十分明

显。 据相关人士透露，华为和运营商成

绑架关系，虽然有助于提高出货量，但

利润受压缩， 同时无法打造自己的品

牌效应。 此外，有

IT

技术人员称，目前

国产手机基本都是模仿，很少创新，要

想完全创新是很困难的。

几位接受采访的人士皆表示，苹

果三星与国产手机在中低端市场竞争

的最终结果还需要进一步观察。

相关新闻

Relative News

今年以来，美股持续上演牛市行情，中概股特别是其中的互联网股涨势喜人。 IC/供图 吴家明/制表 彭春霞/制图
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深证成份指数
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Ａ

指
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深证

１００

指数
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巨潮大盘指数

２３３８．６９ ０．４６％

深证

３００

指数

Ｐ ２８７４．９６ ０．２３％

巨潮中盘指数

２８９０．６１ ０．３２％

中小板指数

Ｐ ４９６４．２６ －０．４０％

巨潮小盘指数

２９１９．０８ ０．２１％

中小
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指数

Ｐ ９２６．０５ －０．１４％

巨潮

１００
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创业板指数

Ｐ １１７２．５２ －１．１３％

泰达环保指数

２３８０．１０ ０．５５％

深证治理指数
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中金龙头消费
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