
天堂PK地狱 公私募研究员境遇大不同

证券时报记者 张哲

“当年，遇到我老板时，我刚刚

大学毕业，在电脑城卖电脑。他得知

我喜欢炒股，看了我的交易清单后，

就把我招到他的公司， 从研究员做

起，直到做了投资经理。 ” 一家小型

私募基金投资经理跟记者闲聊中，

谈到自己的入行故事。

在公募基金， 这样的故事无异

于天方夜谭。想做公募基金研究员，

名牌大学、硕士文凭、金融经济相关

学科，种种条件必不可少。而私募基

金之所以能够不断涌现出一批又一

批战绩不错的新鲜面孔， 也跟不拘

一格引进人才的体制有关。

“别提什么新财富最佳分析

师，在我们公司，推不出牛股就是不

行。 ” 一家私募研究员说。“3 个月

为一个阶段，末位淘汰，模拟组合最

后一名就得卷铺盖走人。 ” 听起来

相当残酷，但这是事实。

在一些私募基金， 公司租金费

用、办公费用、差旅招待费等，均是

按人头平均分配。 “每年每人的费

用大约 100 万， 比如你推荐的股票

给公司赚了 1000 万，扣掉 100 万成

本， 剩余部分按照公司规定提成或

者激励。 ” 有私募基金人士透露。

这样的竞争之下， 私募研究员

的压力可想而知。“最近调研回来，

别人以为我去热带海岛度假了，其

实是在外面调研晒的。 要推出牛股

必须去调研，推了股票跌了一点，老

板就天天问，还得继续调研。 ” 一位

私募基金研究员如此吐槽。

相比私募的炼狱， 一些公募基

金研究员日子过得可谓天堂。 “我

们公司的研究员挺舒服， 不太跑公

司，推荐股票主要依赖外部报告，打

打电话与公司、 同行、 熟人沟通消

息， 晨会汇报就是把当天报纸主要

消息念一念。 ” 上海某家中小基金

公司人士透露。也有基金人士透露，

有些基金经理能力强， 研究员只要

负责跟基金经理汇报公司基本面、

最新调研结果等情况， 买或不买都

由基金经理决定， 研究员的压力都

转嫁到基金经理头上。

尽管辛苦， 私募高强度的魔鬼

用人环境却往往更能够磨炼出人

才， 一个资质平平的研究员在私募

基金 3 个月学到的东西， 可能比在

公募基金一年学到的还多。 “以前

我应聘公募基金被淘汰， 现在让我

去，我也不愿意去了，他们跟我们研

究的路数不同。 ” 某小型私募公司

研究员说。付出是有回报的，相比之

下， 私募的激励提成比公募基金要

高出很多。

中证行业指数ETF

将于8月16日结束募集

汇添富基金推出的国内首批跨市场行业

ETF

———中证行业指数

ETF

系列产品将于

8

月

16

日结束募集。 目前投资者仍可通过各销售渠

道进行网上及网下的现金认购， 同时， 该

ETF

的网下股票认购也于

8

月

12

日开启。

目前中证金融地产、能源、主要消费和医药

卫生等四只指数共有数百只成分股可以用来换

购，凡持有股数超过

1000

股的投资者，都可通

过股票认购的方式换购相应的中证行业

ETF

。

（张哲）

华润元大保本基金

将于8月19日起发行

理财市场迎来新品， 保本基金迈入一年期

保本时代。华润元大基金公司今日发布招募书，

旗下华润元大保本基金将于

8

月

19

日开始发

售。华润元大基金为陆台合资基金公司，该保本

基金为公司旗下首只公募产品， 开启了国内保

本基金的一年期时代， 目前国内保本基金的保

本周期均为三年或两年。

据悉，拟任基金经理是来自台湾的李湘杰，

台湾大学管理学硕士，有十余年基金从业经验，

现任华润元大基金投资管理部总经理。 李湘杰

管理的基金曾获台湾基金金钻奖。 （刘明）
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信诚中证800有色指数

分级基金正在发行

在多空分级基金迟迟未获批准之时， 分级

基金迈向行业分级基金“小时代”的步伐却在加

快。 信诚基金推出业内首只有色金属指数分级

基金信诚中证

800

有色指数分级基金， 该基金

目前正在中国银行等渠道发行， 这是业内第

7

只行业指数分级基金， 目前行业分级基金已经

覆盖医药、有色、房地产和大宗商品资源类等行

业和板块。 （张哲）

博时双债增强基金

即将发行

博时固定收益家族将再添一位新成员———

博时双债增强基金将于

8

月

15

日至

9

月

11

日

发行。

据悉， 博时双债增强债券基金专注于债市

投资，投资标的以信用债券和含权债券为主，不

从二级市场买入股票或权证， 也不参与一级市

场新股申购、股票增发。

博时双债增强将由金牛基金经理过钧担

纲， 目前过钧担任博时固定收益总部公募基金

投资组投资总监。 （杜志鑫）

富国创业板指分级基金

今日起发行

国内首只以创业板指数为标的的分级基

金———富国创业板指数分级基金今天正式发

行，创业板投资迎来全新杠杆时代。有意向的投

资者可通过建设银行等代销渠道以及富国基金

直销网点进行认购。

资料显示， 富国创业板指数分级基金主要

跟踪创业板指数， 其主要成分股覆盖了创业板

市场最具代表性的

100

只股票， 汇集了国内众

多新兴产品、 高新技术企业， 高成长性不言而

喻。 其中，截至

8

月

6

日，掌趣科技、东方财富、

中青宝和网宿科技等成分股， 今年以来的涨幅

均在

200%

左右。 （张哲）

RQFII激活基金热情 近三成公募落子香港

证券时报记者 方丽

人民币境外机构投资者

(RQFI－

I)

、合格境外机构投资者（

QFII

）业务

发展如火如荼， 基金公司设立香港

子公司步伐也在加快。 证券时报记

者发现， 今年以来不少基金公司在

香港设立子公司，落“子”香港的基

金公司接近三成。

超20家设香港子公司

证券时报记者获悉，

8

月

8

日，

招商基金子公司———招商资产管理

（香港）有限公司获得了在港投资咨

询和资产管理的业务牌照； 深圳另

外一家基金公司人士也透露， 该公

司香港子公司已经成立， 获得香港

证监会的相关牌照。 上述两家公司

目前都在申请

RQFII

业务资格。

证监会网站信息显示， 已经核

准交银施罗德基金在港设立子公司

的申请；国泰基金也已获得批复，设

立国泰全球投资管理有限公司。

至此， 根据证券时报记者不完

全统计，在香港落“子”的基金公司

至少有

22

家， 占全部基金公司的

26%

，若不计算近年成立的

70

后基

金公司，这一比例将达到三分之一。

海外市场空间大

实际上， 基金公司如此热衷出

海，主要是看准

RQFII

业务带来的

前景，和海外市场的巨大空间。

从目前已经开展业务的基金香

港子公司来看，主要从事发行公、私

募产品、投顾业务、

RQFII

产品管理

等，部分基金进行

QFII

投资，而其

中利润率较高的是

RQFII

业务。

“

RQFII

产品已经成为基金公司新

的利润增长点， 这也是各家基金公

司积极筹备的原因之一。”据一位基

金公司人士表示。

除了

RQFII

，

QFII

业务也为基

金公司所看重。数据显示，截至

7

月

底， 已经有

6

家基金公司香港子公

司获得了

QFII

资格，其中

5

家获得

了额度，合计额度达到

5

亿美元。

已设立香港子公司的基金公司

相关人士表示， 中国经济的持续发

展和资本市场的逐步开放，将提升海

外投资者对中国市场的兴趣和需求，

国内投资者对海外投资产品的需求

也大大增加，海外业务将成为基金公

司一个重要业务和利润的增长点。

不过，在美好未来的背后，基金

香港子公司的发展也存在隐忧。 晨

星数据显示，目前

RQFII-ETF

总费

用比例在

0.79%

至

1.15%

之间，而跟

踪恒生指数的盈富基金的总费用比

例不超过

0.15%

。 在产品规模愈来

愈大、竞争不断升温的大背景下，未

来

RQFII-ETF

降价在所难免。

此外， 香港市场面临的是全球

机构的竞争， 香港子公司仍然围绕

国内市场做文章， 只有做出实实在

在的业绩回报，才能吸引投资者。

广发债券投资能力

获五星评级

近日， 海通证券发布基金公

司投资能力评级榜单， 广发基金

债券投资能力再次荣获五星评

级。 中长期固定收益能力更是表

现突出， 近三年债券型基金净值

增长率达

14.59%

，近三年货币基

金收益率达

11.92%

。

另据了解， 广发基金于

7

月

29

日推出了一只新的债券基

金———广发集利一年定期开放债

基，拟任基金经理代宇目前管理

的

3

只债券基金， 广发聚鑫、广

发聚利及广发聚财的业绩表现

均十分出色。 （杨磊）

富国汇利将转型为

定期开放分级债基

富国基金公告显示， 富国汇利债券基金转

型方案已获持有人大会通过，待证监会核准后，

国内首只封闭式分级债基将转型为两年期定期

开放式分级债券基金。

富国汇利为国内首只封闭式分级债券基

金，

2010

年

9

月

9

日成立。 据天相数据统计，截

至

2013

年

8

月

7

日， 富国汇利

B

成立以来以

38.3%

的业绩在全市场

145

只债券基金（

A

、

B

份额分别统计）中排名第一，富国汇利母基金则

以

19.4%

的业绩排名第三。 (张哲)

资源杠杆基金净申购受阻 房地产B仍强势

证券时报记者 杨磊

下半年以来， 指数分级基金份

额变化非常明显，

7

月管理份额激

增的两对资源类杠杆基金， 进入

8

月份净申购基本停止， 而房地产

B

依然延续着此前的净申购， 获得了

接近

20%

的份额增长。

Wind

统计数据显示， 今年下

半年以来份额增长幅度最快的三

只杠杆基金

B

类份额分别为鹏华

资源

B

、 银华鑫瑞和国泰房地产

B

， 分别出现了

7.41

亿份、

9.81

亿

份和

2.97

亿份的增长。 值得注意

的是，鹏华资源

B

和银华鑫瑞这两

只跟踪资源指数的杠杆基金

8

月

以来净申购发生变化，前者被净赎

回了

0.35

亿份， 后者也净申购了

0.13

亿份。

这两只资源类分级基金

B

类

份额的净申购基本停止， 与资源股

大幅上涨有很大关系。数据显示，两

市主要资源指数

8

月以来已大幅上

涨了

7%

以上，其中，中证内地资源

指数上涨

7.36%

。

从基金交易价格表现来看，

8

月以来， 鹏华资源

B

已经大涨了

31.22%

，成为其间上涨幅度最大的

一只基金产品； 银华鑫瑞的交易价

格上涨幅度也达到了

18.04%

。

业内专家分析， 两只资源类杠

杆指数基金之所以净申购急转直

下， 主要原因在于资源杠杆基金价

格大涨后， 部分获利较多的投资者

可能采取了赎回动作， 对冲了看多

资源杠杆基金投资者的申购。

不过， 房地产杠杆基金和资源

类杠杆基金情况就完全相同，

8

月

以来持续出现较高比例的净申购。

Wind

数据显示，

7

月份， 国泰房地

产

B

净申购了

2.12

亿份之后，

8

月

以来继续得到

0.84

亿份的净申购，

份额较

7

月底增长

18.96%

。 如果按

照这样的净申购速度， 整个

8

月份

国泰房地产

B

有望出现

40%

以上的

净申购。

据悉，今年

8

月以来，在房地产

再融资大门敞开、 房地产调整将有

长效调控机制等利多或利空因素的

交错影响下， 地产股出现了大涨大

跌， 今年

8

月以来累计上涨

5%

，和

同期沪深

300

指数涨幅相差不大。

业内专家分析， 国泰房地产

B

持续净申购说明， 越来越多的投资

者看好地产股， 希望通过杠杆投资

房地产股来实现更高的投资回报。

7月基金非公募资产

突破1万亿

证券时报记者 邱玥

上周五， 基金业协会公布了

基金市场最新的规模。 截至

7

月

31

日，基金公司非公开募集资产

规模首次突破

1

万亿元。

基金公司所管理的非公募业

务今年保持了较快的发展， 截至

7

月底， 非公开募集资产规模

10432.13

亿元， 与

6

月末

9682.7

亿元相比， 上升

749.43

亿元，环

比增加

7.74%

， 这也是基金公司

非公募资产首次突破

1

万亿大

关。而今年以来，除了

6

月份非公

募业务减少了

37.68

亿元， 其余

月份均出现不同程度的增长。

数据统计显示，截至

2013

年

7

月底， 基金管理公司达到

82

家，其中合资公司

46

家，内资公

司

36

家，管理资产合计

36981.17

亿元。 其中， 公募基金规模

26549.04

亿 元 ， 与

6

月 末

25180.54

亿元的规模相比， 上升

1378.5

亿元，增加幅度为

5.43%

。

如果除去

7

月份新成立基金

256.2

亿元的首发规模，

7

月份公

募基金规模净增加

1122.3

亿元。

从基金类型来看， 除了债券

型基金规模小幅缩水

19.56

亿元

外， 其他类型基金规模均出现不

同程度的增长。 其中货币型基金

增长最为迅猛， 一个月内增加

1057.62

亿元，增幅达

34.8%

。

更正声明

2013

年

8

月

1

日刊登的

《中金再生遭清盘申请 两

QDII

基金中枪》 一文中，部

分内容与事实不符： 中金再

生只涉及一只

QDII

，并未涉

及工银全球精选

QDII

基金。

特此声明。

证券时报

2013 年 8 月 12 日

南方基金业内首推

微信语音理财

日前，继“微信理财中心”后，

南方基金又推出微信“语音理财”

新功能， 在南方基金微信公众账

号中， 客户只需要使用对讲功能

说出 “我要理财”、“货币基金”等

词语， 南方基金通过专门针对微

信平台研发的自动处理引擎，即

会对语音指令做出快速响应，并

予以回复。

据介绍， 南方基金微信语音

理财功能基于微信

5.0

新版本。

南方基金相关负责人表示， 已开

始着手将人工在线客服系统与微

信平台对接。 （方丽）

翟超/制图

新华宝盈两产品尝鲜销售费率新规

惩罚性赎回费将提高帮忙资金成本，C类模式可显著降低费率负担

证券时报记者 朱景锋

开放式基金销售费率新规本月

起正式生效。 偏股基金对短期赎回

行为征收三倍的惩罚性赎回费、以

销售服务费代替申购费是新规中最

为明显的变化， 而体现这两大费率

变革的产品也相继面市。

新规之后， 对于不收取销售服

务费的股票基金和混合基金来说，

征收惩罚性赎回费已成为必选动

作。 新华基金今日开始发行的新华

趋势领航基金就成为新规后第一只

严格按照新规， 设置惩罚性赎回费

的偏股基金。

根据新华趋势领航基金说明

书， 对于持有期限少于

7

日的投资

者，其赎回费率将达到

1.5％

，即目

前普通偏股基金最高赎回费

0.5％

的三倍， 加上最高

1.5％

的申购费，

持有时间少于

7

天的投资者付出的

成本将达到

3％

。 此外，对于持有期

限达到

7

日但不足

30

日的投资者，

新华趋势领航的赎回费也达到

0.75％

， 持有满

30

日但小于一年

的，则收取

0.5％

的赎回费，只有持

有满三年才可以免赎回费。

此前， 偏股基金不收申购费而

只收取销售服务费的

C

类模式已

由宝盈基金率先推出。 宝盈基金从

8

月

1

日起对旗下宝盈核心优势灵

活配置混合型基金增加收取销售服

务费的

C

类收费模式，并对基金合

同作相应修改。

宝盈核心优势混合基金增加

C

类收费模式后， 分别设置对应的基

金代码， 投资者申购时可以自主选

择前端收费模式（

A

类收费模式）或

C

类收费模式对应的基金代码进行

申购。 其中销售服务费的费率为

1.5％

，每日从基金资产中计提。和

A

类模式相比，

C

类模式的赎回费率

要低很多，

A

类模式要持有两年才

可免掉赎回费，而

C

类模式下只要

持有满

30

天即可免赎回费。

宝盈核心优势推出偏股基金

C

类收费模式，对于投资者来说，其费

率负担显著降低， 持有时间越短的

投资者选择

C

类模式越有利。

分析人士认为， 惩罚性赎回费

将极大提高帮忙资金的成本， 对新

基金募集产生不利影响， 注水发行

的情况可能得到抑制。 而对于通过

基金炒短线的投资者来说， 其投资

新基金的积极性也会受到打击。


