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信达澳银曾国富：

看好安防智慧城市

成长股投资是今年市场最大的

主题，信达澳银基金在今年把握住了

不少成长股的投资机会，旗下多只基

金表现不俗。 面对成长股的调整风

险，信达澳银研究总监、信达澳银中

小盘基金经理曾国富认为，未来将以

深入研究应对成长股风险，继续看好

安防和智慧城市的投资机会。

曾国富认为， 很多成长股的上

涨是有基础的， 只不过在持续上涨

后相对估值比较高，但是，未来业绩

的高增长是能够支撑目前相对较高

的估值的。当然，成长股中确实有鱼

目混珠的情况， 要求有足够的辨识

能力。

对于接下来市场的投资机会，

曾国富表示最看好安防和智慧城

市， 同时继续看好医药股的机会。

“医药股虽然整体估值高， 但个别

品种还是不错的， 业绩增长前景好

的个股，即便目前看来估值较高，仍

然值得坚定持有。 ” 曾国富说。

（朱景锋）
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诺安稳固收益债基

8月16日结束募集

据悉， 首批浮动费率债基———诺安稳

固收益一年定期开放债基将于

8

月

16

日

结束募集。拟任基金经理谢志华表示，下半

年利率债和中高等级信用债相对安全，但

市场波动较剧烈，需稳定后再介入。低等级

信用债面临信用资质恶化、外部评级调低、

质押资格丧失等不利情况， 信用风险及流

动性风险并存，需尽量回避。预计股市震荡

为主，转债的风险大于机会。 （方丽）

国投瑞银岁添利基金

8月16日结束募集

记者获悉， 国投瑞银双债增利基金于

8

月

13

日（场内）及

14

日（场外）进行本年

度第八次分红，每

10

份派

0.03

元，这也是

该基金连续

17

个月不间断分红。

而将于

8

月

16

日结束募集的国投瑞

银岁添利一年期定期开放债基延续了该公

司债基“勤分红”的传统。 该产品以一年为

周期封闭运作，在符合分红条件的前提下，

该产品每类份额每年收益分配次数最多可

达

6

次， 收益分配比例不低于分配基准日

可供分配利润的

50%

。 （李湉湉）

华宝资源优选基金

8月来涨幅居首

据

iFinD

统计，

8

月

1

日至

12

日，开放

式基金区间涨幅榜前

15

席几乎全由资源

基金占据， 其中涨幅最高的为华宝兴业资

源优选， 区间复权单位净值增长率达

13.87%

，位列所有开放式基金第一。

据悉，截至

2013

年二季度末，该基金

十大重仓股以采掘、有色金属股票为主，得

以在

8

月份以资源为首的蓝筹反弹行情中

率先受益。 （程俊琳）

上周8只新基金拿到准生证

证券时报记者 方丽

进入

8

月， 新基金审批继续保持

在高速档，上周有

8

只新基金获得“准

生证”。长期低迷的市场环境让“做空”

情绪升温， 基金公司扎堆上报多空分

级产品。

据证监会最新公布的新基金审

批进度表显示，上周获批的

8

只基金

包括

3

只权益类产品和

5

只低风险

产品，均通过简易通道上报，而审核

期为

6

个月的创新通道未有产品获

批。 具体来看，获批的低风险产品包

括鹏华丰饶定期开放债券型基金、安

信永利信用定期开放债券型基金、华

润元大现金收益货币、新华信用增益

债券型基金、海富通一年定期开放债

券基金。

此外，招商瑞丰灵活配置发起式

基金、摩根士丹利华鑫品质生活精选

股票型基金、 华安沪深

300

量化增

强基金等

3

只权益类产品也在上周

获批。

值得注意的是， 上周有

5

只产品

获得受理，其中两只名称中有“多空分

级”， 分别为建信上证

50

多空分级基

金和万家现金通多空分级发起式货币

市场基金，上报日期分别为

7

月

12

日

和

7

月

30

日，受理日期为

8

月

7

日。

据证券时报记者不完全统计，目

前上报的多空分级产品分属

13

家基

金公司， 华夏基金公司一家就上报了

3

只此类产品， 分别为华夏中证

500

多空分级交易型开放式指数基金及其

联接基金、 华夏上市型货币市场多空

分级发起式基金。

值得注意的是，拥堵中的

15

只多

空分级产品中，

11

只为发起式基金，

占比超过

7

成， 显示出基金公司对这

类产品的态度还是相当看好。 这类产

品目前已经全部获得受理， 未来或许

成为市场主流。

群推多空分级基金 隐存过剩风险

证券时报记者 朱景锋

由于相对排名的压力，基金经

理在股票投资上历来存在较为明

显的羊群效应。今年这个老毛病在

产品开发上再次发作。

新基金羊群效应表现在，有基

金公司率先推出了某个带有创新

概念的新品，马上就会有多家基金

公司跟进，而不管自身是否具备这

类产品的管理能力或者市场开拓

能力。 而羊群效应的后果便是，不

少新产品还在审批期便已经出现

供给过剩，最终很可能制造出一个

又一个迷你基金。

眼下基金公司在产品研发上

一哄而上的最新例子就是多空分

级产品，而这类产品却是跟基金公

司投资能力无关的纯对赌工具性

产品，特别是沪深 300 指数多空分

级基金。

自从中欧基金于 2 月 4 日上

报首只沪深 300 指数多空分级基

金之后，中海、国泰等公司也先后

上报了多空分级基金，目前已有 15

只之多，其中沪深 300 指数多空分

级基金便达到 8 只， 其中不乏嘉

实、大成、汇添富等大型基金公司。

可以说，多空分级产品特别是沪深

300 指数多空分级基金还没获批便

已经出现过剩局面。

根据之前媒体报道，所谓多空

分级产品一般分为看涨份额和看

跌份额， 并独立在交易所上市交

易，相当于为投资者提供了做空工

具， 因此基金公司上报的多空分级

产品并无本质区别。 不过，在场内基

金交易市场上， 历来同质化的产品

呈现一基独大格局， 即少数规模较

大的基金，占据了市场大部分份额，

其他类似的产品多规模很小， 这一

点在现有的普通分级基金中表现尤

为突出。

Wind 资讯统计显示，截至 8 月

13 日， 场内交易的分级基金总规模

（不包括母基金及场外规模）为 740

亿份， 其中银华锐进和银华稳进合

计规模达 250 亿份， 占到了场内分

级基金规模的 33.78％，这对分级基

金的每日合计交易量高达 10 亿元，

而其他分级基金大多数规模很小，

交易稀少， 和银华锐进同样跟踪深

证 100 指数的分级基金广发、 工银

瑞信的分级基金场内规模分别只有

1 亿份和 0.2 亿份。

又以同样跟踪中证 500 指数的

普通分级基金为例， 规模领先的信

诚中证 500A 和 500B 合计规模近

30亿份，而华商中证 500 分级、金鹰

中证 500 分级、 工银中证 500 分级

的场内规模分别只有 0.508 亿份、

0.0482 亿份和 0.027 亿份， 完全沦

为市场边缘， 处于僵而不死的尴尬

境地。

如果基金公司不能改变目前产

品开发中存在的羊群效应， 一哄而

上搞重复建设， 那目前分级基金的

乱象将会在多空分级甚至更多的所

谓创新产品中重演， 最终伤害的是

基金公司自己。

浦银安盛上半年

收入增2.38倍亏损减半

证券时报记者 朱景锋

结构性牛市让小基金公司看到曙光。

浦发银行今日公布的半年报显示， 旗下浦

银安盛基金上半年实现营收激增、 亏损减

半的经营结果， 其中上半年实现营业收入

总额

3800

万元， 比去年同期的

1123.5

万

元增加

2.38

倍， 不过浦银安盛仍净亏损

500

万元， 但比去年同期的

1075.3

万元亏

损减少

52.7％

， 预计全年有望大幅减亏甚

至扭亏为盈。

新品成功发行成为浦银安盛上半年收

入激增的最主要原因。 据天相投顾统计显

示，上半年，浦银安盛发行成立浦银新兴产

业、 浦银安盛

6

个月定期开放和浦银安盛

季季添利定期开放债券等

2

只新基金，合

计规模

92

亿元，总规模达

132

亿元，比去

年底增长了

1.42

倍之多，很显然，新基金

成功发行带来的规模暴增成为浦银安盛收

入增长主要动力。

此外， 业绩表现突出也使浦银安盛受

益良多。统计显示，今年以来浦银安盛基金

抓住成长股机会， 旗下

3

只主动偏股基金

收益率均超过

20％

，整体表现突出。

分析人士认为， 如果浦银安盛能保持

目前的势头， 全年有望大幅减亏甚至扭亏

为盈。 不过，该公司面临的挑战是，两只定

期开放基金开放申赎后可能出现一定的赎

回，对公司收入产生影响。

两ETF昨日大宗交易超1亿元

证券时报记者 方丽

华泰柏瑞沪深

300

交易型开放

式指数基金 （

ETF

） 和易方达深证

100ETF

昨日又登上大宗交易平台，

合计成交超

1

亿元。

据上交所数据显示， 昨日中信

证券总部（非营业场所）以

2.37

元的

价格买入

4240

万份华泰柏瑞沪深

300ETF

， 成交金额达到

1.0036

亿

元，对手方为中信证券武汉建设大

道营业部。相比昨日二级市场成交

价，这次成交呈微幅折价。 上周五

华泰柏瑞沪深

300ETF

也出现在

大宗交易平台，买卖双方机构和昨

日一样，成交额超过

2

亿元。

易方达深证

100ETF

昨日也现

身大宗交易平台。 深交所数据显示，

昨日中信证券中山市中山四路营业

部以

0.52

元的价格买入

490

万份易

方达深证

100ETF

，成交额

256.27

万

元， 交易对手方为银河证券中山营

业部。 此笔交易相比昨日二级市场

均价出现了折价。

值得注意的是， 上周中信证券中

山市中山四路营业部就分别以买方和

卖方的身份，与银河证券中山营业部对

易方达深证

100ETF

进行过两次交易。

业内人士表示， 大宗交易买入

ETF

，可

能是买入后立即赎回进行市场套利，也

可能是看好某一行业表现中线持有，

或者出自融资需要，其意图很难揣测。

5基金公司热捧掌趣科技定增 3家获配

证券时报记者 邱玥

备受市场关注的掌趣科技资产

重组又有了新进展。 掌趣科技今日

发布公告， 已完成发行股份及支付

现金购买资产以及配套资金的募

集，新增股份将于

8

月

15

日上市。

7

月初掌趣科技公告，拟通过发

行股份和支付现金相结合的方式，

购买宋海波等

10

位股东持有的动

网先锋

100％

股权，并募集配套资

金，交易总价为

8.1

亿元，其中，非

公开发行股票支付

2.47

亿元，现

金支付

5.63

亿元。 现金对价中

2.93

亿元将以掌趣科技超募资金

支付，剩余

2.7

亿元现金对价将以

向其他不超过

10

名特定投资者发

行股份募集的配套资金支付。

掌趣科技今日发布的公告显

示， 在募集配套资金的过程中，上

投摩根、中银、工银瑞信、兴业全球、

汇添富等

5

家基金公司递交了有效

的申购报价单，结果工银瑞信、上投

摩根、中银

3

家基金公司最终获配。

公告显示， 掌趣科技此次募集

配套资金所发行股份的发行价格为

33.1

元，发行数量

815.8

万股。 工银

瑞信基金公司获配

443.75

万股，上

投摩根获配

224.59

万股， 中银基金

管理有限公司获配

147.46

万股，认

购金额合计

2.7

亿元。 不过，扣除发

行相关费用后，掌趣科技实际募集配

套资金

2.56

亿元。

对比掌趣科技一季报和截至

6

月

30

日的前十大股东发现， 社保四

一三组合和工银瑞信稳健成长在二

季度进行了减持，并退出前十大股东

行列；农银汇理行业成长、华宝兴业

收益增长、中银收益混合基金在二季

度进行了不同程度的增持。

基金专户现身12股 中小板创业板受青睐

证券时报记者 朱景锋

上市公司半年报披露进入

密集期，基金公司普通专户产品

心水股也逐渐浮出水面。 总体来

看， 基金专户青睐中小板和创业

板股， 在其现身的

12

只个股中，

中小板股和创业板股分别为

5

只

和

3

只， 深市主板和沪市公司各

有

2

只。

专户持有的中小板方面，主

要以广发基金和汇添富基金两家

公司专户持有， 其中广发基金为

平安人寿管理的一对一专户 “广

发基金公司

-

建行

-

中国平安人寿

保险公司”，共现身搜于特、瑞康

医药、华西能源

3

只中小板股，分

别持股

189.9

万、

47.47

万和

235

万股， 其中搜于特和瑞康医药为

该专户二季度新进驻个股， 华西

能源则被该专户增持近

35

万股。

汇添富旗下“汇添富基金公司

-

工

行

-

陕西省国际信托”和“汇添富

基金公司

-

工行

-

陕国投·中冠永

亨

1

号证券投资集合资金信托”

分别现身澳洋顺昌和新纶科技，

持股

800

万股和

380.89

万股，其

中新纶科技为汇添富专户二季度

新买入个股。

创业板方面，一对一专户“兴业

全球

-

兴业

-

白新亮”现身新大新材，

持股

210.28

万股， 该专户系一季度

进驻该股， 二季度增持

33.82

万股。

“中海基金

-

深发

-

中海信托”专户成

功捕获翰宇药业这只牛股， 该专户

一季末进驻该股，持有

213.53

万股，

二季度减持部分持仓兑现受益，但

仍持有较多股份。新华基金旗下一对

多专户“新华基金

-

华夏

-

润银投资分

级

1

号”则现身科大智能，不过该股

表现平平，该专户在二季度对其大幅

减持。

主板方面，“华安基金

-

交行

-

建信信托”现身合肥百货，持股

675

万股。 汇添富旗下“汇添富

-

光大

-

陕国投·盛唐

6

号”和“汇添富

-

工

行

-

华融信托·添富

2

号”双双现身

中弘股份， 分别持股

5000

万股和

3940

万股。

另外， 天弘基金旗下 “天弘

-

农

行

-

天弘思考

11

号”二季度新进驻中

发科技， 持股

115.5

万股，“华安

-

工

行

-

江西国际信托” 自去年三季度以

来连续

4

个季度持有三安光电，不过

二季度对其逢高减持了

1024

万股，

二季末仍持有

3511

万股。

华安黄金易联接基金

正在发行

8

月

12

日，国际金价再次回升到

1330

美元

/

盎司附近。华安黄金易联接基金拟任

基金经理徐宜宜表示，长期来看，黄金价格

已经处在合理区间，。 对于大多数家庭而

言， 将资产的

5%-10%

投资到以黄金为标

的投资品种上是一个合理的选择。

目前，华安黄金易联接基金正在发行，

作为业内首批黄金

ETF

的联接基金，投资

该基金相当于存放在上海黄金交易所的黄

金持有“凭证”，让普通投资者可以轻松配

置黄金资产。 （张哲）

华富基金：债市整体

弱势格局暂难扭转

华富基金固定收益部表示，当

前基本面、 资金面等预期的不确定

性仍较大， 债券市场整体的弱势格

局暂时难以扭转， 收益率曲线或进

一步陡峭化。

上周，央行逆回购继续，资金利

率下行， 然而债市仍出现收益率反

弹。 一级市场方面，农行发行七年新

债结果不理想； 二级市场，1年、3年

国债和国开债收益率均出现上行；中

票交投清淡， 主要集中于 AAA 和

AA+券种。7月经济已有触底走稳迹

象，尽管中长期国债收益率已创出年

内高点，但当前对基本面、资金面等

预期的不确定性仍较大，债市整体弱

势格局暂难扭转，收益率曲线或进一

步陡峭化。 （程俊琳）

基金公司一哄而上的多空分级产

品

，

属于跟基金公司投资能力无关的纯

对赌工具性产品

，

且无本质区别

。
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