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荒谬的股市经济预报

证券时报记者 颜金成

这段时间，去问问业内的人，对股

市怎么看，他们大都摇摇头。一位朋友

的观点很有代表性：“别指望股市有

多大行情，现在经济差得很！ ”

经济不好，股市也不会好，听起来

好像很有道理， 这也是市场上大多数

人对于市场的预测逻辑。

教科书上说， 股市是经济的晴雨

表。 道氏理论也说，股市总是会领先经

济几个月复苏。 这些理论是俗得不能

再俗，平凡得让人可以忽略的理论了。

我想， 几乎没人会反对这些理论。 但

是，看看“经济不好，股市好不了” 这

种观点吧，它其实是用经济预测股市，

而不是用股市预测经济。

人们的逻辑是这样的， 现在的经

济不太好， 甚至他们预测未来一小段

时间也不会好，所以股市不会好。

用经济预测股市的人有两类：一

类是用经济当前的形势去判断股市，

这类人错得离谱无需多说， 股市是反

映未来的， 现在的事情， 其实谁都知

道。 第二类人呢，他们认为，反正股市

是预测经济的，那预测了经济，他们也

就预测了股市。

第二类人广泛存在于业内相对专

业的这个人群，包括老股民、分析师，甚

至部分机构投资者。他们每天主要的心

思就是，猜经济未来会怎么走。

第二类人判断的经济形势， 经常

是错的，原因在于，经济本身不像数学

公式，它带有博弈的成分，利率政策、

行业调整，还有政治的因素，甚至包括海

外因素，都会影响经济走势。 在市场上，

只有最聪明的那一小批人会看懂未来的

经济、能看懂公司的未来。

在经济极度低迷， 股市也极度低迷的

时候， 大众投资者都沉迷在股市亏损累累

的心情中，他们每天打开报纸、打开电视，

上面都在说，金融危机、企业倒闭，那些曾

经的蓝筹股现在也要被 ST了。 所以说，打

造股市底部的，绝不是大众投资者。

只有对经济看得最清楚的那批人才

会在股市最低迷的时候， 先知先觉地买

进。 他们或许是因为专业知识过硬、或许

是因为眼光的前瞻，也可能是因为人脉广

大、最快知道社会的变化。 总之，他们的行

为会最早引起股市的上涨。 而这个时候，

大众投资者根本看不到经济好转的迹象。

凭借着最聪明的那批人，股市早早

地就预测了经济———这批人是最聪明

的，他们往往不会犯错。 例如，一个行业

因为环保问题， 开始大幅度淘汰产能，

业内人士可以 100%肯定行业会迎来高

景气度了。 那些最早了解到行业动态的

人，自然会大幅参与这些公司的股票投

资，股价自然上涨。 即使散户大量抛售，

由于聪明人士信心十足， 他们买盘强

劲，并不断往外围扩散这种观点，股市

很难再创新低。

这是再经典不过的道氏理论。 股市

早早准确预测到经济会复苏———股市早

早见了底，不再创新低了。

投资者如果靠自己主观的感觉去分

析经济，要么就是分析错了，认为经济不

会复苏， 要么就干脆沉迷于当前的低迷

形势，根本不去考虑复苏这回事。

笔者说过很多次， 人生而喜欢掌控

未来，所以，分析经济来预测股市是大家

都自然而然做的事。但如果还没忘记，股

市是经济的晴雨表这句经典名言， 我们

首先应该听的是股市的， 而不是自己去

猜想经济会怎样。

如若不然，我们就变成了，有天气预

报不收听，却要自己天天仰望星空，掐指

算计：明日天气如何？ 像雾像雨又像风？

银行理财产品品种杂

筛选需从三角度入手

证券时报记者 方丽

商业银行拥有客户数量庞大，且

资产规模、风险偏好等属性不尽相同，

因此银行理财产品必然成为满足不同

类型客户需求的一类投资品种， 选择

这类品种要从三个步骤入手。

普益财富指出，

2013

年第二季

度， 我国银行理财市场共发行了

12332

款产品，环比增幅超过

20%

，完

全可以满足几乎所有投资者需要。

从银行类型的角度来看， 不同类

型银行的产品丰富性存在一定差异，

总的来说国有银行的产品风格偏 “稳

健”， 股份制银行产品种类最为丰富，

城商行等区域性银行产品比较单一，

外资银行以结构性产品为主打且长期

限产品较多。 第二季度股份制银行在

理财产品丰富性上排名普遍位居前

列，排名前十的银行中有

7

家为股份制

银行，且前四均为股份制银行。 中信银

行和渤海银行并列第一，其中中信银行

的产品多样性在所有银行中最高。 此

外，渤海银行、兴业银行、招商银行在丰

富性方面表现上佳，它们同样对各个维

度下的细分类型产品的覆盖比较全面。

选择这类产品，投资者应遵循三大

步骤：第一，投资者应配合银行理财经

理真实做好风险测试工作，完成银行提

供的投资风险问卷，测试个人的风险承

受能力， 其中会包括个人资产情况、收

入、投资目标、对本金损失的态度等一

系列的问题。 第二，投资者在购买产品

前须认真阅读产品说明，了解清楚产品

的具体投资对象。 第三，在认清了自己、

了解了产品、 熟悉了银行的情况下，投

资者才可下单购买，从而获得匹配自身

风险偏好和风险承受能力的理财产品。

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

个人理财:勿以量小而不为

陈英

理财是很多人常常念叨但望而却

步的一件事情。 常有朋友对记者抱

怨： “一提起理财我就头大， 现在的

产品五花八门。 对于理财， 很多人现

在是敬而远之了。”

一提到投资理财， 很多人就联想

到股票、 基金、 黄金等等投资品种，

但往往忽略一种最简单的理财方法，

那就是存钱。 很多人认为存钱不划

算， 媒体上也充斥着 “存钱亏死了”

的言论， 让很多人对存钱产生了偏

见。 其实， 存钱攒小利， 积少可成多。

曾经听闻身边的一个例子： 朋友

的朋友王小姐， 从毕业参加工作开

始， 每个月强迫自己将一部分资金

转为定期存款。 起初是

100

元， 那

时候工资低， 生活水平要求不高，

每月存

100

元对生活影响不大。 随

着收入的增加， 每期的定存提高到

200

元，

300

元， 到现在，

10

年过

去了， 每月定存

800

元。 这笔钱，

王小姐只是形成习惯地定存， 具体

积累到多少， 自己并未理会。 事实

上， 这

10

年间， 王小姐用其他积

蓄购买了一套单身公寓， 配备了一

辆小轿车。 去年， 王小姐的爸爸得

重病入院需要一笔资金， 可王小姐

手头上并没有多少现金， 情急之

中， 想起了这笔钱， 从抽屉里翻出

存折拿到银行一查看， 连本带息居

然有近

10

万元。 “这简直是从天上

掉下来的钱， 真是不知不觉中积累下

来的。” 讲起这件事， 王小姐感觉是

捡到大便宜。

很多简单的理财观念， 但是合

理利用并坚守它们， 可能让你的财

务状况改善很多。 积少成多， 也许

是你财富积累的最好开始：

1

、 保持

合适的资产负债比。 在个人的财务

管理中， 可以适当承担债务， 但是

前提是个人能够按期偿还债务， 及

将债务用于获取更高的收益足以覆

盖其利息。

2

、 不要承担消费性债

务。 说白了， 就是不要刷信用卡、

不要借钱用于个人消费。 这些债务

并不能为个人带来经济收益， 它们

只是满足了个人的消费需求。

3

、 重

视复利的力量。 看看王小姐这个不经

意的简单案例， 是不是会有所启示？

4

、 在年轻的时候养成节俭的习惯。

越早开始积累财富， 并合理配置和投

资， 就如同在一个更长的坡上开始滚

雪球一样， 整个人生的财富雪球会滚

得越来越大。

5

、 多学习投资的知识，

多读读投资的教材和书籍， 了解投资

市场的情况， 形成自己的观点和认

识， 对钱关心、 多付出精力的人， 钱

总不会薄待你。

6

、 想想这一辈子的

花销， 男人尤其该想想， 加上通胀考

虑， 这是一笔让人觉得咋舌的大数。

这样你会有动力去赚钱， 把用钱赚钱

作为自己的第二份工作。

美元升值预期增强 三“装备”可添置

证券时报记者 方丽

伴随着美国市场回暖复苏， 市场

对下半年美元升值的预期不断升温。

美元理财市场也出现新迹象： 外资行

开始上调利率、 美元理财产品价量齐

涨、 挂钩美股的合格境内机构投资者

（

QDII

）业绩较好。 而投资者也可以从

这三个角度出发优选外资银行，涉

“美”

QDII

值得关注。

美元类理财产品

量价齐升

得益于市场对美国经济复苏持积

极态度， 有市场人士预期美元有望保

持强势，由低息货币转为高息，这也进

一步刺激了机构对美元理财的热情。

因此， 近期美元类理财产品出现量价

齐升情况。

Wind

资讯数据显示，

7

月份以来

合计有

89

只美元产品问世，占全部美

元类产品的

20%

左右。

8

月份以来美

元理财产品收益率有所上升， 今年以

来普遍集中在

1.5%~2%

的区间内，但

8

月份最高收益率超过

2%

的产品达

到

7

只，占

8

月成立的

24

只美元类产

品的

30%

左右。 而相比今年

1

月份，

在

65

只美元产品中预期收益率超过

2%

的只有

9

只，占比仅

14%

。

普益财富数据也显示，

7

月份合计

发行美元理财产品达到

53

款，市场占

比环比上升

0.37

个百分点至

1.61%

，

美元理财产品增幅较大。 上周有

5

家

银行共发行

13

款外币债券和货币市

场类理财产品。 其中，美元债券和货币

市场类理财产品发行

8

款， 平均预期

年收益率为

1.78%

。而今年

1

月第一周

只有交通银行

1

家发行

6

款美元债券

和货币市场类理财产品， 平均预期收

益率为

1.08%

。也就是说，投资

10

万美

元，目前收益比年初多

700

美元。

“目前看美元类理财产品收益率

上浮程度并非很高， 但是可能是未来

一个趋势。 ” 据一家银行理财经理表

示，随着美国经济复苏，美元走强预期

也在升温。

随着美元升值预期的走强， 近期

用人民币兑换美元的投资者也增多。

不过，理财分析人士表示，虽然美元复

苏预期强烈， 但不一定意味着人民币

会大幅贬值。同时，即使美联储在未来

加息， 但美元利率也难超人民币的利

率水平。现阶段，普通投资者还是应考

虑配置人民币类银行理财产品。

此外，还有人士表示，投资美元类

理财产品要注意， 有些银行发行的产

品是投资境内市场，投资者注意区分。

外资行品种多更灵活

上调美元存款利率

对外币反应灵活的外资银行近期

开始上调美元的存款利率值得投资者

关注， 而且这类机构美元等外币理财

品种较多且更灵活，也是不错的标的。

证券时报记者发现， 花旗银行自

8

月

1

日至

8

月

31

日推出美元限期

存款利率优惠，

3

个月存款利率从原

先的

0.5%

上调至

1.2%

，

6

个月存款利

率从原先的

0.9%

上调到

1.5%

，起步资

金

1000

美元，但是这项存款优惠只针

对新增资金。 东亚银行推出美元优惠

存款活动，

6

个月定期存款利率

2%

，

12

个月

2.1%

，

13

个月

2.2%

。优惠力度

最大的南洋商业银行，近期推出

13

个月非标准存期外币存款、 本外币

捆绑型存款以及阶段性的港币、美

元定期存款等一系列优惠活动，美

元定期存款利率最高可达

2.9%

。

不少外资银行针对

VIP

客户，或

者针对资金量大的存款还有利率优

惠。如渣打银行

VIP

客户的定期利率

要高于普通投资者，恒生银行、花旗

银行也有类似的

10%

左右浮动。

而且从历史数据发现， 外资行

对汇率变化非常敏感， 经常根据市

场情况对各类外币存款利率进行调

整， 而且利率水平普遍高于中资银

行。投资者若有此类存款需求，最好

选择外资银行。不过，也有理财师认

为， 外币储蓄利率一般受到国际金

融市场影响较大， 稳定性较差且涨

跌不定，需要密切关注。

此外， 外资银行在外币结构化

理财产品的品种上更为丰富， 不少

运作情况更好。 以

QDII

产品为例，

普益财富数据显示，截至

8

月

9

日，

正在运行的

212

款

QDII

理财产品

中， 近一年累计收益率为正的理财

产品有

126

款，占比

59.43%

，其中

只有

17

款这类产品是中资银行发行。

数据显示， 所有产品近一年的平均净

值增长率为

2.79%

。其中，渣打银行的

“代客境外理财

QDSN12002

” 位列产

品收益榜首位， 其近一年的累计收益

率为

57.05%

。

公募QDII涉“美” 更宜

今年挂钩美国市场的

QDII

表现

较好， 多家机构也认为下半年最好配

置美国市场相关指数类

QDII

基金。

天相投顾数据显示， 截至

8

月

14

日， 今年以来全部

QDII

基金业绩出现

了

1.24%

的亏损。 不过，仍有

13

只基金

今年以来业绩超过

10%

，其中不少是挂

钩美国市场的产品。业绩排名前十的产

品中有

5

只是挂钩标普或者纳斯达克

指数的

QDII

产品，占比达到

50%

。

银河证券数据也显示，

QDII

指数

股票型基金业绩较好， 今年以来收益

达到

7.42%

，其中接近

5

成是挂钩美国

市场的指数。此外，

QDII

成熟市场股票

型基金今年以来收益也达到

3.74%

，整

体表现在所有类型

QDII

中靠前。

从单只基金看， 大成标普

500

今

年以来收益

17.75%

， 位列业绩第三，

这是一只完全跟踪标普

500

的产品。

此外博时标普、 长信标普

100

、 国泰

100

指数等收益超过

10%

。

而且，多家研究机构认为，下半年

最好依然配置成熟市场

QDII

，尤其是

美国市场为主要投资标的

QDII

。 好买

基金分析师表示，从基本面来看，美国

经济数据明确了美国经济复苏的态

势。 美国经济将是支撑美股继续上涨

的最大动力。因此，对于美股依然维持

推荐， 建议投资者配置相关股指类

QDII

基金。

海通证券发布研究报告也表示，

投资者可立足资产配置， 核心持有成

熟市场

QDII

。 美国经济继续复苏比较

确定， 最好重点关注以美国市场为主

要投资标的的

QDII

基金，例如跟踪纳

斯达克

100

、标普

500

的指数型

QDII

。

“美股仍将是风险资产中风险收益

比率较高的品种，建议配置以跟踪标普

指数和纳指

100

为主的指数型美股
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。 ”国金证券分析师张剑辉表示。

此外，有些
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专门投资美国债

券，也值得投资者关注，这类产品的风

险要低于投资美国股市的

QDII

产品。

7月份银行理财产品仅4款未实现最高收益

证券时报记者 方丽

银行理财产品保持着较好的运作

状态，7月份仅 4款产品未实现最高收

益，99%以上产品实现了最高收益。

普益财富数据显示，7 月到期

银行理财产品共计 3797 款，其中公

布了到期收益率的产品有 2629 款。

在公布了到期收益率的产品中，有

4 款未实现预期最高收益率。

黄金下跌导致部分看涨黄金的

理财产品业绩未“达标” 。如招商银

行的“焦点联动系列之黄金表现联

动（看涨）理财计划（104065）” 的

投资起始日为 4 月 3 日， 投资期限

为 90 天，挂钩标的为伦敦金银市场

协会黄金现货上午定盘价。 若黄金

期末价格高于期初价格， 则产品到

期收益率为 6.50%，否则为 1%。 实际

情况是黄价下跌， 因此产品仅获得预

期最低收益率。

外币涨跌也导致一些产品未实现

最高收益。 招商银行的“焦点联动系列

之汇率表现联动（欧元看跌）理财计划

（104070）” 的投资起始日为 4 月 23

日，投资期限为 90天，其挂钩标的为欧

元兑美元汇率。若汇率期末价格低于期

初价格，则产品到期收益率为 6.50%，否

则为 0.40%。实际汇率出现上涨，因此仅

获得预期最低收益率。 农业银行的“金

钥匙如意 2013 年第 13 期澳元汇率挂

钩人民币理财产品”的投资起始日为 4

月 24 日，投资期限为 98 天，产品挂钩

标的为澳元兑美元汇率。实际澳元汇率

走势未达到最高预期标准，到期收益率

为 3.20%。

值得注意的是，还有产品受到股

市的影响，因此投资者选择理财产品

时要注意。 广发银行的“‘星河广赢

上善若水’ 优先人民币理财计划” 的

投资起始日为 2012 年 1 月 1 日，投资

期限为 1.5 年。 产品投资对象为兴业

信托发行的“兴业信托·庆中（星河

广赢·上善若水） 结构化证券投资集

合资金信托计划” 的优先级受益权部

分， 该信托计划主要投资于股票、债

券、基金。 产品预期最高收益率和预

期 最 低 收 益 率 分 别 为 10.00% 和

3.50%，而到期收益率仅为预期最低收

益率。

相比之下，7月份也有 15只产品到

期收益超过 7%。 其中业绩最好的是民

生银行的“非凡理财人民币 T898期理

财产品（2）” ，到期收益高达8.7%。

新三板是小文化企业的“救命稻草”

� � � �博大创投董事总经理曹海涛于

8

月

15

日做客证券时报网财苑社区时

指出，新三板将是中小文化企业的“救

命稻草”，促进中小文化企业的整合和

并购，也将引发更多的投资机会。

许多投资朋友比较看好新三板的

投资机会。 曹海涛表示，今年企业家谈

得最多的

2

个字就是“转型”，为什么要

转型？ 就是企业越来越不好干。 为什么

不好干？因为企业成本越来越高，“人工

房租高， 税负高， 市场销售费用高”三

高，企业想要存活必须不断创新，抬高

门槛和提升核心竞争力。同时用好资本

给企业加好“油”，这两点正好是新三板

所鼓励的重点和支持的方向。

曹海涛认为， 文化企业大多是资

本密集型。 做大做强和资本运营这条道

路上， 企业管理者应该逐渐习惯不从企

业的利润中拿钱， 应该通过资本运作赚

取收入， 即从经营性收入为主转为资本

性收入为主。

对于中小文化企业的未来格局预

测，曹海涛表示，这是一个创业的年代，

会有越来越多的小文化企业诞生和生

存。这是并购整合的年代，文化企业集团

会越来越多， 处于中间规模的文化企业

会越来越少。


