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未因乌龙遭“空” 袭
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莫让风控成券商

阿喀琉斯之踵

证券时报记者 郭峰

“8·16” ，已成为证券史上被铭记

的日子。而“8·16事件”———这个被证

监会通报定性为“我国资本市场建立

以来的首例极端个别事件” ，必然引起

整个证券期货行业的反思。 风控与合

规的底线在哪？ 创新业务的边界在哪？

行业发展的速度与管理的资金规模控

制，都成为业内人士再次审视的课题。

自 2012 年创新大会到现在，整个

证券行业处于高速发展之中， 新兴业

务领域打开了一片蓝海， 整个行业的

活力与潜能得到释放。

据中国证券业协会统计，2013 年

上半年，证券行业营业收入 785 亿元，

净利润 245 亿元， 中期行业总资产

1.87 万亿元，净资产 7172 亿元，受托

管理资金本金总额为 3.42 万亿元。 对比

未开展创新业务的 2011 年，当年证券行

业营业收入 1360 亿元， 净利润 394 亿

元， 行业总资产 1.57 万亿元， 净资产

6303 亿元， 受托管理资金本金总额为

2819 亿元。 可以看出，证券公司的盈利

能力与资金管理规模、 资本实力都有了

显著提高，这其中，创新业务对于利润贡

献的占比越来越高， 改善了部分证券公

司的利润来源构成。

但今年以来， 不断爆发的风险事件

也让人们捏了一把汗。 3 月份，券商资产

管理业务成为检查重点， 数家券商集合

计划出现问题， 有的是销售人员承诺保

底， 有的是资管产品采取了监管层反对

的“资金池—资产池”模式，有的是产品

违规投资了商业银行票据。 江苏、上海、

甘肃等地证监局为此实施了现场检查并

依法处理。 6 月底，又发生了某家券商因

求做大规模而忽视风险核查， 差点被骗

10 亿元。 甚至证券公司为关联股东创设

金融产品违法融资的案件也有发生。

直至“8·16 事件” ，一系列的问题

足以让业界反思，风控不能形同虚设。日

前， 证监会主席助理张育军在国盛证券

调研时指出， 要把风控放在创新发展的

首要位置。要使基业长青，证券行业需要

排除风险隐患，探索出一套制度明确、可

操作性强、高效实用的风险控制体系，才

能在创新的路上走稳走好。
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全国股转系统公司正研究可转债、优先股等融资工具，审核效率将继续提高

股转系统将打造个性多元融资平台

证券时报记者 于扬

“全国股份转让系统挂牌公司将

有多元而个性的融资方式选择，目前可

以挂牌同时融资， 也可以挂牌后融资，

今后可转债、优先股等工具也都在考虑

之中，审核效率将继续提高。 ”全国股转

系统公司有关负责人昨日对证券时报

记者做上述表示。 据了解，近期蓝天环

保、晟矽微电、辰光医疗均已成功尝试

了挂牌并同时融资，

3

家公司的定向发

行均因符合相关条件而获豁免核准。

“小额、灵活、快速、高效是新三板

融资的特点， 我们公司已经做过几笔

定向发行了， 每次都是按照企业的需

要随时进行募集，市场效率高，资金到

位很快。 ”一家挂牌公司的负责人说。

根据相关规定，挂牌公司定向发行

股票后股东累计不超过

200

人的，或者

在

12

个月内发行股票累计融资额低于

公司净资产

20%

的，可豁免核准，仅需

在每次发行后

5

个工作日内将发行情

况报证监会备案。蓝天环保、晟矽微电、

辰光医疗分别定向融资

1024

万元、

924

万元和

3000

万元， 因符合相关条件而

豁免向证监会申请核准。

“从我们调研掌握的情况看，中小

企业的融资需求是多元化、个性化的，

因此我们的融资工具也应是多样性并

契合个性特点，给公司若干选择，提供

个性化服务。 ”上述负责人表示。

调研数据显示，目前，全国股转系

统挂牌公司已达

300

余家， 且增长速

度很快。

2012

年年报数据显示，挂牌

公司呈现几大特点：一是小而专，企业

平均净利润

800

多万元，收入

9000

多

万元， 但是净资产和总资产的年均增

长率在

20%

以上；大多数企业是某个

细分领域的领头羊，专业性很强。二是

股权高度集中， 挂牌企业平均股东人

数

21

人。 三是负债率非常低，平均负

债率仅为

33%

。

该负责人表示，处于高速成长期的

中小企业， 融资需求必然是多样化的，

单纯的股权融资很难满足企业需求，且

成本较高。 因此正在考虑构建多种融资

工具和外源性平台，引入更多优质资源

服务企业。 目前正在研究可转债、优先

股等融资工具， 完善私募债发行规则，

并与各大银行合作研究为企业提供综

合授信服务。

统计显示，目前已有

7

家挂牌公司

发行了中小企业私募债， 分别是联飞

翔、鸿仪四方、九恒星、中海阳、德鑫物

联、金豪制药、中航新材，融资金额总计

2.35

亿元。 （相关报道见A7版）
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中石油上半年净赚655亿

45%用于分红
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五大运动品牌上半年合计关店1807家

运动品牌寒潮未退，各大品牌仍在艰难地消化过去几年积压的库存。 证券时报记者统计发现，今年上半年，已披露中期报告的 5 家在港上市运

动品牌，今年上半年净关闭门店共计 1807 家，整体存货较去年年末仅下降了一成。
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美联储又放烟雾弹

东南亚货币重挫

闻数据利好不涨

市场受不明朗因素制约上下两难
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汇丰PMI创4个月新高

中国经济复苏延续

中国式养老地产开发模式待破解

随着中国社会老龄化程度不断加深，养老地产早已被市场打上了“无限光明”的标签。尽管近五年已有不少房企试水养老地产，但清晰的盈利模

式仍未出现。 至今，中国式养老地产的开发模式仍处在探索的阶段。
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外资投中国互联网四巨头

暴赚541亿美元
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梧桐系高杠杆并购上市公司 德隆手法若隐若现
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央行净投放创两月新高

周边市场动荡影响可控
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