
招行、兴业、建行

上半年新增不良贷款超去年全年

证券时报记者 唐曜华

宏观经济并未在上半年出现预

期中的回暖势头，拖累银行不良贷款

持续暴露，上半年这一数据毫无悬念

地继续双升。 多家银行上半年不良贷

款新增额超过去年全年，逾期贷款大

幅增加也加大了银行不良贷款的反

弹压力。

不良贷款反弹压力持续困扰商业

银行。 今年

6

月末，招行不良贷款较

年初增加

32.31

亿元， 已超过去年全

年

25.21

亿元的新增额。 兴业银行今

年

6

月末不良贷款余额

76.25

亿元，

较期初增加

23.39

亿元， 同样超过了

去年全年新增额

15.71

亿元。

此外，建行

6

月末不良贷款余额

达

803.1

亿元， 较年初增加

56.92

亿

元， 而去年全年建行不良贷款新增仅

37.03

亿元。

其他已公布半年报的上市银行的

不良贷款也出现大幅增加。 交通银行

上半年新增不良贷款

46.72

亿元，接

近去年全年新增额

50.09

亿元。

兴业银行半年报称，该行不良贷

款增加的原因主要是中小企业及个体

工商户受宏观经济影响或自身经营管

理不善，导致偿债能力下降。

不少关注类贷款和逾期贷款变成

不良贷款，成为不良贷款大增的推手。

今年上半年银行关注类贷款迁

徙率大增， 相比去年还只有个位数

的关注类贷款迁徙率， 多家银行今

年上半年关注类贷款迁徙率百分比

达两位数。

其中，交行关注类贷款迁徙率从

去年的

7.99%

上升至今年上半年的

17.35%

；招行今年上半年关注类贷款

迁徙率

14.48%

，而去年这一指标仅为

7.49%

。

除了不良贷款大增外， 银行逾期

贷款也继续增长， 但增幅相比去年已

有所下降。 部分银行今年上半年逾期

贷款增长幅度超过

40%

。其中，浦发银

行今年上半年逾期贷款增加了

65.53

亿元，增长

47.4%

；兴业银行逾期贷款

余额

135.77

亿元， 较期初增加

44.72

亿元，增长

49.1%

。

各家银行新增逾期贷款分布的期

限存在差异。 交通银行、浦发银行、兴

业银行逾期

3

个月以上的逾期贷款增

加较多， 招行逾期

3

个月以内的逾期

贷款新增不少。

宏观经济企稳或有利于下半年不

良贷款增速放缓。 “预计下半年银行不

良贷款反弹的幅度会小于上半年。 ”广

发证券银行业分析师沐华称。
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招商银行配股

将充分考虑股东利益

近年来，招商银行积极推行“二

次转型”战略的实施，取得了显著成

果，资本使用效率逐步提高，风险定

价水平进一步提升，经营效能持续改

善，高价值客户占比不断提高，资产

质量风险可控，内生资本增长能力不

断增强，市场竞争优势明显，确立了

领先的市场地位，获得了广大投资者

的一致认同。

自招商银行正式公布启动

A+H

配股发行工作以来，投资者对于本次

A

股配股普遍反应良好， 受近期资本

市场走势持续低迷与宏观政策变化

的影响，招商银行的持续盈利能力和

本次提供给投资者的配股折扣率将

有望大大增强投资者长期持仓的信

心，而招商银行选择

A+H

配股的方式

进行融资，也充分体现了其为所有股

东创造长远价值回报的决心。

满足未来发展需求

根据招商银行

8

月

16

日披露的

上半年业绩数据显示，该行上半年共

实现营业收入

640.57

亿元，较去年同

期增长

12.1%

， 实现归属于该行股东

的净利润

262.71

亿元， 同比上升

12.4%

； 总资产和总负债分别较年初

增长

11.8%

和

12.2%

； 实现每股收益

1.22

元，归属于该行股东的每股净资

产

9.84

元。

但由于监管机构对于银行资本

充足率的监管要求日趋严格，招商银

行的资本充足率和核心资本充足率

已接近监管机构对于招商银行的最

低要求，资本缓冲不足。 为了持续满

足监管机构的要求，保证业务的顺利

开展以及“二次转型”战略的成功实

施，继续维持较强的市场竞争力和持

续盈利能力，为股东持续创造良好回

报，保障所有股东均有权参与分享招

行未来的发展成果，赋予股东维持自

身持股比例不变的权利，避免现有股

东利益被摊薄，招商银行选择采用配

股的方式向现有股东进行配售来补

充核心资本。

银行业进行再融资主要是为了

满足自身增长的需要，本次补充核心

资本后，招商银行将继续推进零售业

务的发展，强化中小企业和中间业务

板块的利润贡献值，针对公司银行大

中型优质客户，将努力提升综合服务

水平与能力，加大市场份额，保持良

好资产质量， 着力于降低资本消耗、

降低成本、控制风险、提高资本回报

率实现二次转型目标，确保盈利得以

稳步增长。

其实早于

2011

年

7

月， 招行就

公布了再融资方案，但却一直未能如

期实施。 招行董事会也因此做出了延

长

A+H

配股方案相关决议有效期的

安排，而此配股方案的悬而未决在近

两年中也在一定程度上影响着招行

的股价。 一旦此次配股成功，市场将

去除对于招行资本的担忧， 而资金的

注入能够极大提升招行的竞争力，并

进一步提升招行的股东利益。

市场分析人士指出， 招行此次配

股融资将增强其竞争力， 夯实其可持

续发展的基础， 进一步巩固和提升招

行在行业内的竞争优势与领先地位。

本次配股融资的成功将有利于未来招

行的健康、持续发展，今后的股价表现

值得期待。

充分考虑股东利益

为了保证本次配股工作的成功，

补充业务发展所需的资本金， 同时兼

顾广大股东的利益， 保障股东能以合

理的价格参与本次配股发行， 使股东

能够充分分享招行未来发展的丰厚成

果， 招行根据监管要求的配股价底线

进行定价， 确定本次配股价格为

9.29

元，相当于

2012

年度合并报表经审计

的每股净资产。按照截至

2013

年

8

月

22

日的

A

股收盘价计算，本次

A

股的

配股折扣率达到了

14.8%

。 折扣水平

合理，满足了广大股东的要求。

近年来，银行板块表现一直不佳，

目前行业估值水平正接近历史新低。

自

2011

年以来，银行业的市净率已从

原先的两倍跌至如今的一倍左右，如

此低的估值与其领先的净资产收益率

水平和资产收益率水平明显不匹配。

投资者目前更为担心的是在中国

经济放缓的宏观环境下， 银行利润增

长放缓以及潜在违约率的激增。同时，

也反映出市场对于中国影子银行、限

制新增信贷、 流动性紧缩以及对地方

政府融资平台的担忧。另外，中国的利

率市场化也将增加行业竞争， 并在短

期内对中国银行业造成一定影响。

尽管宏观经济及监管存在一定

的不确定性，但对银行盈利的实质影

响非常有限；资产质量可能在短期内

并不一定出现明显好转，但银行目前

的拨备水平充足，并不会对盈利造成

明显侵蚀。 高盈利高分红加之低估

值，银行股的长期投资价值确实具有

吸引力，而资产质量稳定、业绩持续

增长的部分优质银行股将拥有更大

的上涨空间。

招行本次的配股融资规模不超过

348.8

亿元，募集资金在扣除相关发行

费用后全部用于补充资本金， 提高资

本充足率。 对于稳健经营和继续加快

推进“二次转型”战略，此次再融资方

案成功意义重大。“二次转型”战略，致

力于改变招行过去依靠规模增长、资

本投入的经营模式， 实现内涵集约化

经营，实施效果显著，使其在竞争日趋

激烈的中国银行业中占据先机。

半年报发布后，市场普遍看好招

行净利息收益率提升的优势、非利息

收入业务发展的持续性及稳定良好

的资产质量，并认为其具有长期投资

价值。 （罗克关）

多家银行二季度类贷款规模膨胀，利息收入超过个人贷款

类贷款膨胀支撑银行利息收入增长

证券时报记者 唐曜华

目前已有

7

家上市银行公布了上

半年业绩，尤其值得关注的是，过去

增长缓慢的类贷款规模突然大增。

半年报显示，

6

月份钱荒冲击

之下，大部分银行在二季度末压缩

了买入返售金融资产规模，但由于

银行自营增加了对资金信托计划

等类贷款资产的投资，应收款项投

资科目下的类贷款规模却继续快

速增长。

其中，浦发银行、招商银行、兴业

银行等上市银行

6

月末的类贷款规

模达到数千亿元，部分银行类贷款贡

献利息收入超过个人贷款。

类贷款继续膨胀

受

6

月份钱荒影响，今年二季度

除招商银行以外的其他银行纷纷压

缩买入返售金融资产规模，买入返售

金融资产余额逐渐减少。

其中，华夏银行今年

6

月末买入

返售金融资产余额较一季度末减少

684.58

亿元， 减少幅度为

30.6%

；浦

发银行

6

月末买入返售金融资产规

模较一季度末减少

1153.42

亿元，减

少幅度为

29.2%

。

虽然同业资产规模有所缩

减， 但由于银行自营增加了对资

金信托计划等类贷款资产的投

资，浦发银行、招商银行等的类贷款

资产规模达到数千亿元。

今年

6

月末， 兴业银行资金信托

计划、 券商资产管理计划等类贷款资

产合计达

7136.46

亿元。 其中，在买入

返售金融资产项下， 信托及其他受益

权规模为

4231.06

亿元；在应收款项类

投资项下， 资金信托计划等的规模达

2231.17

亿元， 可供出售金融资产项

下， 资金信托计划等的规模为

674.23

亿元。 值得一提的是，应收款项类投资

项下资金信托计划等同比大增达

176.3%

。

今年上半年浦发银行买入返售

信托受益权较年初虽然减少了

27.01

亿元，但应收款项类投资科目

下持有的资金信托计划及资产管理

计划却达

3512.2

亿元， 同比增长

187%

，使得浦发银行类贷款规模达

到

3535.88

亿元。

招商银行上半年首次大幅增加

类贷款资产投资，

6

月末其信托受益

权等的资产规模达

1497.1

亿元，同

比大增超过

10

倍。

与其他银行主要以投资名义持

有类贷款资产不同， 招商银行的类

贷款资产膨胀在于该行大量配置买

入返售信托受益权， 应收款项类投

资科目下信托受益权等的规模只有

458.98

亿元。

不仅中小银行如此，五大行之一

的交通银行今年上半年也加大力度

投资信托投资计划，该行

6

月末集团

应收款项类投资科目下信托投资计

划及其他的余额达

227.15

亿元， 同比

大增

275.9%

。

利润贡献不低

信托受益权等类贷款资产快速膨

胀， 其新增规模已大幅超过表内贷款

新增规模。 以浦发银行为例，今年上半

年该行贷款新增

1337.33

亿元，但信托

受益权等类贷款资产新增规模却达

2261.62

亿元。

“今年上半年浦发银行新增信托

受益权占新增生息资产的比例为

70.7%

， 信托受益权余额占生息资产

余额的比重达到

10.4%

， 较年初上升

6.2

个百分点。 ”民生证券相关研究报

告称。

类贷款规模膨胀为银行贡献了大

量利息收入， 成为部分银行二季度净

息差环比回升的支撑因素。

今年上半年浦发银行债券及应

收款项类投资利息收入

150.71

亿

元，同比增长

141.1%

；债券及应收

款项类投资的利息收入已超过个人

贷款的利息收入， 占利息收入总额

的

18.2%

， 应收款项类投资利息收

入大增为主因。 浦发半年报显示，今

年

6

月末债券投资余额较年初变动

不大。

同业业务颇具特色的兴业银行，

今年上半年债券及其他投资利息净收

入与买入返售金融资产的利息收入之

和为

373.03

亿元， 已接近发放贷款及

垫款的利息收入

401.71

亿元， 为兴业

银行今年上半年

26.52%

的净利润增速

做出了重要贡献。

挑战传统银行理财

东方财富网推“定期宝”

继“活期宝”推出之后，东方财富

网又推出另一理财产品 “定期宝”，正

式进军庞大的传统银行理财市场。

据东方财富网介绍，“定期宝”作

为类银行定期账户， 精选各类短期理

财产品。 相较于传统银行理财产品，

“定期宝”具有以下优势：

其一，“定期宝” 降低了理财门槛。

目前银行理财产品最低购买金额为

5

万

元，“定期宝”投资门槛降低至

1000

元。

其二， 银行理财产品买卖按期销

售、到期赎回，而“定期宝”天天可买、

并自动滚存。只要基金打开申购，投资

者可在任意交易日购买； 到期不赎回

理财基金， 用户本息将自动变成该理

财基金份额， 滚动到下一期。

其三，“定期宝” 挂钩的精选理财

基金属于基金管理，运作更为透明，每

日都会公布基金的七日年化收益率等

收益率数据。 （程俊琳）

数据来源：上市银行半年报 唐曜华/制表 翟超/制图

中国太保上半年净利润同比翻倍

证券时报记者 唐曜华

中国太保今日公布的

2013

年半年

报显示，今年上半年中国太保集团实现

净利润

54.64

亿元， 同比增长

107.1%

。

产险收入以及投资收益快速增长等因

素推动该公司净利润快速增长。

中国太保合并利润表显示， 今年

上半年中国太保实现保险业务收入

986.62

亿元，同比增长

9%

。 其中实现

寿险业务收入

562.7

亿元， 同比增长

1.9%

； 实现产险业务收入

423.54

亿

元，同比增长

20.2%

。

产险业务收入中， 车险实现业务

收入

318.34

亿元， 同比增长

21.4%

。

车险综合成本率

99.8%

，同比上升

4.2

个百分点。实现非车险业务收入

105.2

亿元，同比增长

16.6%

。

今年上半年中国太保实现总投资

收益

156.41

亿元， 同比增加

80.8%

，

年化总投资收益率达

4.8%

，同比上升

0.9

个百分点。 中国太保称，投资收益

率提高主要是由于净投资收益上升，

权益类资产的买卖价差收益增加以及

计提投资资产减值损失减少所致。

今年上半年中国太保资产管理业务

除了继续加大定息资产的配置力度外，

还加大债权投资计划的发行力度， 发起

设立了

11

个基础设施和不动产债权投

资计划，合计金额

174

亿元，新发行的债

权投资计划投资收益率达到

5.9%

。

截至

6

月末，中国太保集团管理资

产达到

7361.8

亿元， 较上年末增长

7.1%

， 其中集团投资资产

6619.39

亿

元，较上年末增长

5.5%

；第三方管理资

产

742.41

亿元，较上年末增长

24%

。

中信银行与金蝶随手网签署合作协议

联结移动互联网大数据 创造“掌上” 的金融生活

8

月

21

日，中信银行信用卡中心与

深圳金蝶随手网科技有限公司（以下简

称“随手网”）在深圳举行了合作签约仪

式，双方正式宣布将以中信银行信用卡

的“信金宝”产品为基础，整合第三方数

据及技术资源，通过大数据理念、创新

移动互联技术在风险控制、操作流程等

环节的应用，实现“信金宝”的极速审

批，为客户提供极致的信贷体验。 本次

合作旨在整合双方优势，为用户打造更

安全、便捷的金融信贷体验，是中信银

行迈向互联网金融的又一次标志性举

措。

在互联网金融大潮的影响下， 互联

网模式得到了不断的衍生发展， 在催生

了多种交易模式的同时， 也促成了更多

的金融模式。 中信银行和金蝶随手网的

此次合作正是挖掘了用户对于信贷服务

和便捷体验的需求，旨在联结大数据，创

新服务技术， 通过互联网这一全新的渠

道，为消费者提供更加快速、便捷、安全

的极致网上理财体验， 引领中信用户畅

享移动金融生活。

据悉，随手网公司是目前国内客户

规模最大的个人理财记账服务公司之

一， 旗下的 “随手记”、“卡牛” 等手机

APP

，覆盖近八千万用户，可在不同渠道

进行数据同步，帮助用户实现优质理财

规划。 “信金宝”，作为一种消费信贷产

品，是中信银行信用卡针对有稳定工作

和收入的个人提供的信用卡额度内的

现金分期产品，依托信用卡平台，为客

户提供便捷、高效、低费用的现金支持。

此次合作，中信银行将充分利用随手网

在用户数据和网络技术方面的优势，实

现“信金宝”和“随手记”的数据整合，通

过四个阶段性的技术更新，最终实现中

信银行“信金宝”在手机、

Pad

等移动互

联终端的便捷审批流程，打造极致的客

户体验。

在签约仪式上， 金蝶随手网公司负

责人表示，中信银行信用卡提供的方便、

安全的金融服务将吸引更多“随手记”的

用户成为“信金宝”的用户，而随手网也

将利用强大的数据资源更好地联结和分

析用户需求，优化新产品，有针对性地提

供优质服务。

中信银行信用卡中心负责人表示：

“中信银行信用卡一直以来都以客户的

角度洞察市场需求、行业发展方向，并追

求卓越的金融服务品质。 此次合作是我

行在互联网金融大潮下的又一次有力探

索。 我们积极整合第三方数据及技术资

源， 进一步丰富在移动终端的消费信贷

业务，满足现代社会人们在生活、工作、

学习各方面的消费信贷需求， 为他们提

供‘掌上’极速申请、审批的极致体验。 ”

近期，中信银行信用卡中心秉承“以

客户为中心”的经营理念，推出了一系列

创新产品和服务， 从今年

7

月推出信用

卡官方微信服务平台“包打听”，到信用

卡微产品“微贴”，再到本次携手金蝶随

手网开拓掌上极速审批“信金宝”的金

融创新， 无一不彰显了该行在互联网

金融环境下的领跑姿态。

（CIS）


