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混沌投资董事长葛卫东：

真的没搞懂为什么美国退出量化宽松

（QE）， 新兴市场就哀鸿遍野？ 是新兴市场本

身有问题还是退出 QE 真有那么大的影响？ 不

过有一点是可以肯定的： 现在很大一部分资金

锁定在金融领域， 它的流动确实具有摧枯拉朽

的作用。 所以， 投资之前必须对这个问题造成

的影响有清醒的认识和评估。

天马资产董事长康晓阳：

投资看上去庸俗， 但你可以把它做得高

雅； 证券市场虽然血腥， 你仍可以出淤泥而不

染。 赚钱如果只为了生活， 或许你也会不择手

段， 但生活若是为了快乐， 你必须做喜欢的自

己。 选择怎样的投资之路， 也就选择了怎样的

人生。

格雷投资总经理张可兴：

最近， 碰到很多券商、 基金的高管和经济

学家， 都表现出一个态度： “今年经济环境非

常复杂， 未来中国经济增长面临很多不确定

性。” 难道过去 5 年、 10 年前看现在， 中国经

济增长就很确定、 很容易判断吗？ 是我对经济

缺乏预见， 还是他们对经济了解更深刻透彻？

当然更可能的结果是大家都是半斤八两。

上海理成资产董事长程义全：

许多投资者， 购买股票非常随意， 这种盲

目也是证券市场贪婪和恐惧的表象， 盲目源于

无知。 有的投资者则更愿意购买自己想当然的

股票， 而不在乎这个公司是否真的很好。 这也

是无知的表现。 证券市场作为财富再分配的场

所， “无知者” 最终会被淘汰。 如何依靠有限

的信息达成投资结论很关键。 投资者不需要对

所有事情都了解， 只需要深耕某些领域， 不断

积累， 便是走向成功的重要一步。

上海鼎锋资产副总经理王小刚：

所谓“三步卖出法” ———第一步， 足利卖

出： 随心所欲、 知足常乐； 第二步， 高估卖

出： 人声鼎沸、 高不可攀； 第三步， 全变坏卖

出： 日暮穷途、 大势已去。 三步分别做到随

心、 随规、 随势， 因而深度价值投资的卖出考

验的并不是技术问题， 而是艺术造诣。

（付建利 整理）
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私募近1月涨0.95%
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据好买基金研究中心统计， 上一交易周有

641

只私募基金公布最新净值，占所有

1073

只

非结构化私募、创新型私募的

59.74%

。

从阶段收益来看，上周公布净值的私募基

金，近

1

、

3

、

6

、

12

月的平均收益分别为

0.95%

、

-3.52%

、

1.36%

、

13.10%

，同期沪深

300

指数的

收 益 分 别 为

4.62%

、

-12.00%

、

-11.27%

、

0.36%

。 上周，市场受光大“乌龙指”事件影响，

波动较大，市场横盘整理，短期大盘或继续维

持调整的态势， 在充分释放

8

·

16

光大事件的

投机盘后，大盘有望继续上扬。 从整体业绩来

看，私募基金短期跑输沪深

300

指数，主要原

因是私募业绩的滞后性，长期来看，私募业绩

均跑赢沪深

300

指数，表现出私募基金整体具

有一定的抗跌性。

从具体产品来看， 近

1

月收益率排名前三

的为先机策略精选、同威

1

期、中乾景隆

2

期。

截至

8

月

16

日公布的最新净值，排名第一的先

机策略精选近

1

月净值上涨

10.94%

，超越同期

沪深

300

指数

8.41

个百分点。 先机策略精选成

立于

2011

年

4

月，从该基金以往的业绩走势来

看，目前走势独立于沪深

300

，今年以来单月最

大涨幅

16.29%

，单月最大回撤

15.6%

，波动较

大， 除第一名先机策略精选近

1

月净值上涨

10.94%

外，同威

1

期、中乾景隆

2

期、隐形冠军

二期近一月收益均超过

9%

。 （李湉湉）

多空策略弱市发力

低风险私募受追捧

据私募排排网统计，截至

7

月底，有业绩记

录的

17

只股票多空策略私募产品今年来平均

收益达

5.93%

， 领先同期大盘近

20

个百分点。

其中， 实现正收益的产品数量为

13

只， 占比

76.47%

，

5

只产品收益率超过

10%

。

知名私募机构盈峰资本表现突出， 旗下中

广添合赢前

7

月收益达

18%

。 该产品成立于

2012

年

10

月， 截至

8

月

9

日， 最新净值为

1.2514

，年化收益率超过

30%

。

股票多空策略对具有关联性的资产同时进

行多头和空头的操作， 且整体风险敞口进行控

制，具有较高风险收益比特征，在目前的市场环

境下，受到投资者追捧。 （李湉湉）

上市公司半年报透露私募二季度投资路径

三大私募偏爱新兴产业大消费

证券时报记者 方丽

随着上市公司半年报的披露，

王亚伟、徐翔、赵军等私募大佬最

新重仓股集体亮相。 综合来看，这

些私募仍偏重大消费概念。

王亚伟现身12只个股

已披露半年报的上市公司中，

12

只个股被戴上王亚伟的光环，其

中

5

只个股为二季度新进。

北大荒近日发布半年报，王亚

伟掌管的“昀沣”二季末持有

2065

万股， 成为其第二大流通股东，而

该产品一季度末并未持有该股票。

“昀沣” 对医疗保健设备非常感兴

趣，二季度新进驻戴维医疗和乐普

医疗， 分别持有

116

万股、

1652.26

万股。 此外，王亚伟二季度还新进

了啤酒股兰州黄河、电子元件股安

彩高科。

从二季度持仓情况看，“昀沣”

对和晶科技、乐凯胶片、华润万东

进行了加仓。

值得注意的是，王亚伟二季度

持股最多的要数三聚环保，二季度

末持有

2509

万股。

相比一季度，王亚伟在二季度

从飞亚达

A

、中际装备、长城集团、

铁龙物流、英特集团、冠农股份、中

农资源、天壕节能等股票的前十大

流通股东名单中退出。

整体来看，王亚伟持股偏重大

消费概念，青睐电子元件、医疗器

械等， 同时对创业板也较为偏爱，

持有创业板股票达到

6

只。

泽熙新进驻6只个股

二季度徐翔管理的泽熙投资

旗下“泽熙

1

期”新进驻

6

家上市

公司前十大流通股东，而泽熙旗下

另一只产品 “龙信基金通

1

号”也

持有

3

只股票。

具体来看，“泽熙

1

期”二季度

末持有丰华股份、亨通光电、惠天

热电、惠博普、长电科技、莱宝高

科，均为二季度新进。 其中长电科

技和莱宝高科为电子元件行业，

“泽熙

1

期” 持有

715.07

万股和

811.77

万股。而该产品持股最多的

是公用事业股惠天热电，持有数量

达到

944.97

万股。

而“龙信基金通

1

号”则持有

向日葵、长电科技、银泰资源

3

只

股票，均为二季度新进。 其中长电

科技和“泽熙

1

期”重合，显示出

泽熙系对这一股票的重视。 向日

葵主要从事生产、 销售大规格的

高效晶体硅太阳能电池业务，“龙

信 基金 通

1

号 ” 持有 向日葵

324.79

万股， 为其第五大流通股

东。 而持有金属非金属的银泰资

源也达到

346.77

万股。

淡水泉坚守3公司

赵军管理的淡水泉更崇尚长期

投资，坚守合兴包装、大亚科技、豪

迈科技，二季度新进了通富微电。

合兴包装半年报显示，“淡水

泉精选

1

期”、“投资精英之淡水

泉” 仍坚守在其十大流通股东之

列，且略有加仓。 其中，投资精英之

淡水泉二季度加仓

20.35

万股，至

567.06

万股， 升为第五大流通股

东， 而淡水泉精选

1

期持有该股

563.32

万股， 相较一季度没有变

动，位列第六大流通股东。 事实上，

合兴包装是淡水泉投资时间较长

的股票之一，投资精英之淡水泉自

2011

年第三季度开始就进入其前

十大流通股东之列。

淡水泉对豪迈科技也相当长

情，投资精英之淡水泉二季度持有

豪迈科技

365.47

万股，与一季度末

持平， 淡水泉精英

1

期则加仓

81.78

万股，至

359.58

万股。两只基

金均于去年三季度开始出现在豪

迈科技前十大流通股名单。

值得注意的是， 二季度淡水

泉系全面挺进通富微电。 据该股

半年报显示，“淡水泉精选

1

期”、

“投资精英之淡水泉”、“淡水泉成

长一期”、“淡水泉三期”、“淡水泉

六期”

5

只产品均出现在通富微电

的前十大流通股东之列， 而此前

淡水泉并未投资该股， 显然是二

季度新进。

私募集中调研消费和科技类公司

证券时报记者 吴昊 付建利

科技和消费类上市公司仍是私

募关注的投资热点。 近期一些大型

私募对此类公司进行了密集调研。

今年以来的牛股贝因美受到私

募青睐，

7

月份， 贝因美接待了

30

多家机构的调研，重阳、鸿道、尚雅

等多家大型私募机构都在其中。 今

年以来，贝因美涨幅高达

144.26%

。

进入

8

月， 私募的调研更加密

集。

8

月中旬，安洁科技接待了一组

机构投资者调研， 参与的私募机构

包括北京源乐晟资产、博道投资、广

东新价值投资、鼎天投资、朱雀投资

等十余家， 该公司石墨业务进度成

为调研焦点。三季度以来，安洁科技

上涨超过

10%

。

同样是在

8

月， 广东冠昊生物

科技股份有限公司也受到机构投资

者的调研， 参与的私募机构有鼎峰

资产、韩信资产、上海混沌道然、尚

雅投资、西域投资等。而私募较为感

兴趣的是该公司产品研发流程等。

值得注意的是， 目前在冠昊生物十

大流通股东上并未出现私募机构的

身影。

此外，

8

月

22

日， 泽熙投资参

与了杭州巨星科技的联合调研；同

日， 上海涌峰投资派研究员参与了

关于泸州老窖的联合调研活动，国

窖

1573

的提价问题以及下半年营

销策略等引起私募机构的关注；星

石投资研究员则参与了亚夏汽车的

联合调研活动， 调研主题包括公司

驾校运营情况， 库存情况以及日系

车销售情况等。

此外，天玑科技、水晶光电、中

电环保、梦洁家纺、升达林业、天喻

信息等数只股票都出现大型私募调

研的身影。

“在目前的经济背景下，蓝筹股

基本上没有调研的必要， 因为不可

能有系统性的机会。 而成长股大多

集中在科技类和消费类公司， 这也

是未来的两大投资方向。 不仅对私

募是这样， 对公募和其他机构投资

者也是一样。”深圳一家私募基金总

经理向证券时报记者表示， 科技类

公司多属于新兴产业， 消费类公司

更是多年的投资热点。 尽管这两类

公司目前整体估值并不低， 但仍有

一些业绩持续稳定增长的公司具有

投资价值， 比如上市公司业绩增长

面临向上的拐点、 企业未来业绩大幅

增长摊薄估值、 新产品推出释放业绩

等等。而且从经济发展趋势看，消费类

公司也会更紧密地使用新科技， 促使

原有的消费向新消费业态转变， 比如

零售百货转型为电子商务、 食品饮料

企业通过移动互联网进行营销推广、

电子消费类企业兼具消费和科技的特

点，这些企业一定会出现巨型公司，成

为新的蓝筹股。

分级基金数量激增

阳光私募偏爱场内基金

证券时报记者 刘明

近年来， 分级基金数量迅猛增

加， 阳光私募也逐渐将其奉为座上

宾。两只新近发行的分级基金，场内

第一大持有人均为阳光私募。

公告显示， 国金通用沪深

300

指数分级、 银华中证转债指数分级

基金将于本周上市， 而这两只分级

基金的场内第一大持有人均为阳光

私募基金： 亚克西风险缓冲

1

号和

以太

10

号， 持有金额分别为

2000

万元和

1000

万元。

据悉， 以太投资经常出现在分

级基金前十大持有人当中。 如去年

年末，以太

4

号、以太

3

号分别为申

万进取的第四和第八大持有人。

事实上，不仅上述两家私募，广

东新价值罗伟广去年底也曾一度将

50%

的仓位买入杠杆基金， 并在一

个月内净值大幅上涨。

融智投顾研究员李伯元表示，

阳光私募投资风格多样， 分级基金

种类增加以及细分行业杠杆品种的

出现，为私募投资带来了新的机会。

深圳一位私募人士介绍， 场内

基金交易如同股票买卖，非常方便。

预期市场上涨时， 会布局相应标的

的杠杆品种；而股市疲软时，高折价

的

A

类份额也是良好的投资工具。

不过，也有私募人士表示，私募

资金参与认购新发分级基金， 不排

除“帮忙”性质。这位私募人士表示，

他们近年就有上千万的自有资金参

与新基金发行， 向基金公司要价通

常一个月一两个百分点，甚至更高。

成长股周期股行情不再泾渭分明

个股业绩成长是关键

证券时报记者 吴昊 付建利

上周创业板指数表现不俗，

市场风格转换有所反复。 接受证

券时报记者采访的多位私募人士

认为， 未来市场会模糊成长股和

周期股行情界线， 关键在于个股

表现， 同时短期应注意防范个股

风险。

上海普益投资董事长孙从海

表示，创业板指数连创新高，未来

新兴行业还有机会， 对于信息科

技和节能环保等行业， 政府都会

有鼓励性政策出台， 从整个国家

经济转型的角度来看， 利好预期

不会很快消退。

对于周期股，孙从海表示，周

期股很难走出持续性行情， 部分周

期股里的产能过剩问题才刚开始解

决， 国内经济转型方向是新兴行业

代替此前主导经济发展的周期性行

业，因此信息技术、互联网、新能源

等板块值得长期关注。

上海某私募研究总监表示，如

果经济基本面走好， 市场资金会流

向银行、房地产、资源类等股票。 目

前创业板指数已经翻倍， 股市呈现

结构性行情， 体现出市场资金对实

体经济并不看好， 资金纷纷去炒作

信息技术、 文化传媒等代表未来趋

势的新兴行业， 其中一个很大原因

在于无法证伪。

上述研究总监认为， 目前个股

行情与 2010 年时个股火爆行情非

常相似，当时锂电池、煤炭、稀土股

的涨幅都较高，而在 2011 年普遍回

落。 目前部分中小市值股票已没有

增量资金进入，主力在自弹自唱，散

户也不敢去追，伴随未来三、四季度

经济下滑， 部分个股发生双杀的概

率在增大。

深圳一家私募的投资总监则表

示，短期来看，创业板和成长性股票

确实整体上估值泡沫过大， 但这些

板块的结构性分化特征会越来越明

显，很多股票正在或已经到了高位，

风险不断积聚， 一些股票因为有着

切实的业绩支撑， 可能股价在高位

之后还可能走高。 投资者需要秉持

精选个股、 自下而上的思路， 挖掘

“小而美”的细分行业龙头。

私募视点

Opinion

私募隔空斗嘴

别将投资娱乐化

证券时报记者 陈楚

私募江湖， 除了投资的风云变

幻，时不时也夹杂进意气和口舌。前

不久的两位私募管理人的口水战以

及私募间围绕贵州茅台投资价值的

对赌，吸引眼球无数，投资者不禁要

问，原本务实安静的私募圈，为啥充

满戾气？

恩怨也好，对赌也罢，无论谁对

谁错，过去了就是过去了，时不时把

过去的恩怨拿出来“秀”一番，或者

推卸责任，以证明自己的“清白”，在

如今的网络时代，可能是越扯越黑。

作为投资人，境界决定高度。如

果一个投资人心胸宽广， 不纠结于

不必要的恩怨之争， 就能更加心无

旁骛地投身于投资事业， 给客户带

来更好的收益。世界上的投资大师，

比如巴菲特、彼得林奇、芒格，都是

心胸宽广、气量宏阔之人。

转型期的中国， 社会上充满戾

气，对很多事情放不下、看不透、想

不开。作为投资管理人，面对投资领

域的转型， 自身的投资理念也需要

跟上节奏， 做人的境界也需要不断

提升和优化：让那些狭隘、戾气、浮

躁、自大离开自己，让责任、包容、敬

畏充盈自己。 这是不是另外一种更

重要的“转型”呢？

作为私募的客户， 其实更愿意

看到的是私募管理人在投资业绩、

客户服务水平上的比拼， 这样的比

拼有助于客户看清私募管理人的投

资思路， 扩张私募的客户群体。 相

反，私募之间恩恩怨怨的隔空对战，

是严肃投资事业的娱乐化和人性黑

暗的大曝光。这样的娱乐化，是对价

值的损耗，也会让客户寒心。

知名私募“拉帮结派”

都说私募喜爱抱团， 这在二

季度的投资中得到了印证， 而知

名私募更是紧紧相随。

户外

LED

照明电源龙头企

业茂硕电源是展博投资非常看好

的股票之一，旗下

3

只产品“投资

精英之展博”、 “展博

1

期”和“国

泰君安君享展博一号” 均现身该

股， 分别持有

192.634

万股、

144.11

万股、

143.36

万股。而孙建

波管理的“鸿道

3

期”也出现在这

只股票的前十大流通股东之列，

持有

144.3

万股，同时，江作良旗

下 “惠正成长” 也持有茂硕电源

173.25

万股，为第七大流通股东。

长方照明则受到展博投资和

从容投资的共同喜爱， 展博旗下两

只产品均持有该股， 另外还有

3

只

信托产品进入该公司前十大流通股

东，从容投资“中信信托

-

从容成长

8

期”持有

73.10

万股长方照明。

另外， 泰格医药就成为私募和

公募携手的进驻对象， 其前十大流

通股东中除了“展博

1

期”和“招行

新股

12

”两只私募外，还有

7

只公

募基金同时进驻。

此外，孙建波所管理的“鸿道

3

期”在二季度末还出现在山大华特、

乐凯胶片、 东土科技等股票的前十

大流通股东名单之列， 而王亚伟的

“昀沣”正是乐凯胶片的另外一个前

十大流通股东。 （方丽）

翟超
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