
１、重要提示

（

１

）本半年度报告摘要来自半年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于巨潮资讯网或深圳证券

交易所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。

（

２

）公司简介

股票简称 兴化股份 股票代码

００２１０９

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王东潮 王彦

电话

０２９－３８８３９９６６ ０２９－３８８３９９１２

传真

０２９－３８８２２６１４ ０２９－３８８２２６１４

电子信箱

ｗ３８８３９９６６＠１２６．ｃｏｍ ｗａｎｇ８８３８０６８＠１２６．ｃｏｍ

２、主要财务数据及股东变化

（

１

）主要财务数据

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据

□

是

√

否

本报告期 上年同期

本报告期比上年同期增

减

（

％

）

营业收入

（

元

）

５４５

，

９７６

，

６１７．５５ ７５６

，

８７８

，

９１６．７６ －２７．８６％

归属于上市公司股东的净利润

（

元

）

３９

，

９９６

，

１６７．２２ ９５

，

３０３

，

４８９．４８ －５８．０３％

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润

（

元

）

１７

，

４１７

，

４３０．０２ ８６

，

３１５

，

９６０．９５ －７９．８２％

经营活动产生的现金流量净额

（

元

）

１５

，

１８３

，

４３９．９０ １５３

，

９１７

，

９２１．８４ －９０．１４％

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．１１ ０．２７ －５９．２６％

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．１１ ０．２７ －５９．２６％

加权平均净资产收益率

（

％

）

３．０８％ ７．７％ －４．６２％

本报告期末 上年度末

本报告期末比上年度末

增减

（

％

）

总资产

（

元

）

１

，

７６１

，

６７１

，

９４１．８６ １

，

７４１

，

３８４

，

９１３．５６ １．１６％

归属于上市公司股东的净资产

（

元

）

１

，

２９４

，

９２５

，

８７５．８３ １

，

２８７

，

１６８

，

１９９．６６ ０．６％

（

２

）前

１０

名股东持股情况表

报告期末股东总数

３０

，

４３９

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股数量

持有有限售条

件的股份数量

质押或冻结情况

股份状态 数量

陕西兴化集团有限责任公司 国有法人

４１．３８％ １４８

，

３１５

，

７９３ ０

西部信托有限公司 国有法人

１．４３％ ５

，

１２７

，

５３７ ０

周新健 境内自然人

０．６５％ ２

，

３４５

，

３９０ ０

陕西省技术进步投资有限责任公司 国有法人

０．４８％ １

，

７０６

，

１３５ ０

南通市港闸区世建钢管租赁站 境内非国有法人

０．３９％ １

，

４０１

，

０９３ ０

国泰君安证券股份有限公司客户信

用交易担保证券账户

境内非国有法人

０．３５％ １

，

２６３

，

７１４ ０

北京大安管理咨询有限公司 境内非国有法人

０．３４％ １

，

２３３

，

２２０ ０

梁虾 境内自然人

０．３２％ １

，

１３４

，

９９０ ０

中信证券股份有限公司客户信用交

易担保证券账户

境内非国有法人

０．３２％ １

，

１３２

，

３３２ ０

湖北凯龙化工集团股份有限公司 境内非国有法人

０．３１％ １

，

１２０

，

０００ ０

上述股东关联关系或一致行动的说明

公司未知上述股东之间是否存在关联关系

，

也未知是否属于一致行动

人

。

参与融资融券业务股东情况说明

（

如有

）

无

（

３

）控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□

适用

√

不适用

实际控制人报告期内变更

□

适用

√

不适用

３、管理层讨论与分析

２０１３

年上半年，面对全球经济萎靡和行业产能过剩的形势，国内经济增速逐渐放缓、市场竞争日趋激烈，企业遇到了很

大的经营困难。 公司管理层带领全体员工坚持以市场营销为龙头，以生产调度为中心，以安全、长周期、稳定经济运行为目

标；强化内部管理，大力推进技术改造，优化生产工艺，提升产品质量，实施品牌战略，取得市场主动权。 在同行业整体经营

业绩下滑的大趋势下，公司取得了较好的经营业绩。

２０１３

年上半年，公司生产合成氨

１２．０８

万吨，完成年计划的

５６．１９％

，同比下降

３．３６％

；生产硝酸铵

２７．３２

万吨，完成年计划的

３９．０３％

，同比下降

２５．３６％

；其中：生产多孔硝铵

１２．５２

万吨，完成年计划

３５．７７％

，同比下降

４３．０９％

；生产浓硝酸

３．４９

万吨，完成年

计划

６９．８０％

，同比增长

２９．２６％

；生产羰基铁粉

８７．２１

吨，完成年计划

５４．５１％

，同比增长

３．８２％

。 由于受市场持续低迷影响，公司

以销定产，硝酸铵装置的产能没有完全释放。 因此，多种产品与去年同期相比有所下降。

报告期内，公司实现销售收入

５．４６

亿元，同比下降

２７．８６％

，创汇

１３００

多万美元；实现利润总额

４７７１．４５

万元，同比下降

５８．７９％

；实现归属于母公司的净利润

３９９９．６２

万元，同比下降

５８．０３％

；基本每股收益

０．１１

元，同比下降

５９．２６％

。

４、涉及财务报告的相关事项

（

１

）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明

为了强化公司应收款项的管理，更加谨慎地反映公司的财务状况和经营成果，结合公司应收款项管理及核算工作的实

际需要，规避财务风险，使公司的应收债权更接近于公司回收情况和风险状况，从

２０１３

年

１

月

１

日起对公司应收款项坏账计提

比例会计估计进行变更。

（

２

）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明

不适用

（

３

）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明

未变化

（

４

）董事会、监事会对会计师事务所本报告期“非标准审计报告”的说明

不适用

１、重要提示

（

１

）本半年度报告摘要来自半年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于巨潮资讯网或深圳证券

交易所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。

（

２

）公司简介

股票简称 云南旅游 股票代码

００２０５９

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 毛新礼 马薇

电话

０８７１－５０１２０５９ ０８７１－５０１２３６３

传真

０８７１－５０１２２２７ ０８７１－５０１２２２７

电子信箱

ｍｘｌ．ｅｘｐｏ９９＠１６３．ｃｏｍ ｍａｗｅｉ＿ｅｘｐｏ９９＠１６３．ｃｏｍ

２、主要财务数据及股东变化

（

１

）主要财务数据

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据

√

是

□

否

本报告期

上年同期

本报告期比上年同

期增减

（

％

）

调整前 调整后 调整后

营业收入

（

元

）

１６１

，

５１１

，

６４９．７４ ７５

，

１７２

，

９７２．３８ ２０８

，

９３９

，

０５０．５９ －２２．７％

归属于上市公司股东的净利润

（

元

）

８

，

９００

，

３８２．３５ ３

，

４９４

，

２３３．９７ ３

，

４６５

，

１６１．９４ １５６．８５％

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润

（

元

）

８

，

６２３

，

３６５．４９ ３

，

２８６

，

９１３．２９ ３

，

２８６

，

９１３．２９ １６２．３５％

经营活动产生的现金流量净额

（

元

）

－３０

，

２１９

，

２９２．８２ ４２

，

８００

，

４１０．５５ ４０

，

２０１

，

９０２．７５ －１７５．１７％

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．０４１４ ０．０１６３ ０．０１６１ １５７．１４％

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．０４１４ ０．０１６３ ０．０１６１ １５７．１４％

加权平均净资产收益率

（

％

）

１．５％ ０．６１％ ０．６１％ ０．８９％

本报告期末

上年度末

本报告期末比上年

度末增减

（

％

）

调整前 调整后 调整后

总资产

（

元

）

１

，

１９６

，

２７３

，

８４８．６９ １

，

１６６

，

１７４

，

３５４．１３ １

，

１６６

，

１７４

，

３５４．１３ ２．５８％

归属于上市公司股东的净资产

（

元

）

５８５

，

２５０

，

３８３．６８ ５８６

，

９６７

，

２０１．３３ ５８６

，

９６７

，

２０１．３３ －０．２９％

（

２

）前

１０

名股东持股情况表

报告期末股东总数

１７

，

３８１

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质 持股比例

（

％

）

持股数量

持有有限售条

件的股份数量

质押或冻结情况

股份状态 数量

云南世博旅游控股集团

有限公司

国有法人

４６．７２％ １００

，

４５５

，

０４０ ０

云南世博广告有限公司 国有法人

９．３４％ ２０

，

０７９

，

５００ ０

云南红塔集团有限公司 国有法人

８．８３％ １８

，

９８９

，

９７３ ０

云南铜业

（

集团

）

有限公

司

国有法人

４．４２％ ９

，

４９４

，

９８７ ０

严志平 境内自然人

０．８３％ １

，

７７５

，

７０１ ０

北京周林频谱科技有限

公司

境内非国有法

人

０．７９％ １

，

７００

，

０００ ０

张亚芬 境内自然人

０．４５％ ９６１

，

８８３ ０

曾钦桂 境内自然人

０．３９％ ８２９

，

８８９ ０

陈昕 境内自然人

０．３２％ ６８４

，

１００ ０

夏元洪 境内自然人

０．３１％ ６６１

，

２００ ０

上述股东关联关系或一致行动的说明

公司前十名股东中

，

云南世博旅游控股集团有限公司直接持有云南世博广告

有限公司

１００％

的股权

；

五名发起人股东与其他无限售条件股东之间不存在关

联关系

，

也不属于

《

上市公司股东持股变动信息披露管理办法

》

中规定的一致

行动人

。

参与融资融券业务股东情况说明

（

如有

）

－

（

３

）控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□

适用

√

不适用

实际控制人报告期内变更

□

适用

√

不适用

３、管理层讨论与分析

２０１３

年上半年，在国际国内经济环境复杂严峻、消费拉动乏力、高端旅游市场下滑等形势下，公司紧紧围绕企业战略发

展、片区规划设计、重点项目开发和基础配套建设等中心工作，继续在“转方式、调结构、促转型”方面下功夫，加大对综合经

营业态的打造和产品结构的有效调整，不断提高资产使用效率、加强成本费用控制，报告期公司经济保持平稳增长，发展项

目有序推进，各业务板块市场拓展成效显著。

（一）报告期内公司实现营业收入

１６

，

１５１．１６

万元，较上年同期

２０

，

８９３．９１

万元减少

４

，

７４２．７５

万元，下降

２２．７０％

；营业利润

１

，

０５１．８３

万元，较上年同期

１５８．４４

万元增加

８９３．３９

万元，增长

５６３．８７％

；利润总额

１

，

１０８．９９

万元，较上年同期

１９５．０６

增加

９１３．９３

万

元，增长

４６８．５４％

；归属于母公司所有者的净利润

８９０．０４

万元，较上年同期

３４６．５２

万元增加

５４３．５２

万元，增长

１５６．８５％

；

主要原因：

１

、报告期内世博园运营收入

３

，

９５８．７９

万元较上年同期

３

，

４１３．７１

万元增加

５４５．０８

万元，增长

１５．９７％

；运营成本

１

，

３５２．７５

万

元较上年同期

１

，

３１８．４１

万元增加

３４．３５

万元，增长

２．６０％

，实现毛利率

６５．８３％

。

２

、报告期内公司控股子公司云南世博兴云房地产有限公司本期达到收入结转条件的预收房款较上年同期增加，营业收

入较上年同期增加

１

，

１５０．６３

万元，增长

１０９．１８％

；营业成本较上年同期增加

１８４．６９

万元，增长

３５．８９％

。

３

、报告期内公司控股子公司云南丽江中国国际旅行社有限责任公司受宏观经济环境及政策影响较大，旅游收入、营业

成本较上年同期大幅减少；物业服务收入、园林园艺等项目业务拓展取得成效，收入较上年同期有较大增长。

以上因素综合影响，致使公司的营业总收入减少，相应营业总成本减少，由于旅行社毛利率较低对公司利润影响较小，

故公司营业利润、利润总额、归属于母公司所有者的净利润等指标较上年同期有所增长，公司呈现良性运行。

（二）报告期内，经营活动产生的现金流量净额

－３

，

０２１．９３

万元，较上年同期

４

，

０２０．１９

万元减少

７

，

０４２．１２

万元，下降

１７５．１７％

。

主要原因：报告期内公司控股子公司云南世博兴云房地产有限公司以销售少量存量房源为主，销售收到的现金减少，同

时支付低碳中心项目前期建设费用增加，现金流量净额较上年同期减少

６

，

９１６．８１

万元。

上述经营成果及现金净流量的变动，直接导致每股经营活动产生的现金流量净额、基本每股收益、稀释每股收益以及净

资产收益率的变动。

４、涉及财务报告的相关事项

（

１

）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明

无

（

２

）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明

无

（

３

）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明

无

（

４

）董事会、监事会对会计师事务所本报告期“非标准审计报告”的说明

无

云南旅游股份有限公司

董事长：王冲
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报告摘要

§1�重要提示

1.1

本半年度报告摘要来自半年度报告全文

，

投资者欲了解详细内容

，

应当仔细阅读同时刊载于上海证券交

易所网站

（www.sse.com.cn）

上的半年度报告全文

。

1.2

基本情况简介

A

股简称 中国太保

A

股代码

601601

A

股上市交易所 上海证券交易所

H

股简称 中国太保

H

股代号

02601

H

股上市交易所 香港联合交易所有限公司

董事会秘书 方林 证券事务代表 杨继宏

电话

021-58767282

传真

021-68870791

电子信箱

ir@cp ic.com.cn

§2主要财务数据及股东变化

2.1

主要会计数据和财务指标

单位

：

人民币百万元

主要会计数据

2013

年

1-6

月

2012

年

1-6

月 本报告期比上年同期增减

(% )

营业收入

104, 068 92, 295 12.8

利润总额

6, 928 3, 481 99.0

净利润注

5, 464 2, 638 107.1

扣除非经常性损益的净利润注

5, 435 2, 622 107.3

经营活动产生的现金流量净额

28, 645 33, 896 (15.5)

2013

年

6

月

30

日

2012

年

12

月

31

日 本期末比上年末增减

(% )

总资产

721, 207 681, 502 5.8

股东权益注

96, 306 96, 177 0.1

注

：

以归属于本公司股东的数据填列

。

主要财务指标

2013

年

1-6

月

2012

年

1-6

月 本报告期比上年同期增减

(% )

基本每股收益

(

元

/

股

)

注

0.60 0.31 93.5

扣除非经常性损益后的基本每股收益

(

元

/

股

)

注

0.60 0.30 100.0

稀释每股收益

(

元

/

股

)

注

0.60 0.31 93.5

加权平均净资产收益率

(% )

注

5.6 3.3 +2.3p t

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率

(% )

注

5.6 3.3 +2.3p t

每股经营活动产生的现金流量净额

(

元

/

股

) 3.16 3.94 (19.8)

2013

年

6

月

30

日

2012

年

12

月

31

日 本期末比上年末增减

(% )

每股净资产

(

元

/

股

)

注

10.63 10.61 0.1

注

：

以归属于本公司股东的数据填列

。

2.2

股东数量和持股情况

单位

：

股

报告期末股东总数

169, 167

家

（

其中

A

股股东

162, 040

家

，H

股股东

7, 127

家

）

前十名股东持股情况

股东名称

持股比例

(%)

持股总数

报告期内增减

（ +, �-）

持有有限售条

件股份数量

质押或冻结

的股份数量

股份

种类

香港中央结算

（

代理人

）

有限公司

30.57% 2,770,416,026 +203,900,027 - - H

股

华宝投资有限公司

14.17% 1,284,277,846 - - 189,717,800 A

股

申能

(

集团

)

有限公司

13.69% 1,240,963,027 +5,671,246 - - A

股

上海海烟投资管理有限公司

5.17% 468,828,104 - - - A

股

上海国有资产经营有限公司

4.68% 424,099,214 - - - A

股

上海久事公司

2.77% 250,949,460 - - - A

股

云南红塔集团有限公司

1.92% 174,339,390 - - - A

股

全国社会保障基金理事会转持一户

0.87% 78,412,727 - 78, 412, 727 - A

股

宝钢集团有限公司

0.76% 68,818,407 - - - A

股

全国社保基金一零二组合

0.49% 44,581,020 +10, 651, 485 - - A

股

前十名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

香港中央结算

（

代理人

）

有限公司

2, 770, 416, 026 H

股

华宝投资有限公司

1, 284, 277, 846 A

股

申能

(

集团

)

有限公司

1, 240, 963, 027 A

股

上海海烟投资管理有限公司

468, 828, 104 A

股

上海国有资产经营有限公司

424, 099, 214 A

股

上海久事公司

250, 949, 460 A

股

云南红塔集团有限公司

174, 339, 390 A

股

宝钢集团有限公司

68, 818, 407 A

股

全国社保基金一零二组合

44, 581, 020 A

股

中国建设银行

－

博时主题行业股票证券投资基金

42, 753, 776 A

股

上述股东关联关系或一致行动关系的说明

：

●华宝投资有限公司是宝钢集团有限公司的全资子公司

，

两者之间存在关联关系

。

●其他前十名无限售条件股东中

，

本公司未知其之间有否关联关系或一致行动关系

。

注

：

香港中央结算

（

代理人

）

有限公司所持股份为代客户持有

。

因联交所有关规则并不要求客户申报所持有

股份是否有质押及冻结情况

，

因此香港中央结算

（

代理人

）

有限公司无法统计或提供质押或冻结的股份数量

。

2.3

控股股东及实际控制人变更情况

本公司股权结构较为分散

，

无控股股东及实际控制人

。

§3�董事长报告

2013

年上半年

，

中国太保实现了集团整体价值的持续提升

，

集团内含价值达到

1,397.23

亿元

，

较上年末增长

3.3%；

有效业务价值

1

达到

554.67

亿元

，

较上年末增长

13.1%；

集团净资产达到

963.06

亿元

，

较上年末增长

0.1%；

集

团净利润

2

254.64

亿元

，

同比增长

107.1%；

寿险实现新业务价值

42.54

亿元

，

同比增长

4.8%；

产险综合成本率

97.7%；

集团投资资产的年化净值增长率

3

达到

4.3%。

寿险业务着力提升新业务价值

，

坚定执行

“

聚焦营销渠道

、

聚焦期缴业务

”

的发展策略

。 2013

年上半年

，

营销

渠道新保业务收入

80.42

亿元

，

同比增长

10.3%；

新业务价值

34.17

亿元

，

同比增长

7.1%。

寿险新保期缴业务收入

96.43

亿元

，

同比增长

1.8%，

占新保的比例从去年同期的

38.0%

提升到

43.9%。

在银行渠道

，

我们持续推动产品结构

优化和销售模式转型

，

新业务价值在新保收入负增长的情况下实现了

3.1%

的正增长

。

产险业务坚持有承保盈利的增长策略

。

随着产险市场竞争环境的变化和理赔成本的上升

，

整个行业特别是

车险业务的承保盈利出现了明显下降

。

产险综合成本率上升至

97.7%，

但仍处于盈利区间

。

其中

：

车险综合成本率

99.8%，

非车险综合成本率

87.9%。

产险业务收入

423.54

亿元

，

同比增长

20.2%，

其中

：

车险业务收入

318.34

亿元

，

同

比增长

21.4%，

非车险业务收入

105.20

亿元

，

同比增长

16.6%。

资产管理业务中

，

集团投资资产仍然基于保险资产负债管理原则

，

实现投资资产年化净值增长率为

4.3%。

上

半年我们继续加大定息资产的配置力度

，

新增及到期再配置定息资产

573.01

亿元

，

其收益率达到

5.5%；

稳妥调整

权益资产持仓结构

，

重点配置高股息率股票

，

上半年上市股票资产实现分红收入

11.75

亿元

，

同比增长

34.7%；

加

大债权投资计划的发行力度

，

发起设立了

11

个基础设施和不动产债权投资计划

，

合计金额

174

亿元

，

新发行的债

权投资计划投资收益率达到

5.9%。

在管理集团投资资产的同时

，

我们还积极拓展第三方管理资产业务

4

：

太保资

产第三方管理资产达到

406.29

亿元

；

长江养老受托管理资产达到

336.12

亿元

。

1

以集团应占寿险业务的有效业务价值填列

。

2

以归属于本公司股东的数据填列

。

3

投资资产年化净值增长率

=(

年化总投资收益

+

当期计入其他综合收益的可供出售金融资产公允价值变动净

额

)/((

期初投资资产

+

期末投资资产

-

卖出回购证券期初余额

-

卖出回购证券期末余额

)/2)

4

第三方管理资产业务包括太保资产第三方管理资产和长江养老受托管理资产

，

其中

：

太保资产第三方管理资

产指中国太保外部的投资人购买本公司创设的资产管理产品或委托本公司进行资产管理业务

。

2013

年

，

我们持续推进

“

以客户需求为导向

”

的转型发展

，

去年启动的

12

个转型项目按计划稳步推进

，

部分

项目正进入基层试点推广阶段

，

其他项目已完成顶层设计

。

寿险

“

神行太保

”

移动智能保险平台项目

，

已让更多的

客户体验到了新技术运用带来的便利

，

同时提升了运营效率

，

目前对营销渠道的出单覆盖率已达

100%；

既有效地

改善客户体验

，

又规范销售行为

。

产险

“3G

快速理赔系统

”

优化了理赔管理

，24

小时内赔付占比不断提高

，

车险平

均结案周期同比缩短

26.5%；

产险电网销业务收入达到

66.20

亿元

，

同比增长

47.4%，

保持了较快的发展速度

。

2013

年上半年

，

第六届董事会任期届满

。

第六届董事会在任三年来

，

恪尽职守

、

勤勉尽职

、

正确决策

，

引领公

司经营层和全体员工

，

实现了中国太保综合实力的稳健增长

，

并稳居

《

财富

》

全球

500

强之列

。

同时

，

全面推进

“

以

客户需求为导向

”

的转型发展

，

实施了

H

股的定向募集

，

决议设立专业健康险公司等一系列战略举措

。

公司今日

之成就

，

是各位董事以及全体员工共同努力的结果

。

值此董事会换届之际

，

特向各位董事以及全体太保员工为公

司的改革与发展做出的贡献和努力表示衷心感谢

！

●

公司荣誉

中国太保连续入选美国

《

财富

》

全球

500

强企业

，

排名

429

位

，

比

2012

年上升

21

位

；

国太保连续入选英国

《

金融时报

》

全球市值

500

强和美国

《

福布斯

》

全球前

500

强企业

；

《

董事会

》

杂志主办的第九届中国上市公司董事会

“

金圆桌

”

论坛上

，

高国富董事长荣获

“

最具战略眼光董事

长

”

奖

，

中国太保董事会获

“

优秀董事会奖

”；

在

21

世纪资产管理年会暨第六届中国资产管理

“

金贝奖

”

系列评选活动中

，

太保寿险

“

鸿发年年

”

保险理财计

划获

“2013

年优秀保险产品

”

称号

；

在和讯网主办的

“

第十届财经风云榜颁奖典礼

”

上

，

太保产险荣获年度

“

最受信赖财险公司

”

奖项

。

§4�管理层讨论与分析

本公司主要通过太保寿险

1

、

太保产险

1

为客户提供全面的人寿及财产保险产品和服务

；

通过太保资产

1

管

理和运用保险资金及开展第三方受托业务

。

本公司还通过长江养老从事养老金业务

；

通过太保香港

、

太保投资

（

香港

）

在香港市场分别从事财产保险和资产管理业务

；

通过太保在线的电话及网络平台

（www.ecpic.com.cn）

销

售人寿及财产保险产品

。

一

、

经营业绩概述

中国太保坚持可持续价值增长的经营理念

，

全面推动

“

以客户需求为导向

”

的转型发展

，

持续提升公司的价

值创造能力

。

价值稳定增长

。

截至

2013

年上半年末

，

集团内含价值

1,397.23

亿元

，

较上年末增长

3.3%；

有效业务价值

2

554.67

亿元

，

较上年末增长

13.1%。

1

以下对人寿保险业务的分析均指太保寿险

，

对财产保险业务的分析均指太保产险

，

对资产管理业务的分析

均指太保资产

。

2

以集团应占寿险业务的有效业务价值填列

。

收入持续提升

。2013

年上半年

，

实现保险业务收入

986.62

亿元

，

同比增长

9.0%。

其中

，

寿险业务收入

562.70

亿

元

，

同比增长

1.9%；

产险业务收入

423.54

亿元

，

同比增长

20.2%。 2013

年上半年

，

实现净利润

1

54.64

亿元

，

同比增长

107.1%。

管理资产增加

。

截至

2013

年上半年末

，

集团管理资产达到

7,361.80

亿元

，

较上年末增长

7.1%，

其中

：

集团投资

资产

6,619.39

亿元

，

较上年末增长

5.5%；

第三方管理资产

742.41

亿元

，

较上年末增长

24.0%。

资本实力雄厚

。

集团净资产达到

963.06

亿元

，

较上年末增长

0.1%；

集团偿付能力保持在

282%

的优良水平

。

太保寿险实现新业务价值的持续增长

。

●

寿险上半年新业务价值

42.54

亿元

，

同比增长

4.8%；

●

新业务利润率

2

18.0%，

同比提升

2.6

个百分点

；

●

营销渠道新业务价值

34.17

亿元

，

占比达到

80.3%，

同比提升

1.8

个百分点

；

●

营销渠道实现新保业务收入

80.42

亿元

，

同比增长

10.3%；

●

营销员每月人均首年保险业务收入

4,754

元

，

同比增长

7.4%；

●

新保期缴占总新保的比例从

2012

年上半年的

38.0%

提升到

43.9%；

●

新保期缴中

5

年期及以上业务占比达到

93.0%，

同比提升

2.2

个百分点

；

●

银行渠道高价值新型期缴产品收入达到

9.48

亿元

，

同比增长

44.7%

3

，

推动银行渠道新业务价值同比提

升

3.1%。

太保产险实现有承保盈利的较快发展

。

●

产险业务收入

423.54

亿元

，

同比增长

20.2%；

●

产险综合成本率

97.7%，

同比上升

3.5

个百分点

；

●

车险实现业务收入

318.34

亿元

，

同比增长

21.4%。

车险综合成本率

99.8%，

同比上升

4.2

个百分点

；

●

非车险实现业务收入

105.20

亿元

，

同比增长

16.6%。

非车险综合成本率

87.9%，

与上年同期持平

；

●

电网销及交叉销售业务收入

81.81

亿元

，

同比增长

42.1%，

占产险业务收入的

19.3%，

同比上升

3.0

个百

分点

；

●

商业车险续保率达到

63.1%，

同比提升

1.7

个百分点

3

；

1

以归属于本公司股东的数据填列

。

2

新业务利润率

=

新业务价值

/

新业务首年年化保费

。

3

去年同期数据已重述

。

●

●

实现重大客户保费收入

39.11

亿元

，

同比增长

60.9%。

太保资产管理实现投资收益的稳健增长

。

●

年化净值增长率达到

4.3%，

同比下降

1.0

个百分点

；

●

年化总投资收益率达到

4.8%，

同比提升

0.9

个百分点

；

●

年化净投资收益率达到

5.0%，

同比提升

0.1

个百分点

；

●

共发起设立

11

个基础设施和不动产债权投资计划

，

合计金额

174

亿元

；

●

第三方资产管理业务收入达到

4,674.13

万元

，

同比增长

155.2%。

二

、

主要经营指标

单位

：

人民币百万元

指标

2013

年

6

月

30

日

/2013

年

1-6

月

2012

年

12

月

31

日

/2012

年

1-6

月

同比

(% )

主要价值指标

集团内含价值

139, 723 135, 280 3.3

有效业务价值注

1 55, 467 49, 043 13.1

集团净资产注

2 96, 306 96, 177 0.1

人寿保险上半年新业务价值

4, 254 4, 061 4.8

人寿保险新业务利润率

(% ) 18.0 15.4 2.6p t

财产保险综合成本率

(% ) 97.7 94.2 3.5p t

投资资产净值增长率

（

年化

） (% ) 4.3 5.3 (1.0p t )

主要业务指标

保险业务收入

98, 662 90, 511 9.0

人寿保险

56, 270 55, 229 1.9

财产保险

42, 354 35, 246 20.2

市场占有率

人寿保险

(% ) 9.0 9.6 (0.6p t )

财产保险

(% ) 12.9 12.5 0.4p t

集团客户数

（

千

）

注

3 81, 668 76, 207 7.2

客均保单件数

（

件

） 1.48 1.46 1.4

月均保险营销员

（

千名

） 282 274 2.9

保险营销员每月人均首年保险业务收入

（

元

） 4, 754 4, 427 7.4

总投资收益率

（

年化

） (% ) 4.8 3.9 0.9p t

净投资收益率

（

年化

） (% ) 5.0 4.9 0.1p t

养老金业务

受托管理资产

33, 612 31, 522 6.6

投资管理资产

27, 563 23, 741 16.1

主要财务指标

归属于母公司股东净利润

5, 464 2, 638 107.1

人寿保险

3, 462 1, 059 226.9

财产保险

1, 740 1, 568 11.0

偿付能力充足率

(% )

太保集团

282 312 (30p t )

人寿保险

193 211 (18p t )

财产保险

157 188 (31p t )

注

：

1、

以集团应占寿险业务的有效业务价值填列

。

2、

以归属于本公司股东的数据填列

。

3、

集团客户数是指该期末

/

年底

，

至少持有一张由太保集团下属子公司签发的

、

在保险责任期内且保险期

限不小于

365

天保单的投保人和被保险人

，

投保人与被保险人为同一人时视为一个客户

。

三

、

人寿保险业务

（

一

）

业务分析

2013

年上半年

，

寿险行业仍然处于转型发展期

，

业务增长呈现弱复苏状态

。

太保寿险积极应对行业调整期

的新形势

、

新变化

，

坚持价值增长导向

，

继续深化

“

聚焦营销渠道

、

聚焦期缴业务

”

的发展策略

，

实现新业务价值

的持续增长

。

上半年本公司实现寿险业务收入

562.70

亿元

，

同比增长

1.9%。

其中

，

新保业务收入

219.46

亿元

，

同

比下降

12.0%；

续期业务收入

343.24

亿元

，

同比增长

13.3%。

1、

按渠道的分析

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

营销渠道

保险业务收入

32, 852 28, 210 16.5

新保业务

8, 042 7, 288 10.3

期缴

7, 613 6, 880 10.7

趸缴

429 408 5.1

续期业务

24, 810 20, 922 18.6

银行渠道

保险业务收入

20, 043 21, 709 (7.7)

新保业务

10, 954 12, 582 (12.9)

期缴

1, 777 2, 325 (23.6)

趸缴

9, 177 10, 257 (10.5)

续期业务

9, 089 9, 127 (0.4)

直销渠道注

保险业务收入

3, 375 5, 310 (36.4)

新保业务

2, 950 5, 072 (41.8)

期缴

253 264 (4.2)

趸缴

2, 697 4, 808 (43.9)

续期业务

425 238 78.6

合计

56, 270 55, 229 1.9

注

：

直销渠道含电网销等业务

。

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

月均保险营销员

（

千名

） 282 274 2.9

保险营销员每月人均首年保险业务收入

（

元

） 4, 754 4, 427 7.4

保险营销员每月人均寿险新保单件数

（

件

） 1.35 1.20 12.5

（1）

营销渠道

上半年本公司营销新保业务收入为

80.42

亿元

，

同比增长

10.3%；

续期业务收入

248.10

亿元

，

同比增长

18.6%。

营销渠道新业务价值

34.17

亿元

，

同比增长

7.1%；

新业务价值占比达到

80.3%，

同比提升

1.8

个百分点

；

新

业务利润率达到

40.0%，

同比下降

2.8

个百分点

。

本公司坚持人力健康发展和产能持续提升的双轮驱动策略

，

通过优化营销员考核方式

、

主动增募选择等措

施进一步改善营销队伍质量

，

推动健康人力增长

；

通过产品推动

、

绩优推动及客户经营等持续推动产能提升

；

同

时持续推进培训

、

出勤管理

、

活动量管理等基础管理工作的不断优化和有效落实

。 2013

年上半年绩优人力占比

持续提升

，

营销员月人均产能

4,754

元

，

同比增长

7.4%。

上半年

，

本公司持续推进城区突破

，

细分市场专业化经营管理

，

积极探索基于客户关系管理的销售模式创

新

，

全面推广

“

神行太保

”

移动智能保险平台

，

营销渠道的出单覆盖率达到

100%，

优化客户体验

，

客户资源开发

效率有效提高

。

（2）

银行渠道

上半年银行渠道整体仍处于发展调整期

，

本公司银行渠道实现保险业务收入

200.43

亿元

，

同比下降

7.7%，

其中新保业务收入

109.54

亿元

，

同比下降

12.9%，

续期业务收入

90.89

亿元

，

同比基本持平

。

银行渠道新业务价

值

5.70

亿元

，

同比增长

3.1%；

新业务价值占比达到

13.4%，

同比下降

0.2

个百分点

；

新业务利润率达到

5.2%，

同比

提升

0.8

个百分点

。

本公司坚持价值导向

，

持续推动以期缴业务为核心的渠道业务转型

，

上半年银行渠道新保期缴业务收入达

17.77

亿元

，

其中缴费期五年及以上的业务收入达

15.47

亿元

，

占比较上年提升

8.0

个百分点

；

实现高价值新型期

缴新保收入

9.48

亿元

，

同比增长

44.7%。

银保渠道业务结构持续优化

，

新业务价值同比实现正增长

。

（3）

直销渠道

本公司直销渠道坚持追求长期价值和当期利润的平衡

，

在保持意外险业务传统优势的同时

，

积极培育新的

业务增长点

。

直销渠道意外险业务收入达到

20.49

亿元

，

同比增长

10.0%。

同时

，

公司积极参与大病医疗保险项

目

，

截至上半年

，

本公司在

5

个省市

8

个地区承接了大病医疗项目

，

服务人群达

300

万人次

。

今年上半年本公司

直销渠道实现保险业务收入

33.75

亿元

，

同比下降

36.4%。

直销渠道新业务价值

2.67

亿元

，

同比下降

16.3%；

新业

务价值占比达到

6.3%，

同比下降

1.6

个百分点

；

新业务利润率达到

6.5%，

同比提升

1.5

个百分点

。

2、

按业务类型的分析

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

保险业务收入

56, 270 55, 229 1.9

传统型保险

8, 408 8, 305 1.2

分红型保险

44, 872 44, 180 1.6

万能型保险

29 30 (3.3)

短期意外与健康保险

2, 961 2, 714 9.1

保险业务收入

56, 270 55, 229 1.9

个人业务

54, 910 51, 589 6.4

团体业务

1, 360 3, 640 (62.6)

本公司坚持发展风险保障型和长期储蓄型业务

，

上半年实现传统型保险业务收入

84.08

亿元

，

同比增长

1.2%；

分红型保险业务收入

448.72

亿元

，

同比增长

1.6%；

短期意外与健康保险业务收入

29.61

亿元

，

同比增长

9.1%。

从客户类型看

，

个人业务占比

97.6%，

占比较去年同期提升

4.2

个百分点

。

3、

保单继续率

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

个人寿险客户

13

个月保单继续率

(% )

注

1 90.4 91.6 (1.2p t )

个人寿险客户

25

个月保单继续率

(% )

注

2 88.3 90.6 (2.3p t )

注

：

1、13

个月保单继续率

：

发单后

13

个月继续有效的寿险保单保费与当期生效的寿险保单保费的比例

。

2、25

个月保单继续率

：

发单后

25

个月继续有效的寿险保单保费与当期生效的寿险保单保费的比例

。

由于银保业务发展仍然处于调整期

，

退保率上升

，

导致上半年个人寿险客户

13

个月及

25

个月保单继续率

均有所下降

，

但总体上仍保持在优良水平

。

4、

前十大地区保险业务收入

上半年

，

本公司人寿保险业务收入主要来源于经济较发达或人口较多的省市

。

本公司将在巩固县域优势的

同时

，

持续优化与城区发展相适应的资源配置和投入

，

实施城区突破

，

提高城区业务占比

。

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

保险业务收入

56, 270 55, 229 1.9

江苏

6, 169 5, 488 12.4

河南

5, 090 4, 803 6.0

山东

4, 220 4, 217 0.1

浙江

4, 039 3, 347 20.7

广东

3, 964 3, 887 2.0

河北

3, 533 3, 460 2.1

四川

2, 701 2, 594 4.1

山西

2, 641 2, 350 12.4

湖北

2, 513 2, 380 5.6

北京

2, 256 2, 635 (14.4)

小计

37, 126 35, 161 5.6

其他地区

19, 144 20, 068 (4.6)

（

二

）

财务分析

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

已赚保费

55, 121 53, 959 2.2

投资收益注

1 13, 622 9, 316 46.2

汇兑损益

(5) 1 (600.0)

其他业务收入

404 344 17.4

营业收入

69, 142 63, 620 8.7

退保金

(9, 693) (6, 175) 57.0

赔付支出

(5, 460) (5, 085) 7.4

减

：

摊回赔付支出

266 461 (42.3)

提取保险责任准备金净额

(35, 501) (36, 481) (2.7)

手续费及佣金支出

(5, 241) (5, 018) 4.4

业务及管理费

(4, 708) (4, 614) 2.0

其他支出注

2 (4, 740) (5, 528) (14.3)

营业支出

(65, 077) (62, 440) 4.2

营业利润

4, 065 1, 180 244.5

营业外收支净额

4 5 (20.0)

所得税

(607) (126) 381.7

净利润

3, 462 1, 059 226.9

注

：

1、

投资收益包括报表中投资收益和公允价值变动

(

损失

)�/

收益

。

2、

其他支出包括保单红利支出

、

摊回分保费用

、

利息支出

、

其他业务成本

、

计提资产减值准备

、

营业税金及

附加等

。

投资收益

。

上半年为

136.22

亿元

，

同比增长

46.2%。

主要是固定息投资利息收入及证券买卖价差收入增加

。

退保金

。

上半年为

96.93

亿元

，

同比增长

57.0%。

主要是由于银行渠道部分产品退保增加

。

赔付支出

。

上半年为

54.60

亿元

，

同比增加

7.4%，

主要是年金给付增长较快

。

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

赔付支出

5, 460 5, 085 7.4

传统型保险

3, 331 3, 195 4.3

分红型保险

1, 405 1, 216 15.5

万能型保险

10 11 (9.1)

短期意外与健康保险

714 663 7.7

赔付支出

5, 460 5, 085 7.4

赔款支出

714 663 7.7

满期及生存给付

2, 052 2, 395 (14.3)

年金给付

1, 769 1, 208 46.4

死伤医疗给付

925 819 12.9

手续费及佣金支出

。

上半年为

52.41

亿元

，

同比增长

4.4%，

主要是由于通过营销渠道销售的传统型产品佣

金支出增加

。

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

手续费及佣金支出

5, 241 5, 018 4.4

传统型保险

630 433 45.5

分红型保险

4, 001 4, 054 (1.3)

万能型保险

- 1 /

短期意外与健康保险

610 530 15.1

业务及管理费

。

上半年为

47.08

亿元

，

同比增长

2.0%。

业务及管理费占保险业务收入的比例与去年同期相

比基本持平

。

其他支出

。

上半年为

47.40

亿元

，

同比下降

14.3%，

主要是由于投资资产减值减少

。

综合上述原因

，

上半年本公司人寿保险业务实现净利润

34.62

亿元

。

四

、

财产保险业务

（

一

）

业务分析

2013

年上半年

，

受市场竞争加剧和理赔成本上升等因素影响

，

承保利润呈现下降趋势

。

太保产险坚持有承

保盈利的增长策略

，

加强渠道专业化管理

，

优化资源配置

，

实现了有承保盈利的较快发展

。

上半年实现产险业务

收入

423.54

亿元

，

同比增长

20.2%，

市场份额稳步提升

。

上半年产险综合成本率为

97.7%，

同比上升

3.5

个百分

点

，

实现承保利润

7.61

亿元

；

下半年公司将进一步提升理赔质量管理和优化费用管理

，

使得综合成本率全年保

持在健康水平

。

1、

按险种的分析

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

保险业务收入

42, 354 35, 246 20.2

机动车辆险

31, 834 26, 226 21.4

交强险

7, 456 6, 371 17.0

商业车险

24, 378 19, 855 22.8

非机动车辆险

10, 520 9, 020 16.6

企财险

3, 486 3, 051 14.3

责任险

1, 610 1, 328 21.2

意外险

1, 325 970 36.6

货运险

993 951 4.4

其 他

3, 106 2, 720 14.2

（1）

机动车辆险上半年

，

本公司加强车险市场分析研判

，

坚持

“

强续保

、

稳新保

、

促转保

”

的发展策略

，

积极开

拓新保业务

，

不断优化续保管理

，

取得显著效果

，

车险业务持续快速增长

。

上半年实现车险业务收入

318.34

亿

元

，

同比增长

21.4%。

公司继续深化车险精细化管理

，

依托

“3G

快速理赔系统

”

等先进技术

，

不断提升业务质量和

优化理赔管理

，24

小时内赔付占比不断提高

，

车险平均结案周期同比缩短

26.5%；

提升了客户黏度

，

商业车险续

保率达到

63.1%，

同比提升

1.7

个百分点

。

上半年

，

受竞争环境变化和理赔成本上升等因素影响

，

车险行业综合成本率上升

，

本公司车险综合成本率

达到

99.8%，

同比上升

4.2

个百分点

。

（2）

非机动车辆险

上半年

，

本公司大力推动非车险业务发展

，

整合优化资源

，

提升专业化销售能力

，

业务增速显著提升

。

上半

年实现非车险业务收入

105.20

亿元

，

同比增长

16.6%。

上半年

，

公司持续推动传统优势险种的发展

，

企财险

、

责

任险

、

意外险发展均保持较高增速

。

同时

，

公司也积极推进农险

、

信用险等新业务的发展

，

努力培育新的业务增

长点

。

上半年实现重大客户保费收入

39.11

亿元

，

同比增长

60.9%。

公司试点面向中小企业客户

，

分行业推出一

揽子非车险业务包设计

，

新增保费收入超过

40%。

同时

，

公司非车险综合成本率仍然保持在

87.9%

的良好水平

，

同比基本持平

，

稳定了公司产险业务的承保利润水平

。

（3）

主要险种经营信息

单位

：

人民币百万元

截至

2013

年

6

月

30

日止

6

个月

险种名称 保费收入 保险金额 赔款支出 准备金 承保利润 综合成本率

(% )

机动车辆险

31, 834 4, 350, 125 18, 506 37, 360 51 99.8

企财险

3, 473 5, 765, 445 1, 111 2, 754 203 87.7

责任险

1, 607 2, 851, 879 627 1, 705 60 93.9

意外险

1, 325 8, 158, 454 435 1, 614 (81) 107.3

货运险

986 2, 440, 298 423 442 114 82.5

2、

按渠道的分析

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

保险业务收入

42, 354 35, 246 20.2

直销渠道

7, 271 6, 849 6.2

代理渠道

23, 075 19, 540 18.1

经纪渠道

3, 827 3, 101 23.4

电网销及交叉销售

8, 181 5, 756 42.1

上半年

，

本公司坚持多渠道协同发展策略

，

持续提升各渠道的专业能力

。

本公司持续加强电网销建设

，

提升电网销的获客能力和价值贡献

，

实现电网销业务收入

66.20

亿元

，

同比

增长

47.4%；

完善交叉销售体系建设

，

推进资源共享

，

实现交叉销售收入

15.61

亿元

，

同比增长

23.5%；

电网销及

交叉销售收入占财产保险业务收入的

19.3%，

同比上升

3.0

个百分点

。

3、

前十大地区保险业务收入

上半年本公司的财产保险业务收入主要来自东部沿海地区和经济较发达的内陆省份

，

未来本公司将依托

遍布全国的分销网络

，

综合考虑市场潜力及经营效益等相关因素

，

实施差异化的区域发展策略

。

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

保险业务收入

42, 354 35, 246 20.2

广东

5, 765 4, 780 20.6

江苏

4, 957 4, 050 22.4

浙江

3, 654 3, 124 17.0

上海

3, 445 2, 889 19.2

山东

3, 154 2, 630 19.9

北京

2, 265 1, 888 20.0

四川

1, 404 1, 088 29.0

福建

1, 279 1, 064 20.2

河北

1, 252 1, 092 14.7

广西

1, 212 964 25.7

小计

28, 387 23, 569 20.4

其他地区

13, 967 11, 677 19.6

（

二

）

财务分析

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

已赚保费

32, 453 26, 792 21.1

投资收益注

1 1, 658 1, 217 36.2

汇兑损益

(18) 3 (700.0)

其他业务收入

92 72 27.8

营业收入

34, 185 28, 084 21.7

赔付支出

(22, 157) (18, 045) 22.8

减

：

摊回赔付支出

2, 925 2, 899 0.9

提取保险责任准备金净额

(961) (854) 12.5

手续费支出

(4, 168) (3, 264) 27.7

业务及管理费

(7, 138) (5, 818) 22.7

其他支出注

2 (304) (810) (62.5)

营业支出

(31, 803) (25, 892) 22.8

营业利润

2, 382 2, 192 8.7

营业外收支净额

12 3 300.0

所得税

(654) (627) 4.3

净利润

1, 740 1, 568 11.0

注

：

1、

投资收益包括报表中投资收益和公允价值变动

(

损失

)/

收益

。

2、

其他支出包括分保费用

、

摊回分保费用

、

利息支出

、

其他业务成本

、

计提资产减值准备

、

营业税金及附加

等

。

投资收益

。

上半年为

16.58

亿元

，

同比增长

36.2%，

主要是上半年证券买卖价差收入及分红收入增加所致

。

赔付支出

。

上半年为

221.57

亿元

，

同比增长

22.8%，

主要是赔付成本增加所致

。

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

赔付支出

22, 157 18, 045 22.8

机动车辆险

18, 506 14, 798 25.1

非机动车辆险

3, 651 3, 247 12.4

手续费支出

。

上半年为

41.68

亿元

，

同比增长

27.7%。

手续费占保险业务收入的比例从

2012

年上半年的

9.3%

上升到

9.8%，

主要原因是上半年产险市场发展环境变化所致

。

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

手续费支出

4, 168 3, 264 27.7

机动车辆险

2, 841 2, 212 28.4

非机动车辆险

1, 327 1, 052 26.1

业务及管理费

。

上半年为

71.38

亿元

，

同比增长

22.7%。

业务及管理费占保险业务收入的比例从

2012

年上半

年的

16.5%

上升到

16.9%，

主要是新技术和在线渠道的投入加大

。

综合上述原因

，

上半年本公司财产保险业务实现净利润

17.40

亿元

。

五

、

资产管理业务

本公司资产管理业务注重投资资产净值增长

，

努力服务于保险主业发展

，

同时以市场化为导向逐步培育和

提升投资管理能力

。

截至

2013

年上半年末

，

集团管理资产达到

7,361.80

亿元

，

较上年末增长

7.1%，

其中

：

集团投

资资产

6,619.39

亿元

，

较上年末增长

5.5%；

第三方管理资产

742.41

亿元

，

较上年末增长

24.0%。

单位

：

人民币百万元

2013

年

6

月

30

日

2012

年

12

月

31

日 同比

(% )

集团管理资产

736, 180 687, 205 7.1

集团投资资产

661, 939 627, 328 5.5

第三方管理资产

74, 241 59, 877 24.0

太保资产第三方管理资产

40, 629 28, 355 43.3

长江养老受托管理资产

33, 612 31, 522 6.6

（

一

）

集团投资资产

2013

年上半年

，

债券资产和货币资金的收益率大幅波动

，

股票市场在

6

月出现了一定幅度的下跌

。

本公司

基于对市场走势的研判

，

在有利时点加大配置了信用质量较高

、

收益率适宜的债券

，

稳定了定息资产占比和收

益率水平

。

同时密切关注权益市场波动

，

持续调整持仓结构

，

重点配置高股息率的股票

。

公司上半年加大了债权

投资计划的发行力度

，

取得显著成绩

。

1、

投资组合

单位

：

人民币百万元

2013

年

6

月

30

日

2012

年

12

月

31

日 同比

(% )

投资资产

（

合计

） 661, 939 627, 328 5.5

按投资对象分

固定收益类

557, 985 533, 274 4.6

－

债券投资

360, 655 331, 006 9.0

－

定期存款

153, 992 164, 297 (6.3)

－

债权投资计划

32, 315 28, 341 14.0

－

其他固定收益投资注

1 11, 023 9, 630 14.5

权益投资类

68, 467 62, 715 9.2

－

基金注

2 29, 394 28, 516 3.1

－

股票

28, 474 27, 058 5.2

－

理财产品

2, 100 - /

－

其他权益投资注

3 8, 499 7, 141 19.0

投资性房地产

6, 888 6, 349 8.5

现金及现金等价物

28, 599 24, 990 14.4

按投资目的分

交易性金融资产

1, 954 1, 714 14.0

可供出售金融资产

161, 520 135, 815 18.9

持有至到期投资

260, 057 248, 766 4.5

长期股权投资

11 - /

贷款及其他注

4 238, 397 241, 033 (1.1)

注

：

1、

其他固定收益投资包括存出资本保证金

、

保户质押贷款及理财产品等

。

2、

其中

，

债券基金和货币市场基金合计金额于

2013

年

6

月

30

日和

2012

年

12

月

31

日分别为

149.42

亿元

及

118.22

亿元

。

3、

其他权益投资包括非上市股权等

。

4、

贷款及其他主要包括定期存款

、

货币资金

、

买入返售金融资产

、

保户质押贷款

、

存出资本保证金

、

归入贷

款及应收款的投资及投资性房地产等

。

上半年本公司投资资产总额为

6,619.39

亿元

，

较上年末增长

5.5%，

其中

：

固定收益类资产占比

84.3%，

较上

年末下降

0.7

个百分点

；

权益类资产占比

10.3%，

较上年末提升

0.3

个百分点

；

投资性房地产占比

1.1%，

较上年末

提升

0.1

个百分点

；

现金及现金等价物占比

4.3%，

较上年末上升

0.3

个百分点

。

本公司新增固定收益类资产

247.11

亿元

，

重点配置于高收益率

、

高等级的债券投资

，

债券投资总额较上年

末增长

9.0%。

本公司权益类资产占比

10.3%，

较上年末上升

0.3

个百分点

，

主要是本公司根据对债券市场走势的判断

，

增

配了

30

多亿元的债券基金

，

认购了

15

亿元的中石油西部管道股权计划

。

上半年

，

公司持续调整持仓结构

，

股票

持仓集中于高股息率股票

。

本公司积极把握政策和市场机遇

，

持续拓展基础设施投资

、

不动产等投资新领域

，

债权计划投资总额较上

年末增长

14.0%。

加大债权投资计划的发行力度

，2013

年上半年发起设立

11

个基础设施和不动产债权投资计

划

，

合计金额

174

亿元

。

从投资目的来看

，

本公司投资资产主要配置在可供出售金融资产

、

持有至到期投资和贷款及其他等三类

，

其中

：

可供出售金融资产较上年末增长

18.9%，

主要原因是债券投资和权益类投资的增加

。

2、

投资收益

上半年本公司实现总投资收益

156.41

亿元

，

同比增加

80.8%；

年化总投资收益率

4.8%，

同比上升

0.9

个百分

点

，

主要是净投资收益上升

，

权益类资产的买卖价差收益增加

，

以及计提投资资产减值损失减少所致

。

净投资收益

158.64

亿元

，

同比增长

20.7%，

主要是固定息投资利息收入及权益投资资产分红收入增加所

致

。

固定息投资利息收入同比增长

14.7%；

权益类投资资产分红收入超过

20

亿元

，

同比增长

87.3%；

年化净投资

收益率

5.0%，

同比提升

0.1

个百分点

。

年化净值增长率

4.3%，

同比下降

1.0

个百分点

，

主要是股市下跌导致可供出售金融资产浮亏增加

。

单位

：

人民币百万元

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

(% )

固定息投资利息收入

13, 631 11, 887 14.7

权益投资资产分红收入

2, 015 1, 076 87.3

投资性房地产租金收入

218 183 19.1

净投资收益

15, 864 13, 146 20.7

证券买卖收益

/(

损失

) 207 (2, 239) (109.2)

公允价值变动

(

损失

)/

收益

(72) 77 (193.5)

计提投资资产减值准备

(488) (2, 432) (79.9)

其他收益注

130 100 30.0

总投资收益

15, 641 8, 652 80.8

净投资收益率

（

年化

） (% ) 5.0 4.9 0.1p t

总投资收益率

（

年化

） (% ) 4.8 3.9 0.9p t

净值增长率

（

年化

） (% ) 4.3 5.3 (1.0p t )

注

：

其他收益包括货币资金及买入返售金融资产的利息收入和权益法下对合营企业的投资收益等

。

3、

总投资收益率

（

年化

）

单位

：

百分比

截至

6

月

30

日止

6

个月

2013

年

2012

年 同比

总投资收益率

（

年化

） 4.8 3.9 0.9p t

固定收益类注

5.0 5.1 (0.1p t )

权益投资类注

2.4 (6.1) 8.5p t

投资性房地产注

6.7 5.6 1.1p t

现金及现金等价物注

0.5 0.5 -

注

：

未考虑卖出回购的影响

。

（

二

）

第三方管理资产

1、

太保资产第三方管理资产

公司以市场化为导向培育和提高投资管理能力

，

积极拓展第三方资产管理业务

。

上半年实现第三方管理费

收入

4,674.13

万元

，

同比增长

155.2%。

2、

长江养老受托管理资产

长江养老进一步强化业务拓展能力

，

在巩固区域优势地位同时

，

加大拓展全国重点行业客户力度

。

截至上

半年末

，

长江养老受托管理资产达到

336.12

亿元

，

较上年末增长

6.6%；

投资管理资产达到

275.63

亿元

，

较上年

末增长

16.1%。

§5涉及财务报告的相关事项

5.1

会计估计变更

本集团以资产负债表日可获取的当前信息为基础确定包括折现率

、

死亡率和疾病发生率

、

退保率

、

费用假

设

、

保单红利假设等精算假设

，

用以计量资产负债表日的各项保险合同准备金等保单相关负债

。

本集团

2013

年

6

月

30

日根据当前信息对上述有关假设进行了调整

，

上述假设的变更所形成的保险合同

准备金等保单相关负债的变动计入本期利润表

。

此项会计估计变更增加

2013

年

6

月

30

日考虑分出业务后的

保险合同准备金等保单相关负债合计约人民币

19.34

亿元

，

减少截至

2013

年

6

月

30

日止

6

个月期间的利润总

额合计约人民币

19.34

亿元

。

上述会计估计的变更

，

已于

2013

年

8

月

23

日经本公司董事会审议批准

。

董事长：高国富

中国太平洋保险（集团）股份有限公司 董事会

二〇一三年八月二十三日

证券代码：601601����证券简称：中国太保 编号：临 2013-025

中国太平洋保险（集团）股份有限公司

第七届董事会第二次会议决议公告

重要提示

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

，

并对其

内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

本公司第七届董事会第二次会议通知于

2013

年

8

月

9

日以书面方式发出

，

并于

2013

年

8

月

23

日在

上海召开

。

会议由高国富董事长主持

。

应出席会议的董事

14

人

，

亲自出席会议的董事

14

人

。

本公司监事

及部分高级管理人员列席了会议

。

本次董事会会议出席人数符合法定人数要求

，

会议召开符合

《

公司法

》

及

《

公司章程

》

的有关规定

。

经与会董事审议并现场表决

，

形成以下会议决议

：

一

、

审议并通过了

《

关于

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司

A

股

2013

年半年度报告

>

正文及摘

要的议案

》

董事会同意其中所涉及的会计估计变更的相关内容

。

表决结果

：

赞成

14

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

二

、

审议并通过了

《

关于

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司

H

股

2013

年中期报告

>

的议案

》

董事会同意其中所涉及的会计估计变更的相关内容

。

表决结果

：

赞成

14

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

三

、

审议并通过了

《

关于中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司

H

股

2013

年中期初步业绩公告的议

案

》

表决结果

：

赞成

14

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

四

、

审议并通过了

《

关于

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司

2013

年半年度偿付能力报告

>

的议

案

》

表决结果

：

赞成

14

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

五

、

审议并通过了

《

关于

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司总裁霍联宏任中审计报告

>

的议案

》

表决结果

：

赞成

13

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

（

霍联宏回避表决

）

六

、

审议并通过了

《

关于聘任外部审计机构对中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司高管人员进行审

计的议案

》

表决结果

：

赞成

14

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

七

、

审议并通过了

《

关于修订

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司董事会提名薪酬委员会工作制

度

>

的议案

》

表决结果

：

赞成

14

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

特此公告

。

中国太平洋保险（集团）股份有限公司董事会

二〇一三年八月二十六日

证券代码：601601����证券简称：中国太保 编号：临 2013-026

中国太平洋保险（集团）股份有限公司

第七届监事会第二次会议决议公告

重要提示

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

，

并对其

内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

本公司第七届监事会第二次会议通知于

2013

年

8

月

9

日以书面方式发出

，

并于

2013

年

8

月

23

日在

上海召开

。

会议由戴志浩监事会主席主持

。

应出席会议的监事

5

人

，

亲自出席会议的监事

5

人

。

本公司部

分高级管理人员列席了会议

。

本次监事会会议出席人数符合法定人数要求

，

会议召开符合

《

公司法

》

及

《

公

司章程

》

的有关规定

。

经与会监事审议并现场表决

，

形成以下会议决议

：

一

、

审议并通过了

《

关于

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司

A

股

2013

年半年度报告

>

正文及摘

要的议案

》

在公司

A

股

2013

年半年度报告正文及摘要经过董事会审议

，

同时财务报告经安永华明

（

特殊普通合

伙

）

审阅的基础上

，

监事会认为

：

1、

公司

A

股

2013

年半年度报告的编制和审核程序符合法律

、

行政法规和

《

公司章程

》

的规定

；

2、

公司

A

股

2013

年半年度报告内容真实

、

准确

、

完整地反映了公司的实际情况

；

3、

在提出本意见前

，

未发现参与

A

股

2013

年半年度报告编制和审议的人员有违反保密规定的行为

。

表决结果

：

赞成

5

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

二

、

审议并通过了

《

关于

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司

H

股

2013

年中期报告

>

的议案

》

在公司

H

股

2013

年中期报告经过董事会审议

，

同时财务报告经安永审阅的基础上

，

监事会认为

：

1、

公司

H

股

2013

年中期报告的编制和审核程序符合法律

、

行政法规和

《

公司章程

》

的规定

；

2、

公司

H

股

2013

年中期报告内容真实

、

准确

、

完整地反映了公司的实际情况

；

3、

在提出本意见前

，

未发现参与

H

股

2013

年中期报告编制和审议的人员有违反保密规定的行为

。

表决结果

：

赞成

5

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

三

、

审议并通过了

《

关于

<

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司总裁霍联宏任中审计报告

>

的议案

》

表决结果

：

赞成

5

票

，

反对

0

票

，

弃权

0

票

特此公告

。

中国太平洋保险（集团）股份有限公司监事会

二〇一三年八月二十六日

证券代码：601601� � � �证券简称：中国太保 编号：临 2013-027

中国太平洋保险（集团）股份有限公司

会计估计变更公告

重要提示

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

，

并对其

内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

主要内容提示

：

●

本次会计估计变更增加本集团

2013

年

6

月

30

日考虑分出业务后的保险合同准备金等保单相关负

债合计约人民币

19.34

亿元

，

减少本集团截至

2013

年

6

月

30

日止

6

个月期间的利润总额合计约人民币

19.34

亿元

。

中国太平洋保险

（

集团

）

股份有限公司

（

以下简称

“

本公司

”）

及下属子公司

（

统称

“

本集团

”）

以资产负

债表日可获取的当前信息为基础确定包括折现率

、

死亡率和疾病发生率

、

退保率

、

费用假设

、

保单红利假

设等精算假设

，

用以计量资产负债表日的各项保险合同准备金等保单相关负债

。

本集团

2013

年

6

月

30

日根据当前信息对上述有关假设进行了调整

，

上述假设的变更所形成的保险

合同准备金等保单相关负债的变动计入本期利润表

。

此项会计估计变更增加

2013

年

6

月

30

日考虑分出

业务后的保险合同准备金等保单相关负债合计约人民币

19.34

亿元

，

减少截至

2013

年

6

月

30

日止

6

个

月期间的利润总额合计约人民币

19.34

亿元

。

上述会计估计的变更

，

已于

2013

年

8

月

23

日经本公司董事会审议批准

。

特此公告

。

中国太平洋保险（集团）股份有限公司董事会

二〇一三年八月二十六日
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