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创业板指数昨日高开高走，午后创历史新高1241.47点

六连阳聚力 创业板登峰

证券时报记者 唐立

昨日，创业板指数高开高走，午后

发力一举突破

2010

年

12

月

20

日创

出的

1239.60

点历史高点， 盘中创出

1241.47

点的历史新高。 截至收盘，创

业板指报收

1238.17

点，上涨

1.50%

，

成交

269.6

亿元。 尽管这一量能较前

一交易日萎缩超过

50

亿元，但多数分

析人士认为仍属正常量能水平。

个股持续活跃

创业板新创历史高点， 可谓好事

多磨。此前的

7

月

24

日、

8

月

6

日，创

业板指数均强势冲上了

1200

点。但就

在市场普遍预期其将成功挑战前期高

点

1239.60

点的时候， 两次均以中长

阴选择了回调。 不过，经过

8

月

16

日

“乌龙指” 事件袭击而大跌

3%

后，上

周

5

个交易日创业板指数连拉五阳，

周涨幅达到

7.75%

， 为本周一一举拿

下历史高点积蓄了较为充足的动能。

结合盘面看， 个股持续活跃无疑

是创业板指数创新高的重要支撑。 昨

日，

335

只正常交易的创业板股中，共

有

289

只收盘上涨，占比超过八成。其

中，尤洛卡、神州泰岳、同有科技、天喻

信息、科斯伍德、昌红科技、东软载波、

汉鼎股份等

8

股强势涨停， 此外开尔

新材、美亚柏科、国民技术、恒泰艾普

等

20

股涨逾

5%

。 值得注意的是，个

股行情分化明显， 个别创业板股逆市

收出较大跌幅， 如金龙机电下跌

5.09%

， 在沪深所有

A

股中跌幅排名

居首，新研股份跌

4.84%

次之。

主力机构抢筹

因 “乌龙指” 事件而遭遇挫伤之

后， 很多投资者对今年以来一路走高

的创业板流露出了悲观情绪， 认为创

业板将借机掉头整理。不过，也有不少

投资者倾向于认为大盘蓝筹股的反弹

势头将受“乌龙指”压制，从而给创业

板提供继续活跃的机会。

事实证明， 后者的看法更切合实

际。 东方财富网板块资金流向数据显

示， 昨日创业板超大单净流入

2.22

亿

元，主力机构抢筹迹象明显，其中东软

载波、数码视讯、天喻信息位居个股资

金净流入榜前三名， 分别净流入

4378

万元、

4201

万元、

4047

万元。 而来自深

交所盘后公布的成交公开信息也表

明， 以机构为代表的主力资金仍在寻

找介入创业板的机会，比如，机构专用

席位昨日分别买入东软载波

804

万

元、 天喻信息

894.85

万元、 汉鼎股份

490.28

万元、同有科技

195.21

万元、

方直科技

6065.4

万元、 上海新阳

432.97

万元。

内外部因素共振

对于创业板目前的牛市， 五矿

证券高级投资顾问符海问认为，有

内外部因素共振的结果。 内部原因

是创业板公司上市时间都不长，数

量不多，而这部分企业绝大多数可

算同类公司中的佼佼者，因此它们

在

A

股中表现出色不足为奇。外部

原因则是政策因素。 创业板公司是

轻型公司，多属新兴行业，在调结

构政策的大背景下，它们的优势容

易体现出来。 创业板企业中，科技

企业占较大比重，在互联网特别是

移动互联网的高速发展带动下，基

于业绩预期的推动，个股行情精彩

纷呈，这在很大程度上推动了创业

板指数创出新高。

中期机会依然存在

自创业板指数向上突破千点大

关并一路高歌以来， 市场人士高呼

板块风险的声音不绝于耳， 但也恰

恰说明创业板目前的机会大于风

险。从历史经验看，市场的一致预期

通常跟行情实际走势相反， 目前这种

情况通常会延续到市场普遍认为创业

板没理由下跌时才会停止。比如当“创

业板挑战

2000

点甚至更高点位不是

梦”等类似言论出现的时候，创业板指

数将可能进入高风险区域。

对于后市， 多数分析师认为短

线震荡行情不可避免， 但中期机会

依然存在。尤其是在移动互联网将彻

底改变人们工作、 生活方式的带动

下，以科技股为主导的创业板行情仍

将持续。

� � � �苍狼 777（网友）：

我认为

，

创业板

个股确实有价值

。

因为这些股票大多数

还是青年

，

买它不是图今天而是看明天

。

只要它明天是成长的

，

未来就有可能成

为参天大树

。

当它成为参天大树时

，

再回

头看

，

现在的历史新高

，

不过是未来参天

大树下的小草

。

所以我坚定认为

：

创业板

涨幅较小的股票

，

业绩稳定的个股

，

仍然

有投资价值

。

福明（网友）：

周一开门红

，

化解了

8

月最后一周大盘调整的阶段性风险

。

创业板指不出意外创出了历史新高

，

揭

开了历史的新篇章

，

且成交量温和

，

走

势稳健

，

未来继续走强的概率较大

。

我们认为

，

创业板指创出历史新

高

，

不是行情的终结目标

，

而是新行情

的开始

。

主要理由

：

1

、

从趋势理论来看

，

创业板的顶揭开了

，

是新行情开始

；

2

、

创业板指数创出历史新高

，

能刺激中小

板和主板的活跃

；

3

、

创业板指

6

连阳创

出新高

，

是在前期多次冲顶蓄势之后才

成功的

，

本周一创出新的历史高点

，

成

交量相当温和

，

说明筹码锁定性较好

；

4

、

成长性和主题性是市场的活跃所在

，

题材股活跃

，

而且是反复活跃

，

能让行

情向纵深发展

。

朱人伟（财经名博）：

创业板指数

连涨

6

天

，

1239

点已经成为历史

。

昨日

两市超

40

只个股涨停

，

指数与赚钱效

应齐头并进

，

板块个股百花齐放的场景

再次出现

。

不过

，

从周一涨停的非

ST

个

股看

，

深市创业板才

8

只

，

而沪市主板

达到

24

只

。

可见

，

虽然创业板指数创出

了历史新高

，

但主板市场才是昨日的主

角

。

基金半年报也披露了汇金大量购买

蓝筹

ETF

的举动

，

显示未来经济形势已

被越来越多的大资金所看好

，

这些都有

利于蓝筹

、

周期股接过上半年创业板大

涨的接力棒

，

使得市场机会从局部转为

整体

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.stcn.

com）
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静待估值切换启动

申银万国证券研究所：目前大部分

个股中报已披露完毕，中小盘个股整体

估值仍在高位。 三季度已经过去一半，

市场估值切换即将启动。 我们认为业绩

的“确定性”是享受估值切换行情的第

一要素，同时业绩的“成长性”或将放大

这一过程中对股票的乐观情绪，助力估

值提升。 总体来看，我们认为坚守业绩

有“确定性”和“成长性”的优质个股，静

待估值切换启动，才是当前最为理智的

投资方向。

坚守优质成长股

中信证券研究部： 上周的市场反映

了投资者的微妙心理：周期股、权重股面

临种种不确定性， 使得在负面消息出现

时， 投资者主动转向相对看得清楚的成

长股。

我们认为，三季报前，小盘股暂时看

不到大的风险点， 因此预计小盘股仍将

会有超越市场基准的表现。 由于今年成

长股的整体涨幅较大， 近期市场热点往

往集中于一些基本面平平但有概念有故

事可讲的小盘股 （只要前期涨幅不大）。

不过，如果把投资的时间段稍稍拉长，就

会发现， 忙来忙去追逐热点的收益率并

不一定明显超越优质成长股。 成长股的

投资就是一个去芜存真的过程。

（陈刚 整理）

创业板一小步 投资者一大步

证券时报记者 汤亚平

在昨日

A

股各指数表现中

，

创业

板指涨幅最小

。

昨日收盘数据显示

，

上

证综指涨

1.9%

，

深成指涨

2.06%

，

中小

板指涨

2.07%

，

而创业板指收盘报

1238.17

点

，

涨幅

1.50%

。

但是

，

昨日的

创业板指盘中创下历史新高

1241.47

点

，

刷新了该指数

2010

年

12

月

20

日

创下的历史高位

1239.60

点

。

创业板

指昨日的一小步

，

意味着投资者的一

大步

。

昨日主板在金融地产带领下逼

近

2100

点

，

但创业板并未因跷跷板

效应而回落

，

反而奋勇创下历史新

高

。

这种走势为后市行情指明了方

向

。

此前

，

许多投资者对

8

月解禁

大潮下创业板能否创历史新 高 表

示怀疑

。

而如今

，

创业板的牛市行

情

，

很容易让人联想到上个世纪纳

斯达克的互联网行情

———

纳斯达克

指 数 自

1991

年 的

500

点 上 涨 至

2000

年的

5000

点

。

已经有机构开

始看创业板指能到

3000

点了

。

他们

认为

，

创业板指昨日创新高正式确

立了创业板的牛市

，

行情也许要绵

延到明年

。

大多数人对创业板未来行情持乐

观态度

。

不过

，

也有多家机构表示创业

板指已到了

“

高处不胜寒

”

的估值高

点

，

以创业板为代表的成长股后期震

荡分化加剧的可能性很大

。

前车之鉴是

，

2010

年

11

月

16

日

创 业 板 指 数 首 次 创 出 历 史 高 点

1175.31

点

，

虽经过

17

日调整

，

18

、

19

日又出现大幅上涨

。

于是

，

许多人叫喊

创业板经受了解禁潮考验

，

可能迎来

一轮牛市

。

可是

，

2010

年

11

月

30

日首

次见顶回落

，

虽然两周后的

12

月

20

日 创 业 板 指 数 再 次 创 出 历 史 新 高

1239.60

点

，

但此后就进入长期调整

，

一直跌到

2012

年

12

月

4

日的

585

点

。

这两年期间

，

许多

“

百元股

”

跌到了

20

元左右

。

毫无疑问

，

创业板的一小步

，

是国

家战略转型的一大步

。

长远来看

，

创业

板所代表的新兴产业技术成长空间还

很大

，

以美国网络技术股票价格的估

算

，

未来还有不小的溢价空间

。

短期

看

，

如果新股发行开闸依然没有时间

表

，

资金对中小盘股的抱团取暖会延

续下去

。

从操作策略上看

，

投资者必须

有耐心

，

一定要以适合价格买进并持

有真正成长的公司

。

创业板疯涨 基金左右为难

证券时报记者 刘明

昨日， 创业板指数创出历史新

高。 基金对于以创业板为代表的新

兴成长股的看法也发生重大分歧。

有基金表示， 目前的市场环境和政

策环境导致创业板泡沫不断吹大，

破灭只是时间问题。也有基金表示，

对于成长股不能按照传统的市盈率

（

PE

）来估值，应该以成长性给予更

高估值溢价， 一些成长股有巨大发

展空间，还能继续上涨。

看空：泡沫终将破灭

以南方、博时、大成等为代表的

基金公司， 认为目前疯涨的创业板

存在着很大泡沫， 破灭只是时间问

题，一旦有触发因素，如首次公开发

行（

IPO

）重启、经济环境好转、资金

回流主板蓝筹等情况发生， 创业板

就将面临回调风险。

南方基金首席策略分析师杨德

龙昨日收盘后向记者表示， 创业板

指数创出历史新高， 与目前的市场

环境、经济环境以及政策环境有关。

由于市场缺乏资金流入， 场内资金

难以撼动主板蓝筹大股票， 自然就

流向市值小的创业板股票。同时，经

济环境依然未见大起色， 资金对主

板蓝筹股也是望而生畏；此外，国家

政策支持经济转型，扶持信息产业，

而创业板股票有概念有故事。

杨德龙表示， 创业板泡沫越来越

大，破灭是迟早的事情，目前只是缺乏

刺激因素。 一旦

IPO

重启，小股票供给

增加；经济形势好转，资金再度回流主

板；或是资金面宽松，蓝筹股开始上涨，

创业板自然就会回落。

博时基金股票投资部总经理、股

票投资部价值组投资总监邓晓峰近期

也表示， 目前创业板大多数公司并不

具备投资价值，只是一场必输的游戏。

大成基金公司近期也发布了 “创业板

指数高处不胜寒”的观点，认为创业板

指数向下修正的概率正在不断增大。

天弘基金首席策略分析师刘佳章

也表示，由于场内资金的博弈，创业板

指数享受了较高的风险溢价， 风险正

在逐步增大。

看多：可给更高估值

在创业板指数不断走高， 估值不

断增长的时候， 也有基金继续看好创

业板的成长性。 易方达、富国、大摩华

鑫等基金公司即认为， 传统行业增长

受阻， 创业板市场作为新兴产业的集

散地， 长期成长空间和投资机会值得

看好， 如果三季度的业绩表现能超出

预期， 那么今年创业板指数还可能有

更大的上涨空间。

易方达创业板交易型开放式指数

基金 （

ETF

） 基金经理王建军日前表

示，创业板指数翻番，盈利增长才是最

重要的，它的贡献并不亚于估值提升。

如果三季度的业绩表现还能超出预

期，那么

2013

年创业板市场还可能有

更大的上涨空间。

王建军认为， 盈利增长是创业板

市场上涨的第一重要因素，数据显示，

上半年创业板的业绩增长情况略有超

出市场预期，推动了创业板指数上升。

王建军并不否认部分创业板公司的估

值比较高。 但从创业板指数对应的最

大的

100

只股票来看， 目前的估值水

平还在合理区间。王建军认为，今年三

季度的业绩表现非常关键， 如果这一

业绩水平还能超预期， 那么今年创业

板市场还可能有更大的上涨空间。

富国基金指数投资首席分析师章

椹元日前表示， 在传统周期行业增长

受阻、外需下滑等综合因素下，创业板

市场作为战略新兴产业的集散地，长

期成长空间和投资机会被越来越多的

机构所看好。

大摩华鑫基金表示， 长期看好具

有核心竞争优势的医药公司以及消费

品龙头公司， 并将继续挖掘新兴产业

中具有竞争壁垒的快速成长公司。 深

圳一家合资基金公司股票投资部总监

也表示，只要成长速度跟得上，创业板

的高估值是可以接受的。

益民基金也表示， 创业板指数创

出新高，结构性行情有望延续，新兴产

业值得继续看好。

股价走高 业绩不是牵“牛”人

证券时报记者 唐立

随着半年报披露的尾声逐渐

临近 ，一些走势“牛皮哄哄 ”的创

业板公司也开始露 出了庐 山真

面目 。

根据证券时报数据部统计， 截至

昨日收盘，

355

家创业板公司中除大

富科技、 铁汉生态两家公司外， 其余

353

家公司已披露半年报。 而这

353

家公司中， 有

164

家公司的业绩较去

年同期出现下滑， 占比达到

46%

，与

创业板今年以来不断走高的行情构成

明显反差。

数据显示，

2013

年半年报净利润

同比下滑超过

100%

的有超图软件、

宝德股份、星河生物、星星科技、英唐

智控、荃银高科、信维通信、科新机

电、明家科技、世纪鼎利、新大新材、

海伦哲、温州宏丰、海兰信、金通灵、

华星创业、国腾电子、东方财富等

18

家公司，而下滑程度最为严重的当属

超图软件，高达

1182.79%

。 半年报数

据显示，

2013

上半年超图软件实现营

业收入

9238.83

万元 ， 同比减少

15.33%

，而归属于上市公司股东的净

利润为

-1294.45

万元， 同比减少

1182.79%

。 尽管业绩表现如此糟糕，

但超图软件的股价今年以来却在不

断震荡走高，截至昨日收盘的累积涨

幅达到

33.21%

。

如果从业绩下滑的绝对值来看，

星河生物则是半年报业绩亏损最大的

创业板公司。半年报数据显示，该公司

上半年营收虽小幅增长

8.44%

， 但净

利润亏损

4634

万元， 同比降幅高达

587.49%

。 二级市场方面，星河生物的

股价年初以来仍累积了

8.46%

的最新

涨幅， 较同期下跌

7.61%

的上证指数

仍胜出一筹。

业绩向下股价向上的现象在创业

板公司中普遍存在。东方财富、英唐智

控、 信维通信等半年报业绩同比分别

下降

139.26%

、

326.73%

、

273.33%

，但

截至昨日收盘， 这

3

股年初以来的累

计涨幅仍分别达到

272.63%

、

37.17%

、

63.23%

，东方财富甚至是

A

股今年难

得的牛股之一。

由此可见，在今年的创业板牛市

中，业绩并不是推动股价上涨的决定

性因素。 实际上，创业板股能走好，很

大程度上是拜炒作概念所赐。 比如得

益于互联网金融概念的爆炒，半年报

业绩不甚了了的东方财富仍是在五

六月间轻松堆积了可观涨幅。 对于这

种典型的资金推动型行情，不少分析

人士认为，虽然标的公司的业绩暂时

影响不大，但归根到底，没有业绩支

撑， 上浮的公司股价始终要尘埃落

地。 因此，聪明的投资者如果不想在

击鼓传花的游戏中站最后一班岗，仍

需对创业板公司的经营情况多加了

解，方可在一定程度上减少盲目接棒

带来的风险。

创业板指数月 K 线图

翟超 / 制图
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