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信息设备融资活跃 电子行业略显悲观

吴璟

上周，沪深

A

股市场小幅震荡，两融

交易大幅萎缩。 融资方面，上周

5

个交易

日累计融资买入金额为

655.90

亿元，比

前一周大幅减少

19.51%

； 融资偿还金额

减少幅度为

19.42%

， 下降到

619.93

亿

元；融资余额继续小幅增加，截至

8

月

23

日，融资余额为

2408.21

亿元，比前一周

末增加

1.52%

。 融券方面，上周累计融券

卖出量为

2431.96

万手， 比前一周减少

7.25%

； 截至

8

月

23

日， 融券余额为

40.80

亿元，比前一周末小幅减少

2.65%

。

分行业来看， 信息设备行业近期走

势强劲，两融资金关注度较高。 其中，上

周累计融资买入金额

28.86

亿元， 比前

一周增加

9.18

亿元，增幅达到

46.64%

，

增幅在所有行业中居首位。 融资余额也

大幅增加， 截至上周末， 融资余额达到

43.13

亿元， 相比前一周末增加

4.74

亿

元，增幅为

12.34%

。 而融券交易活跃度

也有所提升， 上周累计融券卖出量为

0.19

亿股， 比前一周增加

0.04

亿股，增

幅为

26.69%

。 融券余额为

0.97

亿元，

比前一周末增加

15.24%

。 总体来看，

该行业的融券余额增加金额远低于融

资，市场对行业表现出净多头，短期内

仍比较乐观。

在信息设备行业个股中， 多数两

融标的受追捧。 其中，同方股份、中兴

通讯和烽火通信上周融资买入金额均

超过

6

亿元， 分别达到

8.4

亿元、

8.06

亿元和

6.34

亿元， 增幅分别达到

29.33%

、

117.24%

和

36.61%

；融资余额

均有不同程度增加， 分别达到

12.14

亿元、

10.19

亿元和

8.3

亿元， 增加金

额达到

1.09

亿元、

2.26

亿元和

1.54

亿

元， 增幅分别为

9.87%

、

28.46%

和

22.75%

。 融券方面，多数个股的融券

卖出量和融券余额也有不同程度增

加， 但绝对增加金额并不大， 同方股

份、 中兴通讯和烽火通信的融券余额

增加金额分别为

70.1

万元、

344.91

万

元和

175.63

万元，相比融资余额增加

金额的比例均不足

2%

。

前期融资关注度较高的信息服务

和房地产两行业的当前热度虽有所放

缓，但仍有一定的增幅。 例如，信息服务

行业上周融资买入金额仍在行业中排名

第二，相比前一周增加

10.78

亿元，达到

了

109.51

亿元。 融资余额继续小幅增加

7.18

亿元，增幅

3.46%

。房地产行业融资

买入金额虽有所下降， 但融资余额小幅

增加，增加金额

6.58

亿元，增幅

4.33%

。

此外， 电子行业表现出明显的净空

头，上周融资买入金额

25.23

亿元，减少

3.91

亿元，降幅为

13.41%

，融资余额减

少

0.36

亿元，降幅为

0.55%

。融券卖出量

和融券余额则分别增加

318.7

万股和

236.55

万元，增幅为

12.29%

和

4.51%

。其

他融券余额增幅较大的还有商业贸易和

服装纺织两行业， 融券余额分别增加

0.14

亿元和

0.01

亿元，增幅达到

29.88%

和

35.98%

，但相对融资余额的增加占比

较小，整体来看电子行业略显悲观。

（作者系华泰证券研究员）

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 8 月 27 日，A 股市场有共

八家公司限售股解禁。

豫能控股（001896）：定向

增发限售股， 解禁股数

19334.69

万股。解禁股东

1

家，即河南投资集

团有限公司，为第一大股东，全部解

禁股占流通

A

股

44.97%

，占总股本

31.02%

。 该股套现压力很大。

万顺股份（300057）：首发

原股东限售股， 实际解禁股数

5400

万股。解禁股东

1

家，即杜成

城，为第一大股东，持股占总股本

比例为

51.48%

，实际解禁股数占

流通

A

股

30.22%

， 占总股本

12.80%

。 该股套现压力不确定。

向日葵（300111）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

786.21

万股。解禁股东

3

家，分别为第一、

二、四大股东，实际解禁股数合计

占流通

A

股

4.62%

， 占总股本

1.54%

。 该股套现压力不大。

万讯自控（300112）：首发

原股东限售股， 实际解禁股数

3967.93

万股。解禁股东

44

家。其

中，傅宇晨、尊威贸易

(

深圳

)

有限

公司、王洪、傅晓阳、孟祥历、郑维

强分别为第一、二、三、四、五、六

大股东，余下

38

家股东，持股占

总股本比例均低于

2%

， 属于 “小

非”。

44

家股东实际解禁股数合计

占流通

A

股

97.97%

， 占总股本

24.62%

。该股套现压力很大。

顺网科技（300113）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

1491.76

万股。 解禁股东

1

家，即华勇，为第

一大股东， 持股占总股本比例为

45.20%

，为公司董事长，实际解禁股

数合计占流通

A

股

25.06%

，占总股

本

11.30%

。 该股套现压力不确定。

中航电测（300114）：首发原

股东限售股，实际解禁股数

11263.20

万股。 解禁股东

3

家， 分别为第一、

二、三大股东，持股占总股本比例分

别为

61.48%

、

8.51%

、

2.21%

， 全部解

禁股合计占流通

A

股

259.71%

，占总

股本

72.20%

。 该股套现压力很大。

捷成股份（300182）：股权激

励一般股份， 实际解禁股数

117.96

万股，占流通

A

股

2.16%

，占总股本

0.53%

。 该股套现压力很小。

云意电气（300304）：首发原

股东限售股，实际解禁

175

万股。 解

禁股东

1

家，即拉萨德正投资有限公

司，为第四大股东，解禁股数占流通

A

股

7.00%

，占总股本

1.75%

。 该股套

现压力一般。 （西南证券 张刚）

坚持适度原则 改善信披质量

� � � �全国中小企业股份转让系统（以下简

称“全国股份转让系统”）作为国务院批准

的，中国证监会监管下的全国性证券交易

场所，有责任、有义务完善挂牌公司信息

披露体系， 改善挂牌公司信息披露质量。

挂牌公司作为非上市公众公司，履行信息

披露义务是其最基本的法律义务。

由于挂牌公司具有股权相对集中、

经营不确定性较大、商业模式多样、新兴

业态较多等特点， 全国股份转让系统在

设计信息披露制度时坚持“制度公平，理

念包容”的理念，遵循了以下思路。

一是放松管制，加强监管，做好服

务。 立足市场化改革方向，以“易得、易

懂、易用”为原则，充分考虑投资者需

求， 构建透明高效的信息披露规则体

系， 进一步夯实自律监管的制度基础，

将有限的资源更有针对性地投入监管

和服务中。

二是券商督导，事后审查，强化市场

约束。以信息披露为核心，健全券商事前

督导， 全国股转系统事后审查的制度规

则。 强化挂牌公司自我规范和自我约

束， 加强对挂牌公司规范运作的服务

和引导， 实现寓监管于服务之中的目

标。充分发挥中介机构的作用，探索建

立对违规行为的事后问责及联合监管

体制，实现市场主体归位尽责，权责利

相统一。

三是适度披露， 减少公司披露成

本。按照市场化的思路，建设与挂牌公

司实际情况及权利相匹配的适度信息

披露制度， 一方面要客观揭示挂牌公

司的风险能够让投资者据此自行判断

公司的优劣并给予估值； 另一方面又

要考虑公司的信息披露成本 （包括直

接成本及商业秘密泄露等隐性成本）

与市场交易效率。

四是进行信息内容的分层次归类

和模块化构造，体现强制性信息与自愿

性信息、通用信息与个性信息等不同披

露层次的结合，满足投资者的多样化需

求，为投资者提供良好的阅读体验。

目前， 全国股份转让系统制定了

《全国中小企业股份转让系统挂牌公司

信息披露细则 （试行）》、《全国中小企业

股份转让系统挂牌公司年度报告内容与

格式指引 （试行）》、《全国中小企业股份

转让系统挂牌公司半年度报告内容与格

式指引（试行）》和《全国中小企业股份转

让系统临时公告格式模板（试行）》，初步

形成了挂牌公司信息披露规则体系。

信息披露细则中， 对于日常经营性

事务及交易体现适度披露的要求， 避免

过度披露及过多的信息噪音， 有助于保

护初创期企业商业秘密及核心竞争力，

减少公司披露成本。对于重大事项，如偶

发性关联交易、对外担保、控股股东侵占

行为及重大诉讼等， 细则强化了公司内

部审议或披露要求， 有助于向投资者揭

示公司的潜在风险，增加公司透明度，维

护投资者知情权。

年度报告指引与半年度报告指引的

制定过程中， 全国股份转让系统通过与

各市场主体座谈， 在充分了解各方需求

的基础上，确定披露内容的重点、详略和

顺序。年度报告指引对投资者关心的核心

要点，诸如公司重大风险因素变化、管理

层讨论与分析、公司治理的改进情况和管

理层经历进行重点突出，对与投资者决策

关联程度低的内容进行了删减，涉及公司

商业机密的事项， 在有充分的理由下，公

司可以免于披露。半年度报告指引针对披

露内容信息繁杂、缺乏针对性、信息“噪

音”过多及形式不完备等问题，设计了标

准化模板，采用表格的形式填报，突出重

要信息，提高信息披露的质量。

“阳光是最好的防腐剂，灯光是最好

的警察”。全国股份转让系统公司作为全

国性场外市场运作的组织者和自律监管

者，将进一步探索如何进行有效监管，完

善自律监管处罚制度与工作机制， 建立

对挂牌公司信息披露及主办券商执行的

考核制度，引导公司规范信息披露，提高

信息披露质量。

朱雪莲/制表

大宗交易昨折价率急升

证券时报记者 朱雪莲

本周一创业板指创出历史新

高，大宗交易也依然保持活跃。

据证券时报记者统计，不包括

B

股与

ETF

，昨日两市共有

29

家公

司上榜大宗交易， 合计成交

39

笔，

成交量高达

6103.71

万股， 折合成

交总额达

7.99

亿元。 其中，沪市共

有

12

笔大宗交易，涉及

10

家公司，

成交

2363.66

万股，折合

2.73

亿元，

平均折价率高达

9.08%

； 深市共有

27

笔交易， 涉及

19

家公司， 成交

3740.05

万股，折合

5.26

亿元，平均

折价率为

7.74%

。

值得注意的是，相比上周，本

周一深沪两市大宗交易成交价较

当天收盘价的折价率明显上升。

近日上海自贸区概念的反复走

强，激活沪市相关个股，沪市大宗

交易也趋于活跃， 而昨天成交价

格较当天收盘的折价率也相继攀

升， 其中东吴证券以

15.5%

的折

价率夺得当天折价之冠。 龙宇燃

油、陕鼓动力、上海辅仁、新华保

险、中葡股份、重庆啤酒折价率也

超过了

10%

， 由此导致沪市折价

率达到

9%

。 而深市的彩虹精化、

新纶科技、太极股份、建研集团、

天业通联、艾迪西、金磊股份、猛

狮科技、 美晨科技以及天玑科技

的折价率也在

10%

或以上。

天业通联：

实际控制人减持

作为国内铁路桥梁施工设备

生产的龙头企业，天业通联昨日出

现了一笔

1111

万股的大宗交易，

成交价为

6.06

元， 较当天收盘折

价

11.79%

， 成交金额

6732.66

万

元。这笔交易卖方是华泰证券绥化

肇东正阳大街营业部，买方是招商

证券北京金融街营业部。

公司半年报显示， 在二季度

末持股最多的流通股东东方证券

约定回购账户持有

807.98

万股，

但在

8

月

12

日公司

6757.73

万股

限售股获得解禁，其中公司控股股

东、实际控制人朱新生、胡志军均

有

3284.26

万股上市流通。同时，在

8

月

19

日晚间， 公司还公告称，控

股股东、实际控制人朱新生、胡志

军因个人资金使用需求， 拟通过证

券交易系统或大宗交易系统减持所

持公司部分股票， 预计在未来

6

个

月内累计减持数量可能达到或超过

公司总股本的

5%

。

目前来看应该其实际控制人

减持。 而昨天晚间公司的公告也对

此予以证实。 公司已明确实际控制

人之一的胡志军通过大宗交易减

持

1111

万股， 减持后仍有公司

2184.76

万股，占比

9.83%

。 而控股

股东在未来

12

个月仍有可能继续

减少公司股份。

同时，该公告还公布了买方的

身份———华建兴业投资。 华建兴业

投资的注册地址是在北京房山区，

经营范围是投资、咨询等，其董事

长为赵冬。 华建兴业表示，增持的

动机是对天业通联长期发展前景

的信心， 并表示未来

12

个月内有

可能继续增加公司股份。 目前关于

华建兴业的公开信息很少，未来该

公司在天业通联上的操作动向值

得继续观察。

上海辅仁：

单笔成交额最大

周一最大的单笔大宗交易来

自于上海辅仁。 上海辅仁昨日大宗

交易成交

719

万股， 成交价

13.74

元，较当天收盘价折价

12.76%

，较

上周五收盘价折价

10%

，成交金额

高达

9879.06

万元。 卖方是中信建

投证券上海世纪大道营业部，买方

是中金公司上海淮海中路营业部。

根据公司半年报，前十大流通股东

中仅大股东辅仁药业集团持股额

能减持

700

余万元。 不过，至记者

20

：

00

点截稿时， 公司尚未发布相

关公告。

互联网自贸区获资金疯狂追捧

证券时报记者 姚波

市场近期呈现出新老热点互现的局

面，在手游、互联网等创业板个股持续走

高的同时，体现政策和改革新方向的上海

自贸区概念股强势上扬。除了代表经济转

型新方向的互联网持续高烧不退外，自由

贸易区概念以及部分医药、农业和重组股

成为近期资金大笔流入的新方向。

据证券时报记者对

8

月

20

日至

26

日市场个股涨幅统计发现， 涨幅超过

20%

的

26

只个股中， 包括手机游戏、

IT

设备、信息服务、互联网等个股占到

12

只，

4

只近期飙涨的自贸区概念入围，两

者占到涨幅超

20%

的

62%

， 余下

10

只

个股包括医药、农业和重组股等。

互联网概念依旧热捧

尽管创业板挤泡沫的呼声已久，但

市场却未“缴械投降”，近一周来互联

网概念仍然是市场热门的追逐对象，

一些与新推出移动互联网新产品相关

概念、符合近期推动“信息消费”政策

的个股成为上涨主力。

近日，中国电信和网易联合发布了

“易信”，同为中国电信旗下的主营“号

码百事通”及酒店运营的号百控股成为

了资金追捧对象，号百控股在

5

个交易

日上涨

44.48%

，净流入资金

8642.08

万

元，列互联网个股中涨幅首位。 而被媒

体炒作为易信概念股的 “稀缺标的”的

三五互联， 在本月

23

日发布澄清公告

前

3

个交易日也快速上涨

16.64%

，流

入资金量达到

3186.07

万元。

国务院近日推动信息消费，宽带提

速等发展方向促成网络设备商受益，特

发信息同时间涨幅

20.55%

， 净流入资

金也达到

2247.58

万元。 一些信息服务

商业是资金认可的热点股，电子发票系

统开发商东港股份、 从事智能

IC

卡支付

的天喻信息涨幅均在

20%

以上。

手机游戏的热潮没有退去， 除了前

期已经炒作一番的中青宝、北纬通信、浙

报传媒大涨均超过

23%

外，神州泰岳刚

宣布“触游”，股价涨势凌厉。

8

月

22

日

晚间，停牌已久的神州泰岳宣布

12

亿元

收购手游公司天津壳木软件， 随后股价

连接两个涨停板，累计涨幅

24.23%

。

自贸区、重组股涨势凶猛

探路中国新一轮经济改革的上海自

贸区上周获批，刺激自贸区概念成为本周

上涨的新热点。

8

月

20

日至

26

日，金山

开发、华贸物流、锦江投资和东方创业上

涨幅度分别为

43.92%

、

36.52%

、

20.09%

和

20.03%

。 上述个股为上海从事地产开发、

物流、外贸、货运及代理业务的公司，有望

从自贸区的开发和政策优惠中获益。

还有一些涨势居前的个股分布在农

业、医药、电力设备等领域。 从事配电自

动化的北京科锐自

8

月

20

日以来累计

上涨

27.40%

，股价创下年内新高。 好当

家因受灾减产带来海参养殖价格上涨预

期， 近一周

1.29

亿元大额资金净流入，

涨幅

23.41%

。

一系列重组概念股受到重组预期，

尤其是转向近期热门

TMT

方向，近期表

现着实生猛。远东股份、江苏宏宝和鑫富

药 业涨幅分 别为

61.01%

、

46.34%

和

23.94%

。 深市中小板公司江苏宏宝变身

文化传媒股后连拉

11

涨停，为近期

A

股

短期涨幅最为剧烈，昨日停牌。深市主板

上市公司远东股份在被传媒公司借壳后

股价连续

6

天一字涨停。此外，王亚伟概

念股和晶科技也出现了一波明显上扬，

同期上涨

22.22%

， 股价也创下年内新

高。从资金流向来看，江苏宏宝和好当家

净流入资金均过亿元。

权重小盘齐推股指上涨

钱坤投资

昨日两市股指高开高走， 上午上海

自贸区题材股大幅上涨， 带动了本地物

流、商贸、金融、航运等板块的走强，可以

说权重股的走强与上海本地股的带动有

很大关系， 如上港集团涨停带动了港口

航运股大涨

6.21%

，爱建股份涨停带动了

券商信托大涨

5.04%

。下午创业板个股也

相继走强，创业板指数创出历史新高。

沪深主板收出了中阳线。 截至收盘，上

证收在

2096.47

点， 上涨

39.01

点，深

综指涨

1.86%

， 中小板指数涨

2.07%

，

创业板指数涨

1.5%

。

盘面上，昨日涨停板有

40

多只个

股， 其中大多集中在上海自贸区概念

股：陆家嘴、锦江投资、浦东金桥、上港

集团、金山开发、界龙实业、上海物贸、

长江投资、爱建股份、东方创业、中纺投

资、华贸物流、龙宇燃油、号百控股、锦江

股份、徐家汇、申达股份、张江高科、海博

股份、上海三毛、龙头股份、中海发展等

20

多只涨停股都属于上海板块。 上海自

贸区甚至带动了天津板块上涨，津劝业、

天津海运涨停。 智能化物联网个股有汉

鼎股份、新大陆、东软载波等涨停。 传媒

手游股有浙报传媒涨停。 互联网大数据

概念股有证通电子、同有科技、天喻信息

等涨停。 其他涨停股如神州泰岳、 尤洛

卡、远东股份等都有公告消息刺激。

权重和小盘股齐力推动下共同上涨

是昨日市场的主要特点， 权重股方面继

续关注上海自贸区概念的延伸，如物流、

商贸、交运等板块，小盘股可关注一些股

价尚低股的补涨， 目前补涨股的上涨动

能明显更大。

笔数 涉及公司数量 成交数量（万股） 成交金额（万元） 平均折价率（

％

）

沪市

１２ １０ ２３６３．６６ ２７３１９．０８ ９．０８％

深市

２７ １９ ３７４０．０５ ５２５９８．６７ ７．７４％

中小板

１７ １１ ２４５２．２９ ２５５４１．３１ ７．６５％

创业板

９ ７ １２０３．７６ ２６４１０．５６ ７．２０％

合计

３９ ２９ ６１０３．７１ ７９９１７．７５ ８．４１％

行业名称

周融资买入金额

（亿元）

比上一周增减

金额（亿元）

比上一周增减幅

最新融资余额

（亿元）

比上一周增减

金额（亿元）

比上一周

增减幅

金融服务

１２５．７８ －４３．３５ －２５．６３％ ５５５．３９ －１．１２ －０．２０％

信息服务

１０９．５１ １０．７８ １０．９２％ ２１４．４０ ７．１８ ３．４６％

有色金属

４６．５４ －２４．４１ －３４．４０％ １３５．４１ ０．６９ ０．５１％

房地产

４０．５４ －９．３０ －１８．６７％ １５８．４９ ６．５８ ４．３３％

医药生物

３４．４５ －１１．８４ －２５．５８％ １４３．２０ ２．１９ １．５５％

交运设备

２８．９８ －１１．３４ －２８．１３％ １２５．１２ １．８２ １．４７％

信息设备

２８．８６ ９．１８ ４６．６４％ ４３．１３ ４．７４ １２．３４％

建筑建材

２６．３６ －１２．２２ －３１．６７％ １１１．２１ １．００ ０．９１％

电子

２５．２３ －３．９１ －１３．４１％ ６５．５８ －０．３６ －０．５５％

机械设备

２４．０１ －６．７７ －２１．９９％ ９１．００ ０．１３ ０．１５％

上周行业融资交易概况（8 月 19 日 -23 日）

吴璟/制表


