
笔数 涉及公司数量 成交数量（万股） 成交金额（万元） 平均折价率（％）

沪市

６ ５ ２０９３．７７ １３５８４．１７ ７．８９％

深市

３５ ２２ ６５９１．９３ ８７２０９．７７ ５．９０％

中小板

２６ １４ ３８６０．１３ ５８４６４．４ ５．６３％

创业板

８ ７ ２６８１．８ ２７８１３．３７ ７．４１％

合计

４１ ２７ ８６８５．７ １００７９３．９ ６．１９％
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游资追捧网络手游 机构趁高位出逃

证券时报记者 姚波

昨日，创业板、中小板为主的网络和

手游股再度上扬，

3.3

亿元资金携带

10

只个股集体涨停。不过，证券时报记者发

现，游资为此番上涨多头力量，而多数机

构选择了高位出逃， 涨停个股中不少出

现了机构专用席位卖出的信号。

游资大肆买入

涉网涉游疯涨

网络股和手游概念股昨日再次集体

躁动。生意宝、焦点科技、任子行、上海钢

联、中国软件、方直科技、北纬通信、中青

宝、 神州泰岳和天舟文化昨日全线涨停，

合计净流入资金

3.3

亿元。 其中，生意宝、

焦点科技、任子行和上海钢联分别获得了

9960.34

万元、

6994.59

万元、

4133.57

万元

和

3143.42

万元的资金流入， 为流入资

金最多的前

4

只，日流入量均超过

3000

万元。

交易异动信息显示，游资是昨日网

络股集体异动的主力推手。

10

只涨停

个股中

9

只出现了交易异动信息，揭露

出游资和机构的买卖动向。这

9

只个股

中，买入的前

5

席位全部为各地的券商

营业部。 其中，当日流入资金最多的生

意宝前

5

大买入席位分别为中信证券

（浙江）杭州延安路、兴业证券武汉青年

路、中信建投证券杭州庆春路、中国银

河证券绍兴和中国中投证券无锡清扬

路的券商营业部，

5

家营业部合计买入

了

1.66

亿元的筹码， 占到当日成交额

5.5

亿元的

32.55%

。

昨日涨停的

10

只网络股中，也有被

认为是私募的交易席位浮出水面。 国

泰君安交易单元（

010000

）当日买入焦

点科技

1549

万元，国泰君安交易单元

（

227002

）买入了

5102.31

万元上海钢

联和

3310.18

万元中青宝。

机构选择高位抛售

数据显示，下半年以来，上述

10

只个股平均上涨

95%

以上， 涨幅最

多的上海钢联和中国软件分别达到了

273.70%

和

195.16%

。 从估值水平来

看，包括中青宝、天舟文化、生意宝、上

海钢联和中国软件的估值均在百倍以

上。面对潜在的投资泡沫风险，在游资

疯狂做多的同时， 多数机构选择高位

出逃。

昨日， 一机构席位卖出

1451.00

万

元任子行， 一机构席位卖出

3244.13

万

元中国软件， 一机构席位卖出

1329.29

万元方直科技， 三家机构席位分别卖出

3122.90

万元、

2789.00

万元和

1000.68

万元北纬通信，一机构席位卖出

1492.92

万元神州泰岳。 上述机构专用席位合计

卖出额达到

1.44

亿元。

不过，也有机构席位高位追入。市盈

率高达

358

倍的中青宝被业内认为风险

不低， 不过， 却有一机构席位昨日买入

1167.11

万元。 另外，方直科技也有机构

买入

456.48

万元。

限售股解禁 Conditional Shares

� � � � 8 月 28 日，A 股市场有两

家公司限售股解禁。

桑乐金（300247）：首发

原股东限售股， 实际解禁股数

421.88

万股。 解禁股东

1

家，即

苏州市大元置业有限公司，为第

六大股东，持股占总股本比例为

3.44%

， 全部解禁股占流通

A

股

7.99%

。 该股套现压力一般。

华远地产（600743）：股改限

售股， 实际解禁股数

83737.29

万

股。解禁股东

1

家，即北京市华远集

团有限公司，为第一大股东，持股占

总股本比例为

46.07%

，解禁股占流

通

A

股比例为

85.42%

。该股套现压

力不确定。 （西南证券 张刚）

克强经济学能够解决结构失衡问题

� � � �“克强经济学”———时下非常热门的

话题。它以总理的名字命名，被中国各界

人士热烈讨论。它到底是什么内涵？它与

中国经济到底有着怎样的关系？ 中国人

民大学经济学博士钟表

8

月

23

做客证

券时报网财苑社区（

cy.stcn.com

），他认

为， 克强经济学的核心思想和内涵完全

符合中国经济当前状况， 将能够有效解

决中国长期以来的经济结构失衡问题，

投资者未来可围绕以城镇化为重点扩大

内需这一个政策基调来进行投资布局。

钟表博士解释， “克强经济学”这个

概念是由巴克莱资本首先提出的，那么，

当然由他们先入为主地对这个概念赋予

三大支柱的内涵。 按照巴克莱资本公司

的报告，所谓“李克强经济学”政策的三

大支柱为不出台刺激（经济减速）、财政

货币去杠杆化、改善经济增长质量。这是

反映资本市场对新任政府未来改革和出

台政策的良好预期。至于巴克莱的“克强

经济学”内涵，可能准确，也可能不完全

准确，这有待历史来佐证。

要概括 “克强经济学” 的核心思

想，言之甚早，有点“冒险”。但是，根据

最近几个月李克强总理和新任政府出

台的政策，可以尝试地勾勒出“克强经

济学”的政策框架。 钟表博士认为，有

以下几点：

1

、“李克强防线”： 力保中

国经济“上限”与“下限”。 “下限”就是

稳增长、保就业，“上限”就是防范通

货膨胀；

2

、在“上限”与“下限”框架

内， 进行结构性调整和深化改革，重

点在于向市场放权；

3

、在财政和货币

信贷资金上，“用好增量、盘活存量”；

4

、 以菲利普斯曲线为基础的权衡取

舍的政策框架。如果国内生产总值（

G

DP

） 增长率和消费者价格指数（

CPI

）

通胀率均处于目标区域内， 侧重于结

构性改革； 如果上述两项经济指标处

于目标区域外，则侧重于调整总需求；

5

、“克强经济学”扩大内需的重点在于

新型城镇化；

6

、“管好政府自己”，“向

市场放权”，出台新政策推进政府向社

会力量购买公共服务。

对于克强经济学是否能够有效解决

中国长期以来的经济结构失衡问题，钟

表博士抱有很大信心， 他表示， 长期以

来， 中国经济结构同时面临外部失衡和

内部失衡两大问题。 外部失衡主要表现

为持续巨额经常项目顺差， 这说明经济

体系内的资源过度集中到出口部门，资

源与环境成本高昂， 经济增长过于依赖

外部市场。 在金融海啸造成的外需冲击

下，经济增长和就业波动较大。内部失衡

主要表现在储蓄、消费、投资比例关系不

合理；在实体经济的投资结构中，资金过

度集中到国有企业、 央企和地方债务平

台，以及那些低效率的“三高”和产能过

剩行业。另外，实体经济与虚拟经济发展

严重脱节， 金融资源过度集中房地产业

和虚拟金融经济，资产价格泡沫严重。克

强经济学的核心思想之一是在保中国经

济“上限”和“下限”的“李克强防线”内，

进行结构性调整，或推进经济改革。至于

成效，有待时间检验。

由克强经济学延伸到投资方面的热

点，钟表博士认为，近期可关注和期待的

以下政策热点：

1

、 全面推进的利率市场

化改革；

2

、中国（上海）自贸区先行先试

的政策：围绕“外汇管理创新、服务贸易

开放、区域便利化”将出台一系列政策细

则，将涉及贸易、航运和金融各个方面。

其中， 金融领域的改革探索实践涉及利

率市场化、 对人民币资本项目可兑换和

对人民币跨境使用先行先试， 建立与自

贸区相适应的外汇管理体制、 金融业的

对外开放、 离岸金融业务等方面的政策

点；

3

、 国务院出台新政策推进政府向社

会力量购买公共服务；

4

、 以新型城镇化

为重点，扩大内需；

5

、推进人民币国际化

战略的具体措施等等。

更多精彩请点击访谈链接：http://cy.

stcn.com/talk/view/id-386参与互动分享。

汤亚平/制表

大宗交易陷怪圈：

越卖越涨 越涨越卖

证券时报记者 汤亚平

周二创业板指续创出历史新

高，大宗交易更加活跃，陷入越甩

卖越涨，越涨越甩卖的怪圈。

据证券时报记者统计， 不包

括

B

股与

ETF

， 昨日两市共有

27

家公司上榜大宗交易， 合计成交

41

笔， 成交量高达

8685.70

万股，

折合成交总额达

10.08

亿元。 其

中，沪市共有

6

笔大宗交易，涉及

5

家公司，成交

2093.77

万股，折合

1.35

亿元， 平均折价率高达

7.89%

；深市共有

35

笔交易，涉及

22

家公司， 成交

6591.93

万股，折

合

8.72

亿元，平均折价率为

5.9%

。

值得注意的是， 本周一深市

共有

27

笔交易，涉及

19

家公司，

成交

3740.05

万股， 折合

5.26

亿

元，平均折价率为

7.74%

。相比之

下， 周二大宗交易有两个明显的

特点： 一是总成交量和成交总额

大幅上升，而折价率降低；二是中

小板、 创业板交易量远高于主板

大宗交易量。

中小板、 创业板大宗交易成

交金额的大幅上升， 也与中小板

指、 创业板指在近日的飙升密切

相关。 长期关注大宗交易的方正

证券研究员宋一宁分析， 从过往

经验来看， 创业板公司大宗交易

成交量变化与创业板指数高低的关

系较为密切， 大宗交易量逐月上升

与创业板指连续攀升同步。

其次，中小板、创业板大宗交易

成交金额的大幅上升，还与深交所

之前发布的《深圳证券交易所交易

规则（

2013

年修订）》有关，新规则

对大宗交易制度进行了优化完善，

并明确

A

股、

B

股、 基金大宗交易

的最低交易股数和金额降至原标

准的

60%

左右，即从

8

月

5

日起大

宗交易门槛降四成。

再次，中小板、创业板大宗交易

成交金额的大幅上升， 更与

8

月份

既是解禁最高峰也是半年报密集披

露期有关。在

8

月解禁的

63

家公司

中，中小板公司

25

家，创业板公司

27

家，沪市主板公司

11

家。 从解禁

公司家数来看， 中小板公司和创业

板公司占绝大部分。

创业板大宗交易量逐年递增，

今年更有加速之势。 据证券时报数

据部统计，

2013

年

1

至

6

月， 创业

板大宗交易成交数量为

16.03

亿

股，成交金额为

231.94

亿元。 无论

从成交数量及成交金额来看， 今年

上半年的成交数额远远超过过去三

年每年成交的数额。 目前市场出现

的“越甩卖越涨，越涨越甩卖”的现

象， 应该引起投资者对相关个股的

足够重视。

股市风格飘忽不定 私募对后市分歧加大

证券时报记者 吴昊

上周创业板指数创出新高， 目前上

证指数刚刚突破

60

日均线压制，市场所

期待的股市风格转换并未发生。 接受证

券时报记者采访的私募人士对后市存在

分歧， 一部分认为股市在经济回暖的背

景下会趋于好转， 另一部分认为多头力

道已尽，股市下行风险在加大。

国内股市站在分岔路口

针对上周公布的采购经理人指数

（

PMI

）数据，星石投资认为，经济逐渐回

暖的趋势体现出调结构是新一届政府当

前经济工作的核心， 稳增长是为调结构

创造良好的环境和更大的空间， 经济去

产能、金融去杠杆的过程刚刚开始，未来

这一痛苦的过程仍将延续， 稳增长措施

也将配合这一过程。 同时需防范美国量

化宽松政策可能于近期退出带来的流动

性冲击。

青岛赢隆资产投资总监周兵对股市

并不悲观，他认为，沪指最终会选择上

行，目前股市处于正常调整阶段，沪指

创出

1849

点阶段性低点以来， 每涨

13

天就会是一个短期顶或者底部，按

此节奏本周是股市重要的时间窗口。

此前乌龙指事件留下的上影线具有一

定指标意义，可以看做主力试盘，因此

上影线有效， 最高点在沪指上一次下

跌的

2200

点缺口位置，这也是下次上

涨的目标所在。

而万驰投资投资总监刘建民则认

为，沪指受

60

日均线压制多日并非没

有原因， 乌龙指事件对多头形成一种

打击，消耗大量多头力量，上周五下午

的盘中急跌反映了市场资金的担心，

特别是在创业板指数创出新高的同时

股市发生跳水，整体来看，未来市场或

许会进入空头格局。沪指

2030

点是一

个短期支撑位， 短期或许会有一次反

扑，不过未来下跌行情还将延续。

周兵指出， 此前在市场资金一致

看空前提下， 沪指并没有跌破

1849

点，之后两次下探都有强烈支撑力量，

目前沪指在

2000

点到

2200

点之间震

荡，处于技术修复过程中，等待经济基本

面和消息面出现转机， 特别是经济拐点

也在逐渐显现。 当下市场氛围与去年年

末时相似，目前股市在历史性的底部，找

不到做空的理由。

刘建民指出，从中期的角度来讲，上

证指数的阶段性低点

1849

点很难守住，

虽然当日收出较长下影线， 但此后的走

势并不是一种筑底的形态， 只是

6

月末

钱荒引发的快速下跌修复， 以及对经济

利好数据的反应。 不过经济基本面短期

并不会根本好转， 一般每年八九月份是

出口旺季，具有周期性因素。

成长周期两条主线并行

刘建民表示，目前煤炭、有色板块已

经有过反弹表现， 短期各种利好预期都

已兑现，因此接下来震荡下行是主趋势。

未来中国经济是“

L

底”的走势，

2013

年

是新政府上台第一年， 各方面政策以相

对稳定为主，而到

2014

年经济问题会渐

渐暴露出来。 如果把今年

6

月份的钱荒

当成一次压力测试， 大盘下跌

10%

证明

股市相当脆弱。

周兵表示，未来行情上涨的基石是

银行、地产股，首先银行、地产股估值处

于低点， 其次经济基本面逐步转好，估

值水平会逐步抬高；另一条主线会由创

业板向主板的科技股转移，例如一些以

新经济为方向软件、硬件等相关科技企

业， 以及节能环保和信息技术等行业，

同时文化传媒板块被列为十二五规划

重点发展板块，也值得从中长期角度来

关注。

星石投资指出，宏观经济全面企稳

回升， 有效缓解经济硬着陆的担忧，利

好

A

股市场和周期股。

8

月份汇丰

PMI

初值跳升显示中小企业和民营企业的

经营也得到了明显改善，宏观经济企稳

回升态势进一步明朗，体现出增加棚户

区改造、铁路建设、环保、城市基础设施

等领域的投资，小微企业减税、促进信

息消费扩大内需等稳增长措施的效果

逐渐显现。

大市成交偏低

期指转仓活动成短期主导

第一上海

8 月 27 日，港股继续震荡整

理的行程， 市场气氛依然相对谨

慎。 美联储退市、新兴市场走资、

叙利亚局势紧张， 都是影响市场

气氛的不明朗因素。 虽然消息都

是偏向利空的， 但是港股大盘未

有出现破盘走势， 说明了整体实

质沽压未有加剧。 我们对港股后

市维持谨慎乐观的态度看法，事

实上， 每一波行程都是在跌盘中

走出來的， 只要未有引发到系统

性风险， 基本面正在回好的中港

市场， 相信可以保持稳中向好的

发展模式。

从盘面来观察， 中资股出现

接力跟上的趋势愈来愈明显。 內

地宏观经济增长出现逐步回好，

加上企业中报符合预期， 都是令

到估值获得修复的两大因素，有

吸引资金回流的机会。目前，内房

股、内银股、以及内险股，在 8 月

份出现集体上拉的走势行程，估

计有较強的后续性， 对于港股大盘

可以构成支撑推动力。

恒指昨日跳空低开后表现震

动， 在午盘曾一扩大跌幅打到

21771 点的全日最低点， 印度和印

尼股市再现急挫， 是影响拖累的消

息因素。恒指收盘报 21875 点，下跌

131 点， 主板成交量回升至 479 亿

多元，但仍处偏低水平。 技术上，恒

指未能摆脱震动格局， 期指结算前

的转仓掉期活动， 依然是构成大盘

短期反复波动的技术因素， 而恒指

的中期支持区间仍见于 21300 点至

21500 点。

盘面上， 市场风格明显出现了

切换改变。 在上半年， 环保新能源

股、制药股、以及手机零部件股，是

热点板块。 但是在股价累计涨幅度

已多的背景下， 加上资金可能出现

了超配， 令到其股价经历了上半年

的急涨后，有进入橫盘整固的倾向。

而信息科技股、汽车股、以及体育用

品股，在近期出現了持续性升势，有

望成为新一轮热点板块的机会。

官兵/制图
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