
我国分布式光伏电价每度补贴0.42元

国家发改委近日出台了《关于发挥价格杠杆作用促进光伏产业健康发展的通知》，完善了光伏发电价格政策，对光伏电站实行分区域的标杆上

网电价政策。 对分布式光伏发电项目，实行按照发电量进行电价补贴的政策，电价补贴标准为每千瓦时 0.42 元。
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时报观察

In Our Eyes

证监会批准国债期货9月6日上市交易

中国证监会昨日宣布， 同意中金所挂牌 5 年期国债期货合约， 并拟定于 9 月 6 日上市交易。 证监会在相关批复中要求， 中金所应当按照

“高标准、 稳起步” 的要求， 进一步做好上市前的各项准备工作。 同日， 中金所发布《5 年期国债期货合约》 及相关规则。
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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外汇局新批15亿美元QFII额度

国家外汇局近日新批 15 亿美元合格境外机构投资者（QFII） 投资额度， 使 QFII 总投资额度达到 464.43 亿美元。 其中， 香港金融管理局获

得 5 亿美元， 马丁可利投资管理公司、 柏瑞投资、 中国人寿（台湾）、 国泰人寿分别获得 1.5 亿美元额度。

A2

国家发改委昨日发布通知，今日起国内汽、柴油价格每吨分别上调 235元和 225元，折合全国平均每升分别上调 0.17元、0.19元。 此次价格上调后，在成品

油批发市场环节，汽柴油批发价格已上涨至一年以来较高水平。 图为昨日下午 5时许，得知油价上调消息的司机们在深圳一加油站前排队加油。

（魏书光） 宋春雨/摄
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核桃也疯狂秋交会的记忆

A11

严厉处罚标本兼治

维护“三公” 重塑信心

证券时报记者 肖国元

光大证券 8·16 乌龙指事件之后，

围绕事件性质认定与处罚问题的讨论

可谓众说纷纭， 其中有两种观点颇具

代表性： 一种从操作的技术性角度为

光大证券辩解，认为在系统故障之后，

为对冲风险而在股指期货上开空仓是

为了弥补损失，有其正当性；另一种观

点则认为，光大证券是响当当的国企，

管理层肯定会高抬贵手，放它一马。

然而， 这样的猜想终于被证明是

臆想， 并随着证监会处罚决定的公布

而烟消云散。

昨日下午， 证监会召开新闻通气

会，宣布了对光大证券 8·16 事件的处

罚决定。证监会认定，光大证券异常交

易构成内幕交易、信息误导、违反证券

公司内控管理规定等多项违法违规行

为， 并对其开出了中国证券市场有史

以来最严厉的罚单， 包括没收违法所

得并处以 5 倍罚款， 罚没金额总计

5.23 亿元，以及对事件中相关责任人员

分别给予警告、 罚款 60 万元并终身证

券期货市场禁入等处罚。

处罚的严厉程度出乎市场意料，让

小伙伴们有些惊呆了。 但是，它所产生

的震撼作用与由此给证券市场带来的

正能量，将铭刻在中国证券市场的发展

史上。

众所周知，证券市场是市场经济的

重要组成部分，是建设市场经济的重要

环节，而市场经济就是法治经济。 因此，

依法办事、 树立法律权威与规则意识，

强调责任与利益约束，是保障证券市场

公平、公正与效率的必要所在，也是市

场得以繁荣的基本保障。 中国证券市场

的发展也必须遵循这样的基本套路。

然而， 在过去 20 多年的发展过程

中， 我国证券市场虽然取得了长足进

步，上市规模进入世界前列，许多优秀

企业应运而生，为推动中国特色市场经

济建设产生了积极影响，但不可否认的

是，在证券市场的发展过程中，我们在

立法与执法方面的滞后与懈怠曾严重

挫伤了投资者的信心，拖累了市场前进

的脚步，阻碍了市场效率的提升。 这是

证券市场 20 多年来的历程留给我们最

深刻的教训之一。

依法依规对光大证券 8·16 事件做

出客观科学的认定并依法开出严厉的罚

单，正是标本兼治的重大举措，这不仅标

志着管理层治市理念的重大转变， 也将

给市场各方以醍醐灌顶的警醒， 必将对

推动中国证券市场走上“公平、公开、公

正”的康庄大道产生深远而持久的影响。

证监会对8·16案开出史上最严罚单

认定该事件构成内幕交易等多项违法违规行为，罚没光大证券逾5亿元，四人终身市场禁入

证券时报记者 于扬

中国证监会新闻发言人昨日公布

光大证券异常交易事件的调查处理情

况，认定该事件构成内幕交易、信息误

导、 违反证券公司内控管理规定等多

项违法违规行为。为此，证监会决定没

收光大证券违法所得并处以

5

倍罚

款，罚没款总计

5.23

亿元。 对于投资

者因光大证券内幕交易受到的损失，

发言人表示， 投资者可以依法提起民

事诉讼要求赔偿。

此外，证监会对徐浩明、杨赤忠、

沈诗光、杨剑波等四人分别给予警告、

罚款

60

万元并采取终身证券市场禁

入措施， 宣布上述

4

人为期货市场禁

止进入者； 对梅键责令改正并处以罚

款

20

万元；停止光大证券从事证券自

营业务，暂停审批其新业务，责令整改

并处分有关责任人员。

另据了解， 在光大证券异常交易

发生后至上午收盘前，共有

45

万多户

个人投资者跟风买入共计

330

亿元股

票，此外还有

1613

户机构投资者的跟

风盘共计

65

亿元。但对于这些投资者

因光大证券内幕交易带来损失的认定

目前仍有一定难度。

而根据相关调查， 光大证券涉案

错误程序被启动后， 最终所下买单高

达

686

亿元。 错误生成的订单中先后

有

234

亿元订单通过校验进入上交所

系统，有

72.7

亿元实际成交。 事件发

生后， 光大证券存在修改相关程序行

为，想把“重下”功能修改为自动引发，

而不是手动处理， 意图把责任全部推

卸给铭创软件。

发言人表示， 这一事件是我国资

本市场建立以来首次发生的一起因交

易软件缺陷引发的极端个别事件，对

证券期货市场造成的负面影响很大。

事件发生后， 证监会和有关交易所迅

速反应、紧急处置，并对光大证券立案

调查。鉴于该案属新型案件，证监会在

深入调查的基础上， 组织有关外部专

家对相关问题进行了论证咨询。 该案

现已调查审理终结， 进入行政处罚事

先告知程序。下一步，证监会将依照法

定程序，作出正式处罚决定。

据介绍， 光大证券相关违法违规

事实主要有两方面。 一是在异常交易

发生后、 信息依法披露前转换并卖出

ETF

基金、卖空股指期货合约。在有关信

息披露前， 即

8

月

16

日

11

时

40

分至

12

时

40

分左右，徐浩明、杨赤忠、沈诗

光、 杨剑波等人紧急商定卖空股指期货

合约、转换并卖出

ETF

对冲风险。

13

时

至

14

时

22

分， 光大证券卖空

IF1309

、

IF1312

股指期货合约共

6240

张， 获利

7414

万元。同时，转换并卖出

180ETF

基

金

2.63

亿份、

50ETF

基金

6.89

亿份，规

避损失

1307

万元。以上两项交易获利和

避损合计

8721

万元。

14

时

22

分，光大

证券公告 “当天上午公司策略投资部门

自营业务在使用其独立的套利系统时出

现问题”， 其后继续卖空

IF1309

股指期

货合约（截至收市新增卖开

750

张，买平

200

张）。

（下转 A2版）

国资委证监会推动上市公司

解决同业竞争规范关联交易
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汽、柴油价格今起每升涨0.17元、0.19元

9月A股进入“维稳季”

机会与风险共舞

8月 A 股市场走势明显强于外围股市， 这一方面得益于市场对三

中全会政策利好的新预期，另一方面中国经济出现了积极变化和更明

显的企稳迹象。 9 月 A 股进入“维稳季” ，机会与风险并存。
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空置的保障房

为谁而建？

山东省内 15市 1.29万套保障房闲置，海南省 9个市县 9000余套保

障房闲置，广东省 1.1万余套、云南省 2.3万套保障房闲置。 去年河南也

发现 6个市 1.6万套廉租房一半空置。 空置的保障性房究竟为谁而建？
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9月做多信心不足

科技股继续受宠

本周的联合调查显示， 对今年 9 月份上证指数看淡的投资者略

占上风，接近五成的投资者认为股指将震荡下跌，超过五成的投资者

继续看好科技股，而消费股、环保股也受到青睐。
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美联储退出：

何时何处最危险？

美联储退出宽松货币政策堪比“中等收入陷阱” ，新兴经济体总

是难以逃脱掉入这个陷阱的宿命，历史和事实的确如此吗？ 美联储退

出，何时、何处最危险？
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