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基本面得分 技术面得分 机构认同度

６００８０８

马钢股份 钢铁

－０．００１６ －０．０６９５ ９７．７ ２８ ６ ６２

３００１４８

天舟文化 传媒

０．３６６３ ０．２０２３ ８１．０７ １２ ８０ ８６

００２３８９

南洋科技 元件

０．３４ ０．２２１４ ５３．５７ １９ ７４ ７７

３００２６４

佳创视讯 计算机应用

０．３６５ ０．２５５ ４３．１４ １７ ８５ ９１

６００８０２

福建水泥 建筑材料

－０．０８６３ －０．１４ ３８．３６ ６６ ３６ ６２

３００１１１

向日葵 电气设备

０．１４２３ ０．１０４９ ３５．６５ ２３ ８２ ８１

００２６５７

中科金财 计算机应用

０．９３６２ ０．７５７１ ２３．６６ ９０ ６２ ４３

３０００４４

赛为智能 计算机应用

０．２７ ０．２１９５ ２３．０１ ５５ ６３ ７７

６００２８０

南京中商 零售

１．７２１６ １．４３０３ ２０．３７ ９９ ８３ １００

３０００９６

易联众 计算机应用

０．４８６１ ０．４０４８ ２０．０８ ３６ ９０ ７１

０００５０３

海虹控股 网络服务

０．０３８８ ０．０３３３ １６．５２ ４２ ９５ ８２

０００５４３

皖能电力 电力

０．７２ ０．６３７９ １２．８７ ７６ ２４ ９２

６００８８６

国投电力 电力

０．３６０３ ０．３２０７ １２．３５ ８８ ５７ １００

３００２８２

汇冠股份 电子制造

０．２７４９ ０．２４４９ １２．２５ １４ ９１ ９１

００２５８７

奥拓电子 光学光电子

０．８５ ０．７６ １１．８４ ６６ ９１ ９７

００２６４２

荣之联 计算机应用

０．４１９９ ０．３７７１ １１．３５ ９１ ７８ ７１

６０１６０１

中国太保 保险

０．９４０９ ０．８４６５ １１．１５ ８３ ７ ９４

００２６４５

华宏科技 专用设备

０．６２４６ ０．５６２２ １１．１ ４０ １５ ９２

３０００８４

海默科技 采掘服务

０．１６４３ ０．１４７９ １１．０９ ５２ ２１ ８２

０００９３２

华菱钢铁 钢铁

－０．１０２６ －０．１１４ １０ １０ ３ ４８

００２０１６

世荣兆业 房地产开发

０．６７１８ ０．６１１８ ９．８１ ８５ ６０ ６６

３００３５２

北信源 计算机应用

０．７０８４ ０．６５１８ ８．６８ ５５ ７８ ７６

０００９５１

中国重汽 汽车整车

０．４９７６ ０．４５９１ ８．３９ ７４ ２７ ６６

６０１１６８

西部矿业 有色金属冶炼与加工

０．１７３８ ０．１６１１ ７．８８ １３ １５ ５０

６００１９７

伊力特 饮料制造

０．６９９５ ０．６４８５ ７．８６ ９７ １９ ９９

００２４９０

山东墨龙 专用设备

０．２１ ０．１９５ ７．６９ ２２ ５ ７８

０００８３１

五矿稀土 金属非金属新材料

０．１８８８ ０．１７５６ ７．５２ ２２ ９３ ３７

６００３７８

天科股份 化学制品

０．３１５ ０．２９３３ ７．４ ４１ ４７ ６９

０００６８６

东北证券 证券

０．３３７ ０．３１４４ ７．１９ ５４ ３２ ６３

６００３８７

海越股份 石油化工

０．３０８１ ０．２８８１ ６．９４ ３６ ５４ ９０

００２１３５

东南网架 建筑装饰

０．１３３ ０．１２４６ ６．７４ ４９ ７ ３３

００２３３１

皖通科技 计算机应用

０．４８４９ ０．４５５６ ６．４３ ７３ ３５ ９２

００２１９５

海隆软件 计算机应用

０．５６４７ ０．５３１５ ６．２５ ３４ ８０ １７

００２２５３

川大智胜 计算机应用

０．５８２７ ０．５４９２ ６．１ ６９ ９４ ５２

００２３７８

章源钨业 有色金属冶炼与加工

０．４１７２ ０．３９３８ ５．９４ ４９ ７ ３２

００００４６

泛海建设 房地产开发

０．２２３５ ０．２１１１ ５．８７ ９４ ３３ ９５

００２４３０

杭氧股份 专用设备

０．５１２５ ０．４８４５ ５．７８ ５０ ６ ４７

６００５９６

新安股份 化学制品

０．８０７５ ０．７６３９ ５．７１ ７９ ９５ ９９

００２５２４

光正钢构 建筑装饰

０．１０７７ ０．１０１９ ５．６９ １３ ９６ ６０

３００３０５

裕兴股份 塑料

０．９４ ０．８８９８ ５．６４ ４５ １６ ６０

０００５２７

美的电器 白色家电

１．３７６２ １．３０３２ ５．６ ８９ ９１ ９２

６００６４２

申能股份 电力

０．４６ ０．４３６ ５．５ ７２ ２４ ９２

６０１８１８

光大银行 银行

０．６２２９ ０．５９１８ ５．２６ ７４ ２ ８２

６００１５１

航天机电 电气设备

０．１７４９ ０．１６６２ ５．２３ ３６ ６０ ９７

３００３５０

华鹏飞 物流

０．６１ ０．５８ ５．１７ ３９ ５４ ７８

６０００２６

中海发展 航运

－０．２４３７ －０．２５６４ ４．９５ １０ ２２ ２３

６００３２７

大东方 零售

０．２８５ ０．２７１７ ４．９ ７５ ５２ ７３

３００２９７

蓝盾股份 计算机应用

０．３８９５ ０．３７１５ ４．８５ ２２ ８４ ７６

６００３１５

上海家化 化学制品

１．２９１ １．２３３５ ４．６６ ９６ ９０ １００

００２６１０

爱康科技 电气设备

０．０５２３ ０．０５ ４．６ ４７ ６９ １７

公司在手游上的布局为 “精品

内容

+

国内运营商渠道代理

+

海外

运营商平台

/

代理”。 内容上通过收

购壳木软件达成， 国内运营商渠道

主打中移动江苏游戏基地， 海外运

营商渠道很大程度上依赖于新媒传

信融合通信类产品的推广情况。 一

方面可以发挥与壳木手游的协同，

另一方面可以实现将国内精品游戏

在海外运营商平台的推广。

壳木软件手游开发实力强，未

来将有可能继续推出精品手游。 壳

木是

Google

首个顶级开发商，目前

主打 《小小帝国》，

Android

平台自

营为主，月收入过

1000

万，海外占

比

70%

。 被泰岳整合之后，下一步

拟通过国内

Android

平台联运、

IOS

平台推广来进一步提升日活跃用

户数量和月流水，新品计划于明年

一季度推出。 壳木团队竞争力强，

未来每年

2~3

款新游戏，有望继续

推出精品。

飞信依赖度下降， 农信通发展

良好。传统移动互联网业务方面，公司

对飞信的依赖度下降， 飞信业务的收

入占比逐年下降， 预计今年确认收入

在

5

亿元左右。 手机成为农村居民获

取信息的重要平台， 农信通业务保持

快速增长，预计今年收入

1.2

亿元。

今年是公司转型移动互联网的关

键之年，“精品手游

+

海外市场”走出了

一条差异化路线， 未来值得投资者坚

定看好。预计

2013~2015

年（考虑增发

摊薄后）每股收益为

0.80

元、

1.13

元、

1.42

元， 对应

2013~2015

年

36

倍、

25

倍、

20

倍市盈率， 首次给予 “强烈推

荐

-A

”投资评级。

公司近日发布公告， 拟通过非

公开发行股份和支付现金结合方

式， 购买富华宇祺合计

53.21%

股

权。 富华宇祺主要从事井下通讯业

务， 富华宇祺产品涵盖矿山井下的

矿用工业环网、

3G

无线通信系统、

一体化调度通信系统和多功能综合

分站（融合人员定位系统、视频监控

系统和监测监控系统等）等，为新一

代“矿井安全信息融合网络”，其中

部分产品纳入“六大系统”的井下通

信系统， 下游客户主要为大中型煤

矿和非煤矿山企业。

公司通过收购定位 “智慧矿山

安全和信息整体解决方案提供商”。

公司是我国煤矿顶板安全监测系统

的龙头企业， 且积极布局冲击地压

地音监测系统和矿用新材料等产

品， 逐步从单一煤矿顶板安全监测

向全方位的煤矿“探、监、防、治”一

体化服务转变。本次收购后，公司将

成为矿山井下通信系统的领先企

业， 并进一步发展定位为智慧矿山

安全和信息整理解决方案提供商，在

矿山安全领域得到有效延伸。同时，公

司和富华宇祺在产品和客户等环节均

有较好的系统性和互补性， 未来盈利

能力有望大大增强。 认购人承诺富华

宇祺

2013~2015

年扣非后净利润分别

不低于

1810

万元、

2420

万元、

3080

万

元，

2014~2015

年增速分别为

33.7%

和

27.3%

，利好公司业绩表现。

我们暂维持公司

2013~2015

年每

股收益预测为

0.60

元、

0.75

元、

0.93

元， 维持目标价为

15

元 （

2014

年

20

倍市盈率），维持“买入”评级。

(邓飞/整理)

What' s Hot一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

华茂物流（603128）

天津海运（600751） 重庆港九（600279）

收盘价：12.54 元

本周涨跌幅：61.18%

一周最高点：12.54 元

一周最低点：7.82 元

收盘价：6.17 元

本周涨跌幅：60.68%

一周最高点：6.17 元

一周最低点：3.77 元

收盘价：7.77 元

本周涨跌幅：36.80%

一周最高点：7.77 元

一周最低点：5.68 元

神州泰岳（300002）

评级：强烈推荐 -A

评级机构：招商证券

评级：推荐

评级机构：长江证券

天舟文化（300148）
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Stock Bar
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Profit Forecast盈利预测调高股票一览

尤洛卡（300099）

评级：买入

评级机构：中信证券

数据来源：今日投资 邓飞/制表

公司发布公告， 拟以定向发

行股份及支付现金方式收购神奇

时代

100%

股权，对价

12.54

亿元。

此次收购将使得公司的主营业务

增加手游一项， 显著改善公司的

盈利能力和成长性。 根据业绩承

诺， 标的资产

2013~2015

年的净

利 润 不 低 于

8615.01

万 元 、

12010.11

万元和

15014.92

万元，使

上市公司

2013

年、

2014

年的备考

盈利达到

1.06

亿元、

1.44

亿元，将

显著改善上市公司的盈利能力和

成长性。

通过对比近期出现的一系列

手游公司并购，此次价格与之基本

相当，考虑到手游产业的高成长性

以及公司两款作品 《忘仙》、《三国

时代》带来的成功经验、品牌价值

和议价能力， 此次价格基本合理。

《忘仙》

2012

年

6

月上线以来累计

注册用户超

1300

万，充值金额近

3

亿元；《三国时代》

2012

年

2

月上线

以来累计注册用户亦超

1000

万，充

值金额超过

6000

万元。

2013

下半年

和

2014

年计划上线三款游戏， 包括

重点研发的一款

3D

手游和 《忘仙

2

》，加上《忘仙》、《三国时代》，将给神

奇时代未来

2~3

年的持续盈利带来

保证。

在保守假设下（发行股份为上限、

实现业绩为承诺下限）， 预计公司

2013~2015

年备考每股收益为

0.41

元、

0.56

元、

0.70

元， 对应停牌前股价

市盈率分别为

35

倍、

26

倍、

21

倍，上

调公司评级至“推荐”。

创业板本周冲高回落。 创业板指数

周跌幅 2.84%，失守 1200 点，成交额小幅

放大，为 1300 亿元。 从本周表现来看，创

业板 80%的股票下跌。 仅天舟文化、尤洛

卡等 53 股实现红盘。

本周沪深股指延续震荡。 上证综指上

涨 1.99%，未能如愿站稳 2100 点；深证成

指上涨 0.44%，维持窄幅区间震荡。两市量

能小幅放大，交投人气较为活跃。

从盘面看，本周市场资金“炒地图”

热情高涨，上海、天津、重庆等地掀起一场

围绕自贸区展开的概念炒作。

“炒地图”呈燎原之势 上海天津重庆最火

证券时报记者 邓飞

上海本地股批量涨停

华茂物流等6股5连板

本周什么热点最炙手可热， 非上

海自贸区概念莫属。

自上周国务院正式批准设立中国

（上海）自由贸易试验区的消息一经公

布，

A

股市场闻风而动， 上海本地股

开始批量涨停。本周，上海自贸区概念

继续发酵，交运、物流、贸易、地产等相

关领域个股连续大幅上扬，华茂物流、

上海物贸、陆家嘴、浦东金桥、锦江投

资、 上港集团等

6

股本周均是连续

5

个涨停板。

本周， 上海自贸区板块指数大涨

31.96%

，领跑两市板块涨幅榜。 值得

注意的是，几乎每天都有

10

余只上海

自贸区概念股批量涨停， 除上述

6

股

连续

5

个涨停板外，东方创业、龙头股

份、浦东建设等都有

3~4

个涨停。 综

合来看， 板块内半数个股周涨幅超过

30%

。募资

27

亿建设自贸区的外高桥

昨日复牌即被巨量封死涨停， 全天成

交仅

195

万元， 该股赶超陆家嘴等股

的

5

连板纪录只是时间问题。

天津接力第二波

天津海运大涨60.68%

在接踵而至的利好消息刺激下，上

海自贸区概念开始扩散至天津、 重庆、

广东等地，“炒地图”已呈燎原之势。

有消息称， 天津方面的自贸区方

案已经上报国务院有关部门， 极有可

能在一个月后确定最终方案内容。 受

此影响， 天津本地股全面爆发。 本周

一，天津海运及津劝业双双涨停；本周

四，天津本地股掀涨停潮，滨海能源、

天津港、天保基建等

10

余只天津本地

股集体涨停， 将天津自贸区概念推向

巅峰。

综合全周来看， 天津海运本周

5

个涨停板，周涨幅高达

60.68%

，表现

最好；天津港、津劝业、津滨发展等

3

股

本周四及周五均连续涨停， 周涨幅分别

高达

38.50%

、

32.62%

、

30.32%

； 另外，海

泰发展、滨海能源、天津松江等股周涨幅

均逾

20%

。

第三站落户重庆

重庆港九渝开发两连板

上海自贸区的示范效应， 让各地蠢

蠢欲动。 本周三，有媒体报道，重庆正在

申请自由贸易园区， 近日已在京召开了

专家组评审会。

此消息迅速点燃了市场活跃资金的

热情，重庆港九、渝开发等重庆本地股周

三午后突现直线拉升， 重庆港九一度涨

停。 周四，各路资金蜂拥而至，重庆港九开

盘即一字板涨停， 渝开发亦瞬间封死涨

停，当日重庆地区共有渝开发、重庆百货、

重庆路桥等

5

股以涨停报收。 周五，重庆

港九及渝开发两只龙头股继续以涨停报

收，重庆路桥及重庆百货涨幅在

6%

左右。

从周涨幅来看 ， 重庆港九大涨

36.80%

，表现最好；渝开发及重庆路桥周

涨幅均超过

20%

；重庆百货、中房地产、

迪马股份等股周涨幅逾

10%

。

证券行业：

T+0催化剂有望修复行业估值

今日投资

根据今日投资《在线分析师》（

www.

investoday.com.cn

） 对国内近百家主流

研究机构

4000

余名分析师的盈利预测

数据进行的统计， 上周综合盈利预测

（

2013

年）有

407

家公司被调高，其中，

23

家证券行业上市公司中有

12

家调

高。 本期我们将重点点评证券行业。

对于光大乌龙指事件， 上交所表

示， 我国证券交易制度仍存在较大缺

陷，将抓紧论证

A

股“

T+0

”交易制度。

众所周知，我国

A

股市场目前实行“

T+

1

”，但在

1990

年代中前期亦曾一度实

行过“

T+0

”制度。

1992

年

5

月、

1993

年

11

月， 上海证券交易所和深圳证券交

易所先后实行“

T+0

”。 当时正处于我国

股票市场建立初期，投机氛围浓厚，出

于防范风险考虑，

1995

年

1

月起，沪深

交易所又恢复“

T+1

”，并沿用至今。

对证券市场而言，“

T+0

” 交易制度

更加有利于资金流动和价值发现。而且

在股指期货（股指期货为“

T+0

”交易）时

代，

A

股交易制度同样采取“

T+0

”的方

式，能够使期货市场和现货市场更加配

套，更加完善对冲机制。目前僵硬的交

易制度严重限制了强调投资灵活性的

机构投资者的发展。反过来说，缺乏多

元化机构投资者的发展，又制约着我

国证券市场这种僵硬的交易制度的

改革，使其缺乏改革的内在动力。

中信建投认为，“

T+0

” 也好，“

T+

1

”也罢，对于普通投资者来说，只是一

种交易制度而已。 不论采用哪一种交

易制度，如果缺乏有效的监管约束，都

会成为操纵市场的工具， 这与交易制

度本身是没有任何关系的，实行“

T+0

”未

必就一定放大市场风险。另外，经过过去

10

年的改革与治理， 我国证券市场已发

生了较大变化， 机构投资者规模有所壮

大，逐渐成为市场的中坚力量；股指期货、

融资融券业务也已推出，并逐渐成熟。 在

此背景下，恢复“

T+0

”已是大势所趋。

从美国、韩国、台湾等海外市场看，

回转交易占市场总成交量的比重普遍为

15%~20%

左右。 考虑到我国证券市场

中，个人投资者高于发达市场。 实行“

T+

0

”交易制度后，回转交易占市场总成交

量的比重应当会超过

20%

。

华泰证券也认为， 根据历史经验，

“

T+0

” 制度有助中短期提高券商经纪业

务。 若“

T+0

”制度推出，则券商有望短期

受益交易量显著提升， 但长期影响可能

偏中性。 根据

A

股历史，在“

T+0

”改为

“

T+1

”后（上交所

1992

年

12

月，深交所

1993

年

11

月），沪深交易所交易量均获

得大幅提升， 将对于券商的传统经纪交

易业务、两融业务等形成利好。 同时，继

证监会之后交易所公开表示要加紧研究

“

T+0

”交易制度，有望成为利好行业估值

修复的短期催化剂。

虽然受光大证券交易乌龙事件影

响，证券行业有所调整，但这一事件并没

有改变行业的基本面， 证券行业仍然处

于业绩改善、改革创新持续推进的阶段，

同时行业估值水平较低， 因此中信证券

维持证券行业“强于大市”的评级。 他们

看好传统业务提升、 最受益创新的大型

创新类综合券商海通证券； 看好创新业

务发展突出、业绩增长可期的东吴证券、

西南证券；关注西部证券、长江证券的新

三板交易性机会。


