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香港7月零售表现

年内最弱

香港特区政府最新公布的香港零售业

数据表现逊于市场预期，

7

月份销售总额

约

400

亿港元，按年上升

9.5%

，升幅较前

一个月收窄超过

5

个百分点， 是今年来表

现最弱的月份。

7

月香港销售货品总量上升近

9%

，升

幅也收窄

4.4

个百分点， 同样为今年以来

表现最弱。 按总计今年前

7

个月的香港零

售额升幅近

14%

， 销售货品数量升

13%

。

香港政府发言人表示， 相信香港劳工市场

向好及赴港旅客增加， 将可在短期内持续

支持香港的零售市场表现。 （吕锦明）

港交所：促进香港和内地

市场互联互通

昨日，港交所行政总裁李小加表示，中

国证监会不久前放宽了内地公司赴港上市

的审批条件， 加上

B

股转

H

股的成功个

案，赴港以

H

股形式上市公司将会源源不

断， 香港将与内地共同为香港和内地市场

的互联互通共建新的机制， 为下一个二十

年创造新的繁荣。 （徐欢）

全球PMI冷热不均 欧洲风景更好

亚欧股市昨日普遍走高，欧洲股市三大股指盘中涨幅均超过1%

证券时报记者 吴家明

昨日， 多国发布

8

月份制造业

采购经理人指数（

PMI

）。 作为全球

最佳的领先指标之一，这些

PMI

数

据也在一定程度上反映出全球各国

的经济现状。 与多个亚洲国家制造

业呈现萎缩或增长疲软的状态形成

对比的是，最新公布的

PMI

数据给

欧洲再次带来了复苏希望。

创新高成

欧洲PMI关键词

数据编撰机构

Markit

昨日公

布的数据显示，

8

月份欧元区制造

业

PMI

终值升至

51.4

，高于

7

月份

的

50.3

， 并创下近

26

个月以来的

新高。

作为欧元区经济的 “火车头”，

德国

8

月制造业

PMI

指数终值为

51.8

，创下自

2011

年

7

月以来的最

高水平， 制造业产出将对三季度的

德国国内生产总值（

GDP

）带来正面

贡献。 法国

8

月制造业

PMI

指数终

值为

49.7

，也符合市场预期。与此同

时，欧元区各国制造业普遍回暖。其

中，意大利

8

月份

PMI

指数创下近

27

个月以来的新高，西班牙

PMI

指

数创下近

29

个月新高， 希腊

PMI

指数更创下近

44

个月以来的新高，

法国和希腊是仅有的两个

PMI

指

数低于

50

的欧元区国家。

Markit

高级经济学家多布森表

示，欧元区制造业继续表现出复苏

迹象， 但并非仅仅由德国一国驱

动，多个欧元区国家的制造业活动

都出现回暖迹象， 令人感到振奋。

近期的数据也显示，欧元区经济持

续出现回暖信号，二季度欧元区走

出了战后最长的衰退期，重返增长

轨道。

此外， 英国

8

月份制造业

PMI

指数达到

57.2

，创下自

2012

年

2

月

以来的最高水平， 其中新订单分项

以近

20

年来的最快速度增长，大大

提振了市场对英国经济复苏的信

心。 数据显示，制造业为英国

GDP

贡献的比例近

1/10

， 多布森更高

呼：英国工厂正再现繁荣。

“两印” 制造业

下滑态势加剧

与欧洲相比， 亚洲多国发布的

制造业

PMI

数据却不尽如人意。

Markit

公布的印度

8

月汇丰制造业

指数从

7

月的

50.1

降至

8

月的

48.5

，创下自

2009

年

3

月以来的最

低值。 汇丰银行印度和东盟区域首

席经济学家埃斯科森表示，

8

月印

度制造业陷入萎缩主要原因是新订

单数量下降，尤其是出口订单，新订

单数量下降还表明国内需求萎缩，

经济持续低迷。

近期， 国际投行纷纷宣布下调

对印度的经济增长预期， 认为印度

经济前景在未来几个月还将恶化。

此外， 印度卢比贬值令该国经济举

步维艰。 自

5

月份美联储暗示会退

出量化宽松以来， 印度卢比因资本

大举逃离新兴市场已贬值近

20%

。

除了印度， 印尼的日子也不好

过。数据显示，印尼

8

月份汇丰制造

业

PMI

指数终值为

48.5

，创下近

15

个月以来新低， 也是近

7

个月首度

处于萎缩状态。近段时间以来，印尼

的股市、 债市和汇市出现罕见的连

续下跌现象， 使整个国家的经济陷

入一片低迷， 引发了其他新兴经济

体乃至全亚洲、 甚至是世界的广泛

关注。

此前，《华尔街日报》发表文章，

认为欧美国家呈现复苏态势， 但许

多亚洲国家却并未受益太多， 这从

该地区疲软的制造业中可见一斑。

不过， 在中国公布利好制造业

PMI

数据之后， 欧元区制造业也传来喜

讯，亚欧股市昨日普遍走高。

多家大行看好

内地银行发展

内地银行

H

股半年报公布完毕。 巴克

莱资本发表研究报告称， 内地银行上半年

盈利平均同比上升

13%

，主要受惠强劲的

费用收入、 良好的成本控制、 信贷成本稳

定， 但资产质素以及资本水平转弱仍值得

市场关注。

花旗则预期内地银行股

2013

年全年

盈利增长

6%

， 下半年来自净息差及资产

质素的压力将持续， 主要是因为预期流动

性仍然偏紧，存款方面的竞争将持续，影子

银行活动放慢，令信贷方面收紧。

花旗继续看好大型内地银行， 主要是

因为其资产负债表以外的风险敞口较小，

财务杠杆较低，存款及流动性也较强。

辉立证券董事黄玮杰指出，

9

家内地

银行中， 除中国银行和建行净息差有所放

大，其余

7

家都呈现下降，其中跌幅最大是

民生银行， 由去年同期的

3.14%

下降至

2.41%

，收窄了

0.73

个百分点，内地银行股

净息差未来会进一步收窄。

香港友达资产管理董事熊丽萍表示，

内地银行股未来受政策的影响会较大，虽

然市场已预期内地银行息差收窄，但对理

财产品销售规管将影响非利息收入，因

此，如何善用资金、控制成本及信贷质素

将是未来的挑战，预期内地银行股走势仍

将反复。 （李明珠）

军事冲突降温 全球股市反弹

市场观望美联储会议新动向

证券时报记者 吕锦明

美国总统奥巴马日前宣布将寻

求国会支持才会对叙利亚动武，这

令投资市场的避险情绪降温， 加上

周末公布的内地采购经理人指数

(PMI)

好于市场预期，也让市场憧憬

中国经济增长有望重拾升势， 上述

两大因素提振亚太及欧洲股市全线

飘红。

昨日，率先开市的日本、澳大利亚

和新西兰股市齐齐高开， 随后香港和

内地股市也强势反弹， 但内地股市盘

中走势略显反复。

截至昨日收盘，日本、澳大利亚和

新西兰升幅均超过

1%

， 其中澳大利

亚股市创近

3

个半月新高； 香港恒

生指数大涨超过

2%

， 内地沪深股

市均以升市报收。 此前表现较弱的

泰国、马来西亚、新加坡等东南亚市

场也大多止跌反弹， 其中泰国股市

反弹近

2.3%

。

美国

Jones Trading

投资公司

的总监

Mike O' Rourke

表示，上

周美国公布的经济数据并未对美联

储的决策提供任何依据， 而新的议

息会议日益临近， 令近期公布的数

据重要性大增。

他认为， 其中最关键的是本周

五公布的美国

8

月份就业报告。 市

场预期， 上个月公布的美国非农业

职位将增加

18

万，高于前一个月的

16.2

万； 同期美国失业率将保持在

7.4%

不变。

德银证券则发表报告估计， 美国

非农业职位会增加

19

万，失业率降至

7.3%

，并据此认为这些数据足以推动

美联储下决心减少购债规模。

香港讯汇证券行政总裁沈振盈

表示， 美国对叙利亚采取军事打击

可能给市场带来的影响仍存在很多

不确定因素， 因此投资者仍将会持

观望态度。 不过，他强调，这次军事

行动规模预期不会太大， 对市场的

冲击有限。

早前， 美国总统奥巴马已放话

称，叙利亚政府毫无疑问对平民使用

了化学武器，因此美国将对叙利亚发

动军事行动。 不过，他日前又表示，白

宫需要获得美国国会授权才可以出

兵叙利亚。 市场分析认为，美国对叙

利亚动武如箭在弦，这将增加市场的

动荡。

最新消息称， 本应返回华盛顿州

母港的美国“尼米兹”号航空母舰战斗

群已改变航线， 正开赴红海。 外界认

为， 这是美国将对叙利亚采取的军事

行动所发出的又一明确信号。

展望

9

月全球市场的整体表现，

摩根大通的分析师认为， 本周左右全

球市场的主要因素除了上述几点外，

奥巴马会否在短期内决定美联储主席

的人选也是引发市场变化的关键因素

之一。


