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铁路板块上市公司应收款创新高

受益于铁路投资恢复，多家公司预计三季度盈利大增

证券时报记者 郑昱

伴随铁路投资的逐渐恢复，多

家涉及铁路业务的上市公司中期业

绩咸鱼翻生。

不过，从整体看，目前铁路建设

资金紧张的局面并未缓解， 铁路总

公司负债依然高企。受此影响，铁路

板块的上市公司应收账款整体持续

攀升， 同时经营活动产生的现金流

量净额出现下滑。

应收账款创新高

据

Wind

统计显示， 包括中国

中铁、中国铁建在内的

31

家涉及铁

路业务的上市公司， 截至今年中期

应收账款合计为

2634

亿元，较截至

一季度的

2490

亿元增长

144

亿元，

创下近年来的新高。

其中，中国中铁、中国铁建、中

国南车、中国北车、中铁二局五大龙

头公司截至今年中期的应收账款合

计

2428

亿元， 较今年一季度的

2298

亿元增长

130

亿元，占上述

31

家公司应收账款总额的

92%

。

统计数据显示，

2013

年第二季

度，上述

31

家公司经营活动产生的

现金流净额达

-155

亿元，比第一季

度多流出

27

亿元。 整体来看，铁路

板块回款情况仍未得到改善。

近年来， 全国铁路建设投资规

模增速较快，导致建设资金紧张，部

分项目建设资金不到位， 无法按合

同及时支付工程进度款。截至

2013

年一季度， 铁路总公司负债高达

2.84

万亿元，负债率

62.3%

，呈持续

上升态势。

虽然铁建资金问题暂未得到明

显缓解， 不过伴随着新建项目逐步

启动， 多家上市公司新签金额显著

提升，业绩逐渐走出低谷。 上述

31

家公司中，有

19

家上半年实现业绩

同比增长，占比超六成。

中国中铁中报显示， 今年上半

年，铁路基建市场延续了

2012

年四

季度以来的良好态势， 铁路投资同

比大幅增加。 公司铁路新签订单

1053.3

亿元，同比增长

501%

。 中国

铁建上半年铁路工程承包板块新签

合同额

748.5

亿元 ， 同比增长

178.71%

， 增幅较大的原因是铁路

工程行业的投资增长较快。

预计三季度盈利大增

目前， 从公布的三季度业绩预

告来看， 多家公司受益于铁路投资

逐渐恢复，预计业绩同比大幅攀升。

辉煌科技预计

2013

年

1~9

月

净利润变动区间

1200

万

~1600

万

元，变动幅度为

1444.2%~1958.94%

。

新筑股份预计

2013

年

1~9

月业绩同

比大幅增长，主要由于高铁市场预计

较上年同期投入加快。

此外， 鼎汉技术预计

2013

年

1~9

月实现净利润约

2727.54

万

~

2804.01

万元， 同比增加

970%~

1000%

。鼎汉技术称，铁路投资和建

设仍将保持加快推进的态势。 随着

新建高铁项目的启动和公司在手

地铁订单的执行，公司业绩将稳步

提升。

根据铁路总公司的安排， 全年

计划安排固定资产投资追加至

6600

亿元， 其中基本建设投资

5300

亿

元， 此外新增铁路营业里程也将有

所增长。 随着下半年铁路及城轨基

建投资的提速， 相关上市公司完成

全年订单目标的确定性也在提升。

针对铁路总公司负债高企的问

题，李克强总理在

7

月

24

日主持召

开的国务院常务会议上提出了三条

路径拓宽融资渠道。

8

月

19

日，国

务院发布改革铁路投融资体制加快推

进铁路建设的相关意见。

记者注意到， 在铁建投资持续复

苏、国家部署铁路投融资改革的同时，

上市公司加码铁路业务的热情也再度

被唤起。 近日，辉煌科技定增方案获得

证监会发审委审批通过， 拟募集资金

不超过

7.4

亿元，投向铁路灾害监测及

预警系统、 铁路智能综合监控系统等

四个项目。

斯巴鲁中国正式运营

庞大集团占股40%

� � � � � � � �

� � � �证券时报记者昨日从庞大集团（

601258

）获

悉，其与富士重工业株式会社合资成立的“斯巴

鲁汽车（中国）有限公司”（以下简称：

SOC

）现已

正式投入运营。 从

10

月

1

日起，

SOC

将直接管

理国内所有斯巴鲁专卖店， 全权负责斯巴鲁品

牌在中国市场的进口整车销售、 市场营销以及

售后服务等业务。

早在

2004

年斯巴鲁刚进入中国市场时，庞

大集团就成为斯巴鲁汽车在中国的总代理商之

一。 随着新合资公司

SOC

正式运营，意味着庞

大集团的身份正式由代理商一跃成为销售公司

股东。庞大集团在中国汽车市场丰富的销售、服

务经验和营销网络优势将更加有利于斯巴鲁品

牌统一的销售、 市场活动及网点开发等战略性

工作的展开， 从而进一步强化在中国市场的销

售及品牌影响力。

据了解，合资后采用新体制的

SOC

，董事长

职位由庞庆华 （庞大集团董事长兼总经理）担

任、总经理职位由饭田政巳（富士重工业执行役

员）担任。 副总经理

3

名，其中

1

名副总经理由

李金勇（庞大集团执行董事副总经理）担任。 注

册资本通过双方出资， 由原先的

6

亿日元增加

至

29.5

亿日元， 出资比例为富士重工业

60%

、

庞大

40%

。 （许韵红 刘征）

美盛文化收购

荷兰动漫服饰渠道商

美盛文化（

002699

）今日宣布，公司已与荷

兰公司

Agenturen en Handelsmij Scheepers B.

V.

全体股东签署收购标的公司控股权的《意向

书》，拟收购后者

85%

左右股权。

资料显示，标的公司主要经营嘉年华和节庆

礼物、服饰、配件及动漫服饰的设计、采购和销

售。 其客户为荷兰等欧洲国家的节庆活动商店、

主题商店、网络销售及零售商等。标的公司

2012~

2013

会计年度未经审计主要财务数据为：总资产

499

万欧元、 营业收入

696

万欧元、 息税前利润

136

万欧元。 双方确定标的公司总体估值不超过

1500

万欧元（约合人民币

1.21

亿元）。

美盛文化表示， 此次收购是公司立足动漫

服饰产业的基础上，在上下游进行战略拓展；是

包括动漫形象原创、 建立国外市场渠道等战略

的一部分， 对于完善公司产业链和进行产业转

型升级都具有积极意义。

美盛文化称，收购完成以后，公司将要求交

易方对标的公司相应业绩进行保证。（颜金成）

凯迪电力

8月生物质发电量过亿

凯迪电力（

000939

）今日公布了公司近期发

电的业绩。 数据显示，今年

8

月，公司生物质发

电量约

1.2

亿千瓦时，较

7

月增长约

33%

，这也

是凯迪电力生物质电厂投运以来， 发电量首次

过亿。

据此前公告， 凯迪电力今年

6

月完成生物

质发电

5866

万千瓦时， 到

7

月份这一数字为

9013

万千瓦时， 直至

8

月发电量突破

1.2

亿千

瓦时。

据凯迪电力董秘办人士介绍，公司生物质

发电厂生产能力的稳定增长，除得益于技术创

新外，更缘于对各电厂不同情况进行的差异化

管理， 这些措施也将保证下半年电厂的运行

生产。

此外，对于投资者较关注的燃料采购问题，

凯迪电力相关负责人表示，今年上半年，公司采

取了扩大燃料收购品种和增加燃料村级收购点

等措施，燃料收购情况明显改善；同时，通过优

化燃料收购的商业模式， 有效控制了电厂运营

成本。 （曾灿）

活体大闸蟹进口遇阻

聚划算赔偿客户300万

德国人不爱吃大闸蟹，但中国人爱吃。在这

一背景下， 阿里巴巴旗下聚划算公司日前筹划

从德国大规模进口大闸蟹。

不过，昨日聚划算公司突然发布消息说，因

进口流程过于复杂， 此前发起的大闸蟹团购将

无法准时发货， 既有的

3.5

万份总计

900

余万

元订单将被迫取消。为此，聚划算总裁张建锋表

示， 除退还全部货款外， 还会额外支付订单额

30%

的补偿金。据计算，聚划算方面将为此自掏

腰包约

300

万元。

聚划算方面表示，大闸蟹属于活体，进口时

需要进行相关活体检验检疫程序。 由于进口数

量较大，导致此次无法准时交货。 不过，聚划算

今后仍将发起类似的大型团购活动。 （朱凯）

獐子岛韩国项目获首份养殖许可

证券时报记者 柴海

獐子岛（

002069

）的韩国渔业项

目日前获得了韩国政府颁发的海参

种苗生产渔业许可， 这是獐子岛韩

国子公司向当地政府申请的一系列

渔业项目中的首份许可。

9

月

3

日盘中， 獐子岛发布公

告称， 公司在韩国注册成立的獐子

岛渔业集团韩国有限公司， 近日获

得了首份韩国政府关于公司养殖业

务的许可，即韩国海洋水产部、全罗

南道、 珍岛郡三级政府部门下发的

关于“獐子岛渔业韩国（株）海参种

苗生产渔业许可协议回信”和“獐子

岛渔业韩国（株）海参种苗生产渔业

许可协议结果通报”。内容包括，许可

獐子岛公司养殖海参种苗，禁止参与

政府及地方自治团体的买入、放流事

业，在獐子岛的主导下实施海参养殖

技术向韩国国内转让的计划。

对于许可内容，獐子岛解释为，

许可公司养殖海参种苗， 育成的种

苗可以自养或向韩国公司、 渔民销

售苗种，收购其养成品。不许参与韩

国中央或地方政府组织的公益放流

等活动， 要承担对韩国方面的技术

转让责任。

据獐子岛介绍， 韩国政府对外

资公司在韩开展海产养殖业务设立

了很高的准入壁垒， 在韩的外资公

司所申请的渔业项目要经过郡、道、

部三级部门的协商，审批程序复杂。

因此，獐子岛韩国公司

2012

年

1

月

完成注册，

8

月取得建设用地， 一年

后才取得首份养殖许可。

据了解， 獐子岛的海参绿色养

殖技术获得了韩国政府的认可和重

视。 海参这个产业已经被韩国政府

列为十大发展项目， 獐子岛韩国项

目已被列为韩国重点扶持的八大战

略水产项目之一。

獐子岛韩国项目注册资金

111.51

亿韩元（约合人民币

6106.29

万元），总投资

1

亿美元（约合

6.12

亿人民币），投资规模位居目前中国

所有在韩项目的第二位， 是中国民

营企业在韩国投资的最大项目。

草甘膦价格飙升 单价创近两年新高

证券时报记者 郑昱

草甘膦市场延续

8

月的强劲涨

势，原药供应持续吃紧。据生意社监

测，草甘膦（

95%

原粉）

9

月

2

日报

价

4.24

万元

/

吨 ， 近 两月上涨

12.46%

，单价创下近两年新高。

9

月

2

日，草甘膦商品指数为

188.35

，较

2011

年

9

月

1

日最低点

100

点上

涨超八成。

据了解， 受国内环保力度加大

及海外需求旺盛影响， 今年二季度

以来， 草甘膦行业供需格局明显改

观，包括江山股份、新安股份、沙隆

达

A

在内的相关上市公司业绩也

持续向好。

今年

5

月，环保部发布《关于开

展草甘膦（双甘膦）生产企业环保核

查工作的通知》，要求各省级环保部

门对存在环境问题的企业加强指

导，依法处罚违法行为。 受此影响，

部分企业因为污染事故遭处罚及停

产整顿，实际产能随之减少。

长江证券分析师张翔判断，草

甘膦价格依然处于上升通道中。 张

翔认为， 草甘膦受益于转基因作物

种植面积的加速增长， 需求持续处

于高速增长期。而在供给端，受环保

核查影响，下半年开工只降不升。此

外， 国外巨头公司在国内大量采购

草甘膦，促使供需更加紧张。

生意社草甘膦分析师孙明明也

表达了类似看法， 他认为近日草甘

膦上涨强劲，主要因为供不应求。由

于环保压力与停工检修的原因，目

前厂商开工率仅在

5~6

成，市场供

给严重不足。 而今年行业旺季提前

至

8

月，需求上升较快。

百川资讯统计显示，

8

月草甘

膦企业开工率仅

60%

，大厂开工率

上升至

90.5%

， 小厂开工率上升至

37%

，主要企业处于盈利区间。分析

人士认为， 草甘膦供给持续紧张，

2012

年四季度以来价格一直维持

在

3

万元

/

吨以上，已经从长达

3

年

的行业低谷中复苏。

得益于此， 涉及草甘膦业务的

上市公司业绩增长强劲。其中，江山

股份上半年实现营业收入

17.33

亿

元，同比增长

17.93%

；实现净利润

1.31

亿元，同比增长

2211.91%

。 此

外， 新安股份中期实现净利润

2.35

亿元，同比扭亏。沙隆达

A

上半年实

现净利润

1.27

亿元， 同比增长

431.43%

。

针对业绩增长的原因， 上述公

司均表示， 草甘膦受市场需求等因

素影响触底反弹，价格逐步上升。江

山股份、 新安股份根据市场情况预

计， 前三季累计净利润与上年同期

相比将实现较大幅度增长。

针对草甘膦后期行情， 市场人

士纷纷看涨。记者了解到，生产厂商

目前挺价意愿强烈，采取保价策略，

而不愿意轻易影响供需格局。 沙隆

达

A

近日在与投资者交流时也表

示，国内草甘膦总体产能仍然过剩，

暂时没有扩产的计划。

货源紧缺 化工产品TDI十天涨价10%

9月、10月是传统需求旺季，业内预计后市还会上涨

证券时报记者 张昊昱

经历

3

个月的阴跌后，

TDI

（苯二

异氰酸酯）在

8

月底迎来强势反弹，

成为整个

8

月化工市场的领涨产品。

分析人士认为，由于目前行业内货源

较紧缺， 受旺季需求向好预期影响，

TDI

后市价格有望继续上涨。

生意社监测数据显示，

8

月中上

旬表现波澜不惊的

TDI

在

8

月

25

日

后突然爆发，短短几天内市场价格从

2.09

万元

/

吨以下涨至

2.3

万元

/

吨上

方。 截至

9

月

2

日，

TDI

价格

2.31

万

元

/

吨，最近

10

天上涨

10.87%

。

生意社分析师相丽敬称， 市场

货源紧张是这次

TDI

涨价的主要

因素。此前，烟台巨力

8

万吨装置检

修， 一度造成市场供应偏紧。 由于

TDI

生产企业多在北方， 货源紧张

使得南方订单到达时间比平时慢了

一周，加重了南方市场的炒涨氛围。

“炒涨那几天，每天上涨五六百

元。 ”相丽敬表示，随着南方地区的

涨价蔓延到北方， 整个市场价格均

大幅上涨，

9

月份企业挂牌价格较

8

月份上涨

2200~3000

元

/

吨。

据了解，目前国内

TDI

行业年

产能约为

90

万吨，仍处于产能过剩

的状态。 “

9

月和

10

月是传统的需

求旺季，预计后市还会上涨，只是不

会像之前涨得那么快。 ” 相丽敬表

示， 目前主要厂商通过控制产品供

应来酝酿即将到来的旺季， 而需求

并未真正改变。

西南证券分析师张延明认为，目

前

TDI

下游需求较稳定，但市场供应

不足， 随着传统旺季到来， 预计

TDI

市场价格继续上行是大概率事件。

作为国内

TDI

生产企业中唯一

上市公司，沧州大化（

600230

）目前

拥有

TDI

装置总产能达到

15

万吨

/

年。公司在半年报中表示，受全球经

济形势低迷影响，

TDI

市场价格自

年初以来有所下滑。

华润电力获发

山西煤矿勘查许可证

华润电力

(00836.HK)

昨日公

布， 联营公司太原华润已取得旗

下中社煤矿及红崖头煤矿的勘查

许可证， 有效期由

9

月

3

日起至

2015

年

7

月

25

日。 华润电力称，

太原华润将会继续进行获取相关

煤矿采矿权证的程序。

此前， 华润电力管理层因涉

嫌卷入涉贪事件遭实名举报，被质

疑以高价购入三个采矿权早已过

期的山西煤矿，包括中社煤矿及红

崖头煤矿，另一个原相煤矿则已于

4

月取得采矿权。 （吕锦明）

巴安水务签署

两BOT项目框架协议

巴安水务 （

300262

） 今日公

告，公司与永年县水利局、永年县

工业园区管委会就永年县自来水

厂

BOT

项目、永年县工业园区自

来水厂

BOT

项目分别签署了框

架合作协议。

公告显示， 永年县自来水厂

BOT

项目拟建设规模为

6

万吨

/

日， 项目建成后由巴安水务特许

经营并收取水费， 特许经营年限

需根据可研报告数据测算。 永年

县工业园区自来水厂

BOT

项目

拟建设规模为

1

万吨

/

日，由永年

县工业园区管委会落实用地指标

及办理相关费用， 租赁给巴安水

务使用，租金

3

万元

/

年。 建成后

由巴安水务特许经营并收取水

费，年限为

30

年。 （董宇明）

深康佳A首推

业内线上品牌KKTV

� � � �

� � � �昨日，深康佳

A

（

000016

）正

式 推 出 业 内 首 个 线 上 品 牌

KKTV

，率先拉开产业变革大幕。

据了解， 本次康佳

KKTV

首

批推出

K60U

系列两种规格

4K

超

高清电视产品， 搭载全球领先的

8

核处理器及康佳独创的渐进式音

响系统。 其中，

55

寸

55K60U

仅售

6666

元， 发布会当天即可登录同

步启动的

KKTV

官方电商平台进

行预约；

39

寸

39K60U

仅售

3333

元，将于

10

月登场。 （黄丽）
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