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巨额解禁股压顶 东北证券重挫

即使以昨日跌停价计算，一年前参与定增的机构账面盈利仍超三成

证券时报记者 刘明

面对

2.05

亿定增股解禁流通压

力，东北证券

(000686)

周二明显承压，

近半时间躺在跌停板上， 同时放出天

量。 分析人士表示，东北证券昨日暴跌

与解禁股卖出有关， 随着后续压力缓

解，股价有望低位企稳。

解禁来袭天量大跌

昨日开盘后， 东北证券即低开低

走， 上午即触及跌停并长时间躺在跌

停板， 下午一点四十分以后才打开跌

停，最终报收

16.04

元，跌

9.12%

，成交

额

14.2

亿元，成交股数

8835.66

万股，

成交股数创出该公司股票

2007

年

8

月借壳以来最高， 成交额仅次于借壳

上市当天的

19.7

亿元。

除东北证券外， 其他券商股股价

平稳， 跌幅最大的光大证券也仅下跌

0.54%

。 此外，公司基本面方面，上半年

净利润增幅

150%

也基本符合预期。 因

此，多位券商分析师表示，东北证券暴

跌与巨量限售股解禁有关， 昨日有

2

亿股解禁，这使得其流通盘大为增加；

解禁股东大举抛售、 市场恐慌心理的

影响等都导致了下跌。

东北证券于去年

9

月

3

日定向增

发了

3.39

亿股，发行价为

11.79

元，控

股股东吉林亚泰（集团）公司与第二大

股东吉林信托分别认购了

1.04

亿股和

2968.62

万股， 锁定期分别为

60

个月

和

36

个月。 工银瑞信基金、大成基金、

兴全基金、南方基金、银河证券、华宝

信托以及两家私募机构上海证大投资

公司和宁波瑞林股权投资合伙企业

8

家机构合计认购

2.05

亿股， 锁定期为

一年，所持限售股在昨日解禁。

在昨日解禁前， 东北证券的流通

股本为

6.39

亿股，限售股一解禁，流通

股本顿时增加

32%

， 若是扣除前两大

股东

3.31

亿股的流通股本， 那么新增

流通股占比更高。

定增机构获利逾三成

昨日至少有四家机构卖出

7.3

亿

元， 占成交额超过

50%

。 基金人士表

示， 已获投资收益较高是基金等机构

大举抛售的重要原因。

公开交易席位显示， 前五大卖出

席位中，机构占据四席，除第一大卖出

席位为华泰证券南京中央路第三营业

部， 第二到第五大卖出席位均为机构

席位，卖出金额分别为

4.08

亿元、

1.48

亿元、

0.89

亿元、

0.85

亿元。 基本可以

确认参与认购的机构有大举卖出。

买入方则较为分散， 当是游资为

主，买入金额也较低，分别由

4643

万

元到

1682

万元不等。

公司定增价为

11.79

元，此后经过

每

10

股分红

2

元、税后派

1.9

元，考虑

分红情况，即使以昨日跌停价

15.89

元

计算， 参与定增的

8

家机构的投资收

益也高达

37%

。

深圳一位参与认购的基金相关人

士表示，有这么高收益，在目前券商股

表现并不亮眼的背景下， 东北证券今

年业绩增速较高， 预计明年难以保持

增速， 投资机构以砸盘方式获利了结

也是正常。

据了解， 基金公司认购的股份不

少是以专户产品认购。 如工银瑞信基

金以工银瑞信基金—工行—华融国际

信托的账户认购了

2612

万股，兴业全

球基金旗下兴业全球基金—中行—兴

业国际信托认购了

1210

万股。

基金业内人士表示， 最近几年基

金专户发行了不少专门参与定增的产

品，兴全基金就有不少此类产品，上述

两只专户产品有可能就是专门参与定

增的专户。 作为专门参与定向增发的

专户产品， 主要就是攫取上市公司定

增的投资机会，在定增股解禁后，往往

就会立即卖出。 有的专户合同中也会

规定定增股到期后， 在限定期限内必

须卖出。

股权激励获认可 三诺生物大涨9.67%

证券时报记者 杜志鑫

9

月

3

日，三诺生物

(300298)

公布

股权激励方案。 受此消息刺激，该股

一度封住涨停， 收盘上涨

9.67%

，报

52.3

元。

根据公告，此次股权激励计划涉

及的激励对象，包括三诺生物董事、高

级管理人员、中层管理人员、核心技术

（业务）人员共计

118

人，首次授予股

票期权的行权价格为

50.7

元，限制性

股票的行权价格为

25.72

元。同时，业

绩考核目标为

2013

年至

2016

年相对

于

2012

年的净利润增长率分别不低

于

25%

、

50%

、

80%

、

110%

（含本数），

2013

年至

2016

年相对于

2012

年的

营业收入增长率不低于

25%

、

50%

、

80%

、

110%

（含本数）。

在公布股权激励草案的同时，三

诺生物还公告了引入研发高端人才，

聘任蔡晓华为三诺生物副总经理和首

席科学家。 资料显示，蔡晓华为美籍

华人，曾任美国诺华公司现代传感器

部负责人等职务，发表了

80

余篇科技

论文，获得

20

多项美国发明专利和多

项其他国家专利。

对于三诺生物的股权激励方案和

引进的高端人才，券商医药行业研究

员都颇为看好。 中投证券医药分析师

王威认为，三诺生物混合型激励方案

比较合理，其中对总监及以上级别采

用股票期权，收益高低与股价相关度

高，能充分激发中高层提升业绩的动

力。 基层员工对风险承受力较差，限

制性股票能保证员工在完成经营目标

前提下确定性地获得一定收益，能够

更好地稳定基层队伍。

4

个行权期

/

解锁

期（大部分公司是

3

个）更有利于公司

的中长期发展。

对于蔡晓华加盟，王威认为，蔡晓

华加入能够进一步提升公司血糖测试

相关的技术水平，为巩固

OTC

市场优势

以及开拓医院市场提供强有力的技术

支撑。

对于三诺生物的中长期发展，王威

表示，目前三诺生物的中期发展已具备

天时、地利、人和。 天时方面，国内血糖

监测市场有

10

倍行业空间， 行业增速

在

20%

以上，且政策层面偏暖；地利方

面，三诺生物新厂房投入使用，于

7

月

份开始小批量试产，满产后单班试条产

能为

5

亿支，较现有

3

亿多的产能大幅

增加；人和方面，股权激励的推出，能够

激发员工的积极性；同时公司引入了研

发高端人才蔡晓华。 预计未来三四年三

诺生物均有望维持

30%

左右的增长。

正是在看好三诺生物血糖监测产品

发展的背景下， 二季度基金等机构投资

者买入三诺生物力度较大。数据显示，二

季度汇添富均衡增长买入三诺生物

100

万股、华夏复兴买入

86.48

万股、景顺长

城内需增长贰号买入

49.7

万股、汇添富

民营活力买入

39.07

万股。 此外，华夏成

长、招商核心价值、社保

107

组合等基金

持有三诺生物股份数量也比较多。

由于所属行业前景广阔、 基金等机

构持续买入，三诺生物自

2012

年

3

月上

市以来持续走高， 其股价从上市以来最

低价的

32.1

元一路走高，昨日受股权激

励和引进人才影响， 三诺生物大涨

9.67%

，收于

52.3

元，复权后其股价也接

近

80

元。

预期悲观 机构成抛售主力

证券时报记者 李东亮

见习记者 刘筱攸

昨日，面对

2.05

亿股巨量定增限售

股解禁，东北证券盘中一度跌停，收盘仍

重挫逾

9%

。

深交所盘后公布的交易信息显示，

卖出金额前五位的席位中， 机构席位占

据四席，卖出金额合计

7.3

亿元，占到昨

日总成交额的

51.41%

。显示这些机构汹

涌逃离的决心。

业界分析， 除前期参与定增的机构

获利丰厚、抛售动力较强外，证券业近期

发生的负面事件也不无影响。

实际上， 东北证券今年上半年业绩

可圈可点， 归属于上市公司股东的净利

润

3.08

亿元，比上年同期的

1.23

亿增长

149.9%

。 如此高的增长为何引来众机构

集中抛售？

不少券商高管认为， 这或许与刚刚

发生的光大事件有关。业界称，光大证券

遭证监会从严、从快重惩，一些业界人士

认为这可能在短期内影响券商行业的创

新动力。 可作为印证的是，光大证券

8

·

16

事件后，证券业刮起一股风控系统梳

理风， 而且券商推出量化投资和衍生品

投资等创新投资方式的积极性有所降

低。“这或许影响了机构对券商行业的投

资判断。 ”一位不愿具名的券商高管称，

加上券商牌照加剧贬值、

IPO

开闸一再

推迟等利空事件， 机构获利减持欲望更

加强烈。

此外，也有业界人士称，东北证券股

价的跳水也和市场普遍对券商牌照红利

消失持悲观论调不无关系。

一方面，随着《证券营业部信息技术

指引》、《证券账户非现场开户实施细则》

等规则的出台， 券商经纪业务的竞争将

进一步加剧。 另一方面，资产管理、投行

等业务事实上都面临着银行、 基金子公

司等其他金融机构的跨界竞争， 券商牌

照门槛在逐步降低。 在混业发展成趋势

的背景下， 不少监管部门人士和券商业

界人士都认为证券公司牌照全面开放是

大势所趋，牌照红利终将逐渐消失。

对此，上述券商高管认为，东北证券

股价的重挫或在一定程度上折射出投资

者对这些负面因素的担忧。

国家一级房地产策划师郑荣华昨日做客证券时报财苑社区时认为———

“一堵一疏”可保房价平稳合理发展

� � � �根据

IMF

测算，我国人均收入尚

不及发达国家平均水平的十分之一，

但一线城市的房价已经超过了纽约和

伦敦。知名财经评论家、资深房地产专

家、 国家一级房地产策划师郑荣华做

客证券时报网财苑社区（

http://cy.stcn.

com

）时认为，由于土地和区域整合的

资源稀缺性， 一线城市的主要城区房

价依旧会上涨， 要做到房价的平稳合

理发展，就要清晰、理性地分析需求性

质，且必须做到“一堵一疏”。

郑荣华认为， 中国房价走高的因

素有三：其一是地方政府财政紧张；其

二是国资房产企业实力巨大， 地王背

后依然有国企身影； 其三房企抱团也

捧高了地价。

对于一线城市房价会否继续上涨

的疑问，郑荣华指出，最近北京、上海、

杭州等城市土地成交价格依然呈上升

趋势，但是，一线城市房价走高要具备

三个条件：首先，城市区域位置决定房

价保值与升值；其次，土地成本与开发

成本的合理比例决定房价高低；再次，

政策干预下的房价上升速度将减慢。

郑荣华认为， 一线城市主要城区

房价上涨是必然的， 因为资源具有稀

缺性， 一方面是土地稀缺，

10

年或更

长时间在同一区域不具备新的供应

量；另一方面是区域整合资源稀缺，如

商业、教育、医疗等集中在同一区域。

不过， 一线城市的次中心基本涨幅不

大，一般会控制在

8%

以内的涨幅。

郑荣华把房地产需求市场分为四

大类：一是刚性需求，刚性需求分为主

刚性需求与次刚性需求， 根据购房的

迫切性而划分；二是投资性需求，投资

性需求分为货币性投资需求与资产保

值性投资需求； 三是价值与审美取向

导致的偏好性购房； 四是影子投资群

体推高房价。

他认为， 要看懂中国房价并有效

遏制房价上涨势头， 就必须先了解中

国房地产需求市场的结构组合， 做到

“一堵一疏”。所谓的“堵”，就是利用现

有调控政策以及即将推行的房产税政

策遏制投机性炒房群体与影子投资群

体；所谓的“疏”就是要解决次刚性需

求、资产保值性投资需求、偏好性购房

等群体的动机性问题， 比如拓宽投资渠

道、提高社会保障、加强二次分配、积极进

行体制改革等办法。 郑荣华预计今年有可

能推行的政策是房产税以及鼓励城乡存

量房入市的政策。

以上内容均来自于证券时报网财苑

社区， 更多精彩请点击访谈链接：http:

//cy.stcn.com/talk/view/id-384 参 与

互动分享！

海澜之家借壳

凯诺科技连续涨停

� � � �异动表现： 因海澜之家借壳上

市，凯诺科技(600398)本周一复牌

后连续涨停。

点评： 公司是中国最大的高档

面料、西服及衬衫生产企业之一。与

公司有一定关联的国际服装巨头海

澜之家此前因独立性欠佳以及关联

交易折戟

IPO(

首次公开发行股票

)

，

转而从公司获得突破口。 凯诺科技

拟向海澜之家全体股东以

3.38

元

/

股发行

38.46

亿股购买海澜之家

100%

股权，合计达

130

亿元。

受消息面刺激， 该股本周一复

牌后连续两日封于涨停板。 我们认

为，从承诺利润来看，未来三年净利

润增长率基本维持在两位数以上，

在

2015

年每股收益有望达

0.38

元，以目前行业平均市盈率估算，公

司股价应达

7.5

元以上，可关注。

(恒泰证券 张宇航)

龙虎榜

Daily Bulletin

上港集团跌逾5%

三机构联袂低吸

尽管外高桥继续涨停， 但自贸

区概念终于出现审美疲劳， 昨日集

体短线退潮， 曾连续

6

涨停的上港

集团

(600018)

昨日下跌

5.83%

。

上港集团上半年业绩保持稳

定。 近日得益于上海自贸区概念，沉

闷许久的上港集团低位飙升， 本周

一打开涨停，涨

6.19%

，昨日低开后

维持整理，收跌

5.83%

。

对于自贸区题材， 一些行业分

析师保持谨慎，如兴业证券认为，上

港集团股价已反映其实际价值，考

虑到自贸区政策有较高的不确定

性，因此调整评级为“增持”。

公开交易信息显示， 此前都是

游资力挺该股连续涨停， 而机构席

位则频现逢高减持。不过，在昨日股

价回落、游资出逃之际，却有三家机

构席位联袂吸纳

1.29

亿元。

国泰君安总部领衔攻击

亚盛集团二度涨停

自贸区题材还未落定， 土地流

转概念又起，亚盛集团

(600108)

作

为概念龙头，已二度涨停。

最近三个交易日的公开交易信

息显示， 国泰君安证券总部三天买

入

1.52

亿元。买二的机构买入

7320

万元。 光大证券宁波解放南路营业

部、华泰证券深圳侨香路营业部、兴

业证券上海民生路营业部则一致买

入

4000

余万元。 其中，华泰证券深

圳侨香路营业部还作为买方现身大

宗交易， 以

8.57

元接盘

580

万股，

折合

4970

万元。

不过，卖方也相当强悍，华泰证

券南京止马营营业部、 华宝证券上

海西藏中路营业部三日累计抛售

1.19

亿元、

1.14

亿元，此外，还有两

机构席位逢高减持

7165

万元、

4492

万元。

紫鑫药业重挫

资金尚有分歧

卷入田学仁案的紫鑫药业

(002118)

昨日因此大跌

7.29%

，但公

开交易信息显示， 市场资金分歧较

大。在三机构席位累计抛售

2562

万

元的同时，又有一机构买入

2096

万

元。此外，山西证券上海浦东大道营

业部等两营业部减持

2700

余万元，

而民生证券北京北蜂窝路营业部、

海通证券郑州经七路营业部等四游

资也接盘

3800

多万元。 (朱雪莲)

AH溢价指数再度逼近100

基建金融成折价主力

证券时报记者 钟恬

9

月开局的两个交易日中，内

地、香港股市齐升，但蓝筹

H

股升

幅明显强于其对应的

A

股，国企指

数更是跑赢恒生指数， 最多升

234

点报

10289

点，突破

100

天线。恒生

AH

股溢价指数因而连续下行，昨

日一度低至

100.21

，再度逼近

100

。

蓝筹H股走强

昨日

H

股表现十分强势，尤其

是蓝筹股更是走势凌厉，

82

只股票

中， 有

30

只

H

股升幅超过

2%

，而

A

股升幅超过

2%

的仅有

10

只。 从

指数来看也是如此， 恒生

AH

指数

A

股指数升

1.16%

，

H

股指数更胜

一筹，升

1.95%

。

其中，基建类股份涨幅居前，广

深铁路

H

股放量上行， 涨幅达到

7.28%

，

A

股则升

5.86%

； 中国中铁

预计全年新增订单达标，

H

股大涨

6.5%

，为昨日升幅最大的国指成分

股，中国铁建

H

股也上扬

3.5%

；中

国中铁

A

股、中国铁建

A

股分别涨

1.1%

和

2.51%

。 由于有传闻称新能

源汽车补贴政策正稿已提交， 将于

近日推出，比亚迪

A

、

H

股双双上升

4.04%

及

6.05%

。

市场憧憬内地经济回暖， 加上

银行股半年报业绩普遍强劲， 昨日

建行

H

股升

1.9%

， 成交金额达

18.3

亿港元， 居港股最高成交榜的

榜首， 不过收市后市场传出美国银

行拟悉数减持其

20

亿股

H

股；招

行、中信银行

H

股升幅都超过

4%

，

而这三家银行

A

股涨幅不足

2%

。

基建金融折价明显

恒生

AH

股溢价指数显示，

A

股与

H

股股价再度接近持平，但个

股之间分化还是比较明显。

82

只

AH

股中，

A

股相对于

H

股溢价的有

57

只， 所占比例约为

70%

。浙江世宝仍为“溢价王”，昨日

其

A

股收于

17.06

元，

H

股收于

2.65

港元，溢价率超过

694%

。

A

股

对

H

股溢价率超过

100%

的则有

14

只， 其中溢价率超过

200%

的股

票包括山东墨龙、洛阳玻璃、创业

环保、北人股份、昆明机床、东北电

气、洛阳钼业和重庆钢铁。 金融股

中，

A

股对

H

股溢价的股票有新华

保险、民生银行、海通证券和中信

银行

4

只。

A

股相对于

H

股折价的

25

只

股票中，基建、金融板块仍是主力。

海螺水泥、

*ST

鞍钢、中国铁建分别

是折价最大的前三甲， 折价率在

23%~26%

之间。 中国铁建、中国中

铁、 中国交建和中国南车等基建股

的折价都大于

10%

。金融板块方面，

保险股的折价相对较大， 其中中国

太保、中国平安的折价率均在

20%

以上， 中国人寿的折价率也有

13.43%

。 中国银行、工商银行、招商

银行和交通银行的折价率则在

10%

以下。

000686
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