
持买单量排名 持卖单量排名

名次 会员简称

持买单量

（手）

比上交易日增减

（手）

名次 会员简称

持卖单量

（手）

比上交易日增减

（手）

１ ０００１－

国泰君安

６９３９ ２１９４ １ ０００１－

国泰君安

７１３８ －８０４

２ ００１８－

中证期货

４５２４ －７２９ ２ ００１８－

中证期货

７０６１ －３９８

３ ００１１－

华泰长城

４３１９ －５１３ ３ ００１１－

华泰长城

５７８５ ５９９

４ ００１６－

广发期货

４１７５ －３０７ ４ ０１３３－

海通期货

５３０８ －４２７

５ ０００７－

光大期货

３２１７ －１６３ ５ ０００７－

光大期货

５１８４ －２１０１

６ ０００２－

南华期货

２９７２ －１９４ ６ ０００２－

南华期货

３７１４ １０

７ ０１３３－

海通期货

２８７２ １６ ７ ０１３６－

招商期货

３３６６ ３２１

８ ０００３－

永安期货

２４４０ －１７９ ８ ００１６－

广发期货

３００３ －７

９ ０００６－

鲁证期货

２２５１ －２２３ ９ ０００６－

鲁证期货

２２６８ ６２

１０ ０００９－

浙商期货

２２３７ －２０ １０ ００１０－

中粮期货

２０１５ １４５

１１ ０１３１－

申银万国

２２０３ －６４ １１ ０１１３－

国信期货

１８２５ ６６

１２ ０１０９－

银河期货

２１６９ －１２９２ １２ ０１０９－

银河期货

１７０３ －１０１

１３ ００１７－

信达期货

２０５２ －８８ １３ ００１９－

金瑞期货

１４７８ １１２

１４ ０１２２－

国投中谷

１８１８ ２２０ １４ ０１２９－

国金期货

１４５１ －１１７

１５ ００１２－

五矿期货

１６９１ ７０２ １５ ０１３１－

申银万国

１４２０ ８０

１６ ０１３６－

招商期货

１４３３ ３０３ １６ ０１１５－

中信建投

１３９１ －１１１

１７ ００１９－

金瑞期货

１３５０ １６７ １７ ０１５０－

安信期货

１３４６ －２３７

１８ ０１３７－

宏源期货

１２９３ －２１５ １８ ０１０２－

兴业期货

１１７０ １５６

１９ ０１０２－

兴业期货

１１９７ －５１５ １９ ０１５２－

新湖期货

１１２３ －３

２０ ００１０－

中粮期货

１１８７ －９２ ２０ ０００３－

永安期货

１０８８ １７１

合计

５２３３９ －９９２

合计

５８８３７ －２５８４

股指重心有望上移

申银万国证券研究所： 从目前

行情看，在资金约束出现前，股指重

心有望缓步上移，

2150

点一带是重

要压力位。

周三盘面多个热点活跃， 包括

钢铁、新疆板块、自贸区、通用航空、

并购重组、可穿戴等，土地流转概念

略有降温，虽然炒作较为散乱，但市

场的核心关注点仍在于三中全会前

政策预期的持续发酵。我们认为，在

9

月上旬，资金约束尚未出现前，这

一市场运行的逻辑仍将延续。 但受

限于存量资金的腾挪， 市场短炒的

风格明显， 适度参与的同时要注意

风险控制。相对看好自贸概念，随着

后续上海自贸区正式挂牌、 相关立

法的通过等一系列动作， 该板块仍

会持续受到关注。此外，在经济小周

期复苏与金九银十的旺季叠加作用

下， 部分周期性板块轮番上演脉冲

式走势，但产能制约始终存在。就中

长期看， 仍建议关注调整后的成长

板块机会。

资金调仓节奏加快

西部证券： 在

8

月采购经理人

指数大幅回升以及政策预期向好的

背景下，周三沪指横盘震荡。盘中指

数多次反复且波动幅度加剧， 显示

出多空双方分歧巨大。我们认为，指

数短线在利好消息的作用下还有继

续向上的动能， 但市场并未出现能

助其突破困局的强有力因素， 反弹

高度也因此相对有限。

从周三的盘面观察，在短暂的

普涨之后，市场再度陷入“跷跷板”

格局，板块分化进一步加剧。 一方

面对指数影响较大的权重品种间

的分化格局并未出现改观，受益于

事件驱动的军工、 有色表现强势，

对股指拉抬作用明显。 而银行等权

重品种虽然走势平稳但始终反弹

乏力。 此前一度走强的地产、券商

品种弱势下行，也体现出资金在权

重间快速流动的局面。 另一方面，

在中小市值品种中，虽然不乏自贸

区、 信息消费等概念品种活跃，但

以农业、医药为首的二线板块纷纷

回调，创业板指数也呈现出上涨乏

力的迹象。

整体看来， 板块轮动速度加快

和分化背后， 是资金调仓换股节奏

的加快， 这也在无形中加大了做多

合力凝聚的难度。此外，从量能分配

来看，仅国防军工、钢铁等热点板块

的量能有所放大， 增量资金的不足

将进一步延长股指整理的周期。

（陈刚 整理）

QFII二季度操作积极 大举增持建筑业

张刚

数据显示， 合格境外机构投资者

（

QFII

）

2013

年第二季度投资股票的

市值为

680.32

亿元人民币，比一季度

减少了

83.03

亿元 ， 减少幅度为

10.88%

。 若剔除因限售股解禁的兴业

银行、北京银行、宁波银行、南京银行、

华夏银行，

QFII

的

2013

年二季度持

股市值为

267.82

亿元，比一季度减少

了

21.16

亿元，减少幅度为

7.32%

，为

2011

年二季度以来第三高的水平。

上证综合指数

2013

年二季度的收

盘点位为

1979.21

点，比一季度末下跌

11.51%

。 与大盘跌幅相比，

QFII

在二季

度出现小幅增持操作。 若剔除兴业银

行、北京银行、宁波银行、南京银行、华

夏银行， 二季度末

QFII

持股总数为

188700.47

万股， 比一季度增加了

31359.50

万股，增加幅度为

16.62%

。 整

体看，

QFII

在二季度市场冲高后大幅下

跌的走势中， 出现积极增持的操作，显

示对三季度的市场态度乐观。

QFII

二季度持股中，被减持的股

票为

39

只，比一季度少

2

家；被增持

的股票数量为

26

只， 比一季度多

4

家；新进的股票为

65

只，比一季度多

6

家；持平的股票为

35

只，比一季度

多

1

家。这些数据显示

QFII

在二季度

整体操作积极。

若不考虑兴业银行、北京银行、宁

波银行、南京银行、华夏银行，从行业

偏好上看，

QFII

在二季度的行业分布

状况和一季度相比变化不大， 位居第

一、二名的行业依然分别为机械设备、食

品饮料， 已经连续六个季度维持这种状

况。第三名变更为建筑业，曾在第一季度

位居第六名。

排名第一的机械设备行业二季度持

仓市值为

97.34

亿元， 比一季度增加了

4.48

亿元，增加幅度为

4.82%

，对比大盘

出现小幅增持。

QFII

持有此类行业上市

公司家数为

27

家， 比一季度多

5

家，其

中

16

家被新进。

QFII

对机械类股票整

体增持，对各个子行业股票均有所看好。

排名第二的食品饮料行业二季度持

仓市值为

52.88

亿元， 比一季度减少

4.25

亿元，减少幅度为

7.44％

，对比大盘

有小幅增持。

排名第三的建筑业二季度持仓市值

为

21.15

亿元， 比一季度增加

8.70

亿元，

增加幅度为

69.88％

，对比大盘有大举增持

现象。

QFII

二季度持有建筑业上市公司家

数为

12

家，比一季度多

4

家。 其中，亚厦

股份、中国铁建被增持，金螳螂、江河创建、

普邦园林、广田股份、中材国际、延长化建、

四川路桥被新进，北方国际、中国中铁持

平，中国交建被减持。

QFII

对建筑业股票

整体大幅增持，近六成属于新进建仓。

二季度

QFII

持股市值最大的前十

家上市公司中，伊利股份、上海机场、海

螺水泥、万科

A

被减持，贵州茅台持平，

格力电器、上汽集团、中国铁建被增持，

燕京啤酒、 大秦铁路新进。 和一季度相

比，格力电器、贵州茅台、伊利股份、上汽

集团、上海机场、万科

A

、海螺水泥共

7

只股票维持“前十”的位置。

（作者单位：西南证券）
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光大减空2101手 国泰君安增多2194手

期指净空持仓昨降至新低；光大期货减持，可能系光大证券所为

证券时报记者 沈宁

昨日，期指呈现窄幅震荡，未能延

续涨势，收盘微跌。 值得注意的是，周

三期指市场资金流出明显， 因光大证

券“乌龙指”事件而被广泛关注的光大

期货席位，当日减持空单两千余手。证

券时报记者从消息人士处获悉， 光大

期货席位的空头减持很可能系光大证

券所为。

周三期指市场整体波澜不惊，尾

盘伴随减仓出现一轮快速回落。 截至

当日收盘， 主力

IF1309

合约收报

2342.6

点，下跌

5.6

点或

0.24%

，日内

减仓

3100

手至

75542

手，成交量明显

缩小。现指市场上，沪深

300

指数下跌

3.8

点至

2350.7

点， 期指较现指贴水

扩大至

8.1

点。

中金所盘后持仓报告显示，昨日

期指市场前

20

名多头期货公司席位

合计减持多单

992

手至

52339

手，多

头榜首国泰君安期货席位大幅增持

多单

2194

手至

6939

手； 前

20

名空

头合计减持空单

2584

手至

58837

手， 排名靠前的空头席位大多减持，

光大期货席位更是单日减持

2101

手

至

5184

手。

期指盘中减仓下跌， 盘后持仓报

告却显示净空下降， 凸显当前市场的

纠结心态。

对此， 中证期货研究所副总经理

刘宾认为，总持仓下降、以及最近两天

盘中多头主动减仓显示资金再度谨

慎，对近期上攻形成不利。不过机构持

仓净空下降， 且资金仍存在重新回流

的需求， 加上技术上还处于重心逐渐

上移的通道中， 虽然本周的回升略显

乏力，但压力尚不明显，仍可理解为是

蓄势过程，反弹难言结束。

统计显示， 近期机构净空持仓

出现明显下滑。

1309

合约净空头头

寸已从

8

月

29

日

10384

手的近两

个月高点降至周三的

6498

手水平，

为

IF1309

合约公布数据来的最低

水平。

“从席位持仓表现看，多空都相

对谨慎，虽然周三空头前

20

席位减

仓

2584

手，多头只减持了

992

手，但

如果剔除光大‘乌龙指’套保的解除

头寸因素，空方减持力度略小。 ”刘

宾称。

消息面上则趋于平淡， 延续宏观

面偏暖的基调。 汇丰

9

月

4

日上午发

布数据显示，经季节性调整后，汇丰中

国服务业经营活动指数（

PMI

）在

8

月

份录得

52.8

，为

3

月份以来最高，显示

服务业活动明显扩张， 结束了此前连

续

4

个月增速相对迟缓局面；其中，新

业务也创下了

5

个月最高增速。

拿政府订单

业绩也得看周期

证券时报记者 付建利

近日参加一家上市公司的机构

投资者调研会

，

公司董事长信心满

满地说

，

公司主要是做政府的订单

，

下半年各地政府的订单会增加

，

公

司业绩会大幅释放

。

但查看这家公司的一季报和半

年报

，

现金流都为负

，

原因是公司有

大量账款未回收

，

政府欠账很多

。

往

更深层的原因讲

，

就是因为信贷收

紧

，

土地财政收入有所减少

，

地方政

府的收入减少了

，

不能像过去那样

大手大脚花钱了

。

这家上市公司的主营业务是为

政府提供相关

IT

设备的

，

由于政府

部门有刚性需求

，

公司业绩增长也就

有了保证

。

而且由于不担心政府部门

付不起账

，

公司坏账几乎为零

。

不过

，

由于竞争对手不少

，

如何拿到订单

，

成为考验公司核心竞争力的重要因

素

。

实际上

，

A

股上市公司中

，

确实有

一批和政府做生意的企业

，

比如园林

设施

、

安防

、

军工

、

会议设备

、

市政施

工

、

节能环保等

。

在一些细分领域

，

甚

至有主营业务几乎全部瞄准政府订

单的上市公司

。

在投资者看来

，

这些拿政府订

单的上市公司

，

业绩增长有保障

，

因

为政府有钱

，

也不会赖账

。

而且政府

不会那么

“

抠

”，

毕竟政府的消费属

于公务消费

，

有话语权的人犯不着

为了

“

小钱

”

和上市公司讨价还价

。

如此一来

，

因为有政府买单

，

不愁毛

利率不高

，

更不愁赚不到钱

。

这样的

公司不投

，

该投什么样的公司呢

？

但为什么上述那家上市公司财

务报表中的现金流为负呢

？

因为房

地产领域的调控政策不断出台

，

地

方政府的土地财政收入减少了

；

信

贷政策也有所收紧

，

地方政府的贷

款节奏

、

投融资平台的扩张都在放

缓

，

总之一句话

，

地方政府的腰包至

少没有继续往外鼓了

。

而这对于上

市公司来说

，

一些政府订单就可能

无法正常收回回款

，

政府虽然不会

不还

，

但会延期交付

。

同时

，

因为财

政收入减少

，

政府订单也会减少

。

很多做政府订单的上市公司

，

公司创始人都有着深厚的政府人

脉关系

，

或者公司隶属于相关部门

下属公司

。

这些上市公司能够不断

拿到政府订单

，

除了自身产品的核

心竞争力之外

，“

公关

”

方面的打理

也不可忽视

。

这中间层层错综复杂

的利益关系

，

除了商业游戏规则的

成分

，

不少还有贪腐的色彩

。

比如某白酒企业

，

之前业绩一

直高速增长

，

最大的原因

，

就是有政

府庞大的三公消费做支撑

，

一旦中

央严禁三公消费

、

重拳打击贪腐时

，

此类白酒企业业绩就明显下滑

，

股

价下跌也就在所难免

。

此类白酒企

业

，

虽然营销时不一定会为中标搞

公关

，

但实际上很大程度上也是依

赖于政府官员消费

，

说是另一种形

式的政府订单

，

似无不可

。

拿政府订单的企业

，

看似业绩增

长牢不可破

，

其实不然

。

即便是一些

新技术

、

新科技

、

新能源的上市公司

，

尽管属于所谓的成长股

，

但如果主要

靠政府订单

，

一旦经济下滑政府收入

减少

，

或者打击贪腐

，

这些上市公司

的政府订单也会减少

。

从这个角度而

言

，

这样的企业和周期股一样

，

仍然

无法抵御经济周期的波动

。

� � � �计磊（华泰证券投顾）：

周三午

后

，

钢铁股雄起并推动大盘再创近

期新高

。

然而市场的钢铁魔咒并未

破除

，

在宝钢冲击涨停后

，

市场迎来

的是密集抛盘

，

大盘再次疲软

。

多方

似乎有突破意图

，

但上方年线

、

半年

线的压制作用仍不可小觑

。

建议投

资者适当减低仓位

，

如股指有机会

回到

10

日均线至

20

日均线附近止

跌企稳

，

可考虑回补部分仓位

。

朱人伟（财经名博）：

近期市场

延续

“

炒地图

”

思路

，

从上海

、

重庆

、

海南再到周三的新疆

，

在经济数据

的配合下

，

主力资金显然不想就此

打住

。

这使得板块轮动效应在这两

天尤为明显

，

每天

40

多只个股涨停

的局面仍在延续

。

随着近期积极的

政策信号接连发出

，

领导人表示

“

看

好中国经济发展

、

改革成效已经显

现

”，

近期的

A

股市场从客观上证

明了这样的事实

。

从技术上看

，

沪指

MACD

仍

旧在放大的过程中

，

显示主板市场

的交易性机会依然强于中小板和

创业板

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）

机构视点

Viewpoints

财苑社区

MicroBlog

主力新思维：轮炒“政策驱动+股价超跌”

崔威

8

月下半月， 在光大证券乌龙指

事件和东南亚股市暴挫之后， 部分悲

观投资者看空上证指数跌破

1800

点、

1700

点的整数关口。但

A

股市场韧劲

十足，一路蜗牛上爬，到

9

月初已不知

不觉站上了

2100

点，创下了两个多月

来的收盘新高。

热点具两大共性

从盘面看， 上海自贸区和土地流

转等概念股走出令人侧目的狂飙行

情，并有逐步扩散的迹象。研究这两大

板块崛起的原因， 可以发现它们有两

大共性：一是有政策面的信息驱动。如

8

月

22

日商务部发布消息称，国务院

正式批准设立中国

(

上海

)

自由贸易试

验区；

9

月

3

日有媒体报道，农村集体

建设用地所有权确权工作拟于

11

月

之前完成， 为即将召开的三中全会制

度破局做准备。

二是相关个股长期超跌。 无论是

自贸区个股还是土地流转个股， 其中

多数品种近半年乃至近一年来处于底

部横盘或大幅下挫阶段。如华贸物流、

上港集团、上海物贸、海南橡胶、罗牛

山等，在股价启动前长期在低位震荡，

甚至今年以来不断创出新低。

主力战略运用得当

市场主流资金选取上述热点并

敢于连续拉升，其实相当聪明。 首先

是政治觉悟高，认清了大盘稳定的根

本。 近期，稳增长也好、底线思维也

好，说的都是稳定。 政府需要经济稳

定，监管层希望证券市场稳定，新股

重启也需要人心稳定。 同时，官方采

购经理人数据的回暖，也从经济层面

给予市场配合。 所以在盘面上可以看

到， 那么多上海自贸区个股连拉涨

停，也没见一个停牌，没见一个风险

警示。 这和从前痛击爆炒中小板、创

业板，动不动就停牌的监管策略完全

不同，表明了监管层希望市场活跃的态

度。 这就叫做看势。

其次，标的选择好。 在

TMT

（互联

网、电子、信息）经历了大半年的连续上

涨之后， 一方面股价需要业绩的验证和

跟随， 另一方面也面临巨大的获利回吐

压力。 上海自贸区和土地流转概念顺利

接棒，政策面提供了充分的想象空间，同

时， 长期超跌的技术面为连续拉升减轻

了许多阻力。 这是战术上的成功。

我们认为， 自贸区和土地流转概念

还有望继续深化， 如喀什经济开发区获

批带动新疆板块周三下午快速崛起。 不

过，前期许多个股短期涨幅超过

50%

甚

至翻倍， 后期跟风的个股持续性通常也

不会持久，投资者不宜再度追高介入。

关注房地产板块

操作上， 我们可以循着主流资金的

选股思路，从政策（行业）信息驱动

+

技

术超跌两个角度分析，进行潜伏式布局，

或于行情启动时及时介入。 建议重点关

注房地产行业的阶段性反弹机会。

一是房地产政策转暖。

7

月中央政

治局会议将稳增长放在突出位置， 要积

极稳妥推进以人为核心的新型城镇化，

促进房地产市场平稳健康发展。

8

月初，

房地产再融资开闸， 新湖中宝率先发布

再融资预案。

8

月

27

日，深圳放宽普通

住房标准。 而近期自贸区和土地流转政

策的落实与实施， 房地产公司都有望从

中受益。

二是技术上盘整较为充分。 由于此

前一直受制于政策抑制预期， 下半年以

来房地产股价整体疲弱， 这也为超跌反

弹酝酿了技术上的动力。

三是行业经营向好。

8

月下半月房

地产加速回暖。

8

月沪穗深等

18

重点城

市新建商品房周销量备案数据环比上

涨

7.16%

， 一改今年

4

月至

7

月连续环

比负增长的态势。 其中最后一周环比上

涨

21.5%

，同比上涨

13.8%

，表明销售在

加速回暖，有报道称房地产行业“金九”

可期。

（作者单位：天源证券）
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