
证券代码 证券简称 区间涨跌幅（

％

）

２０１３

年中期净

利润（亿元）

２０１２

年中期净

利润（亿元）

同比增长（

％

） 所属行业 （申万二级）

３０００５２．ＳＺ

中青宝

９０２．４３ ０．１８ ０．１１ ６６．４９

网络服务

３００２２６．ＳＺ

上海钢联

４４４．６７ ０．１１ ０．１８ －３８．５８

网络服务

３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟

３７７．０３ ４．０３ １．０６ ２８２．０６

传媒

３０００５９．ＳＺ

东方财富

３６６．５６ －０．１７ ０．４３ －１３９．２６

网络服务

３００２５１．ＳＺ

光线传媒

３５８．９３ １．７３ ０．８１ １１２．１９

传媒

３００２０５．ＳＺ

天喻信息

３４２．３７ ０．２７ ０．０４ ６３１．３８

通信设备

３００１０４．ＳＺ

乐视网

３３５．５０ １．１７ ０．９１ ２８．７０

网络服务

３００１４８．ＳＺ

天舟文化

３３２．９７ ０．０８ ０．１６ －４９．１２

传媒

３０００１４．ＳＺ

亿纬锂能

３２６．１９ ０．５８ ０．３８ ５３．８２

其他电子

Ⅱ

３００００２．ＳＺ

神州泰岳

３２４．６５ ２．６９ ２．２１ ２１．６３

计算机应用

３０００５１．ＳＺ

三五互联

３０９．８９ ０．００ －０．０５ ９１．８６

计算机应用

３０００１７．ＳＺ

网宿科技

３０９．６０ ０．５６ ０．３５ ５７．２５

通信设备

３０００７１．ＳＺ

华谊嘉信

３０３．５８ ０．２３ ０．１５ ５５．７１

传媒

３００３１５．ＳＺ

掌趣科技

２９４．７５ ０．４５ ０．３２ ４１．０３

网络服务

３００３０３．ＳＺ

聚飞光电

２７２．０７ ０．６１ ０．４６ ３４．１９

光学光电子

３００１３３．ＳＺ

华策影视

２５１．０９ １．３２ １．０６ ２３．６３

传媒

３００２７４．ＳＺ

阳光电源

２４５．４８ ０．５４ ０．４５ １９．５３

电气设备

３００２２７．ＳＺ

光韵达

２３４．０５ ０．１０ ０．１１ －１３．５４

电子制造

Ⅱ

３００２８７．ＳＺ

飞利信

２３１．８１ ０．１６ ０．１２ ３３．９３

计算机应用

３００２７３．ＳＺ

和佳股份

２２８．１１ ０．７０ ０．５８ ２１．０２

医疗器械

Ⅱ

下半年经济“横着走”

申银万国证券研究所： 我们认

为，总体上未来

3-5

年中国经济将

呈现紧贴底线的超低空飞行的特

征。就目前情况看，由于上半年规范

的多， 其对经济的负面压制作用明

显，需要政策进行对冲。

既要出手稳增长， 又要使得负

面效应最小，有三条路径可供选择：

1

、在规范之后，鼓励新的金融工具

的发展， 譬如通过发债解决地方政

府和铁路建设的资金问题；

2

、 加大

基础设施投资和消费性投资， 既可

以缓解产能过剩， 又有助于经济转

型，水利、电力、环保、高铁、轨交、电

信、能源、保障性住房等领域都仍具

有较大的投资空间。

3

、在合适的时

间， 对此前过于严厉的一刀切政策

进行修正， 譬如在保障性住房发展

建设占一定比重以及房价得到控制

之后， 逐渐取消对房地产的限价限

购等。 我们预计现阶段会以前二者

进行对冲，在房产税普及之后，第三

条才有望实行。

我们认为经济全年

L

型底部震荡

问题不大，下半年保持横着走趋势。 预

计三、四季度经济增长率为

7.6%

、

7.5%

。

（陈刚 整理）

机构视点

Viewpoints

国债期货上市

A股短线压力加重

李俊

周五国债期货正式上市交易，

我们预计将对短期

A

股市场运行

带来一定的负面影响。 展望下一阶

段，在经历了连续两个月的震荡反

弹之后，市场将现调整压力：一是

我们跟踪的一系列指标已经出现

背离， 表明投资者的分歧逐渐加

大，

A

股市场的波动也将随之加

剧；二是近期市场的题材轮动及板

块轮动明显加快，场内资金短线投

机的心态加重，表明市场不确定性

增强，这往往意味着阶段性行情进

入了尾声。

国债期货影响短期市场

近期市场最大的影响来自于

国债期货的正式上市，其对

A

股市

场的影响可以参考当年的日本与

韩国。 日本于

1985

年推出

10

年期

国债期货， 并没有改变整个

80

年

代股票市场大牛市的格局，但在国

债期货正式推出之后，日经

225

指

数出现了一个月左右的调整。 与此

类似的是， 韩国于

1999

年推出

3

年期国债期货，也没有改变整个

90

年代震荡的股票市场格局，但随着

国债期货的推出，韩国综合指数在

随后的一个月左右时间内也出现

了明显调整。 不过，综合日本与韩

国市场的历史经验来看，主要股指

调整的幅度都低于

10%

。

我们认为，在目前的环境下，国

债期货的推出或对

A

股市场形成一

定的短期冲击。 一是

9

月份

A

股市

场受新兴市场危机、叙利亚战争、美

国量化退出等诸多事件影响， 容易

与国债期货之间形成共振， 并强化

短期市场投资者的情绪波动。二是目

前

A

股市场波动极小， 而国债期货

却拥有更高的杠杆，可能会分流部分

风险承受度较高的资金。 尤其是，在

前期银行不能参与交易的情况下，券

商与基金成为国债期货市场的主力

军，从其资产配置的角度来说也不利

于股票市场的阶段性表现。

市场渐现调整压力

展望下一阶段， 我们认为目前

的股价表现肯定在一定程度上反映

了经济企稳的预期， 而随着下周

8

月中国经济数据的预期兑现，

A

股

市场调整的压力将开始加大。

一是我们跟踪的一些先行或同

步指标开始出现背离。通常情况下这

意味着市场的分歧将有所加大，并导

致股指震荡的加剧。 我们发现，新兴

市场指数、美元指数、螺纹钢期货价

格、交易账户占比及证券交易结算资

金余额等指标都出现了不利于下一

阶段

A

股市场走强的情况。 比如，最

近证券交易结算资金余额已经连续

四周净流出，场内资金出现了获利兑

现的现象，与今年

2

月中旬上证综指

见顶时期的表现非常类似。

二是题材轮动与板块轮动明显

加快。 从题材轮动来看，自贸区、土

改概念与创业板之间的跷跷板效应

延续， 体现出市场存量资金腾挪的

特征；从板块轮动来看，在银行、地

产出现日间异动之后，钢铁、工程机

械等行业也出现脉冲式走强， 投机

资金仍在努力寻找最后的价格洼

地。综合来看，题材轮动及板块轮动

的加快， 往往意味着市场心态渐趋

谨慎， 也意味着阶段性行情进入了

尾声。 （作者单位：中原证券）
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泡泡越吹越大 创业板指又见新高

证券时报记者 罗峰

本周创业板指数连涨

4

天，周四

单日大涨

2.5%

， 再创历史新高。 同

日，上证指数微跌

0.24%

。 沪指

6

月

下旬以来的走势相当稳健，但相比创

业板指就黯淡无光了。这两个指数总

是被拿来比较，现在被市场赋予更多

解读。

指数是笼统的，构成指数的行业

和企业是实在的。 上证指数以个股总

市值计算权重的模式，决定了市值最

大的金融股、能源股走势是决定沪指

走势的最核心因素。 从盘面看，这些

板块近期都不够活跃。 而创业板权重

板块传媒娱乐、 信息产业持续上涨，

则是推动创业板指数走牛的主动力。

其实，金融、能源等大行业本就是稳

重型的蓝筹股，活跃程度与新兴产业

不同。

给创业板找继续买入的理由，是

今年以来越来越多策略分析师面临的

任务。比如从业绩来分析，创业板指数

成分股今年上半年营收增长率

25%

，

净利润增长率逾

8%

，

A

股上市公司这

两项指标平均水平是负增长。 业绩固

然是最好的注解， 但创业板盈利增速

低于主板的情况之前时有发生， 也没

妨碍其走势上扬。

不管以何种理由解释， 创业板都

存在明显泡沫。 分析师们需要寻求各

种新的理由来支持买入创业板个股，

本身就是较大泡沫的一个侧影。 从股

市投资角度，正是有丰富的泡沫，创业

板个股才能吸引众多投资者的关注，

才有赚钱效应。泡沫是牛市的特征，创

业板的牛市以后怎么演绎， 大致有三

种，一是在小幅震荡中不断创新高，这

也是目前的形态；二是经历中期调整，

释放获利盘，再开始牛市第二波；三是

出现大的调整并严重挤压泡沫， 从而

由牛转熊。

短期来看， 创业板指数保持了既

强势又稳健的势头， 短线压力也随着

获利盘的积累而变大。 从技术指标来

说，创业板指明显超买；从成交来看，

量能有点不济。

创业板近期上涨明显缩量， 原因

主要还是市场资金池缺乏活水。 下一

步创业板面临的主要问题， 与其说是

有没有能够支撑走过牛熊周期的成长

股，不如说是当泡沫丰富到一定程度，

有没有支撑继续泡沫化的足够资金。

在全社会都“钱紧”的局面下，众所周

知，今年

A

股市场主要是场内资金在

折腾， 这也是超大盘蓝筹股无法起舞

而中小市值成长股得以长袖善舞的因

素之一。资金只炒得动中小市值个股，蓝

筹股即使有行情也是昙花一现。

创业板当下还有一大问题是缺乏新

热点，后继乏人。如果出现热点持续性越

来越差的情况， 将是短期调整的一个信

号。 如有小调整，反而更健康，大趋势未

逆转之前， 创业板指中长期向上的形态

仍将持续。

社保二季度大幅调仓

看好机械、医药

张刚

数据显示，

2013

第二季度被列

入前十大流通股股东的社保基金持

股市值合计为

695.01

亿元，比一季

度减少

29.92

亿元， 减少幅度为

4.13%

。 若考虑上证综指二季度

11.51%

的累计跌幅，出现小幅增持

迹象。 社保基金二季度共计持股

794602.89

万股， 比一季度减少

24375.47

万股，减少幅度为

2.98%

。

社保基金二季度所持股票只数

为

426

只，比一季度增加了

17

只，创

历史最高值。 其中，减持的股票数量

为

108

只， 少于一季度的

120

只，为

历史第二高。 被新进的股票数量为

126

只，少于第一季度的

132

只，为历

史第三高。 被增持的股票数量为

119

只，多于一季度的

84

只，为历史最高

值。 被持平的股票数量为

73

只，与一

季度持平。 可见，第二季度社保基金

做出罕见的大幅调仓动作，增持、减持

和新进的股票数均处于历史高水平。

中登公司披露的月报显示，

4

月份社保基金在沪深两市分别开立

2

个

A

股账户， 当月开户总数为

4

个； 加上

1

月份开立的

30

个账户，

社保基金今年以来在

A

股所开账

户总数达到了

34

个。 而

5

月份、

6

月份则连续出现零开户。

从行业配置看， 社保基金在连

续三个季度保持机械设备、建筑业、

食品饮料分居持股市值第一、二、三

名之后，在

2013

年二季度发生了变

化。机械设备维持第一名，但第二名

被医药取代，建筑业下降至第三名。

从行业偏好上看，机械设备连续

十八个季度维持第一名的位置。社保

基金二季度持股

86

家该类上市公司，

比一季度多

8

家； 持仓市值为

144.40

亿元，比一季度增加

9.08

亿元，增加

幅度为

6.71%

，对比大盘有增持操作。

医药自

2011

年一季度以来首次

进入前三，由一季度的第五名跃升至

二季度的第二名。二季度社保基金持

股

41

家该类上市公司， 比一季度多

7

家；持仓市值为

61.77

亿元，比一季

度增加

11.23

亿元， 增加幅度为

22.22%

，对比大盘有大幅增仓动作。

建筑业由第一季度的第二名下

降至二季度的第三名。 二季度社保

基金持股

9

家该类上市公司， 比一

季度少

1

家； 持仓市值为

48.72

亿

元，比一季度减少

9.92

亿元，减少幅

度为

16.92%

，对比大盘有减仓迹象。

（作者单位：西南证券）

� � � �巴巴罗萨（网友）：

最近的

A

股市

场

，

如果光看上证指数或者是深成指

，

那真是令人窒息

，

虽然在缓慢地往上

走

，

但爬行的速度真是和乌龟一样

。

但

如果反观题材股的火爆

，

每天多达四五

十只涨停个股则足以说明一切

。

创业板

指数当仁不让重写历史高点

。

俗话说牛

市不言顶

，

投资者要关注其量能变化

，

只要没有异常天量

，

创业板向上格局不

会改变

。

图锐（财经名博）：

创业板一日不

回头

，“

八股

”

的活跃度就一日不会降

低

。

同理

，

中青宝

、

华谊兄弟

、

朗玛信

息

、

蓝色光标等高价

“

创业板权重股

”

一日不结束牛市

，

创业板就一日不会

回头

。

说白了

，

八股内部是

“

强者恒

强

”，

创业板内部也是

“

强者恒强

”。

周四创业板涨幅前四十位的个

股中

，

只有三家股价低于

10

元

，

而事

实上创业板低于

10

元的个股还有

80

多家

。

用少数权重股的疯狂撬动股指

，

进而四两拨千斤稳住主板

，

这就是当前

创业板

“

缩量

”

还能延续精彩的内涵

。

而

这一内涵显然也会继续被聪明的主力

用下去

，

成为存量资金时代

“

盘活存量

”

的利器

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.stcn.

com）

创业板109个股翻番 三行业批量产牛股

证券时报记者 邓飞

备受瞩目的创业板指昨日大涨

2.50%

， 再创

1267.53

点的历史新高，

日

K

线收出光头光脚大阳线。 去年

12

月

4

日至今整整

9

个月，创业板指

已累计上涨

113.47%

， 同期多达

109

家创业板公司股价实现翻番，占比达

3

成。

本轮创业板牛市， 信息服务板块

成为最大赢家，传媒、网络服务、计算

机应用三大子行业批量出产翻番牛

股，涌现了中青宝、上海钢联、华谊兄

弟等一大批涨幅几倍的超级明星。

据

Wind

数据统计， 去年

12

月

4

日至今，中青宝、乐视网、掌趣科技、联

创节能、 机器人等

109

家创业板公司

累计涨幅超

100%

。 其中，光线传媒、

光韵达、朗玛信息等

27

家公司累计涨

幅逾

200%

；中青宝、上海钢联、华谊

兄弟、东方财富、光线传媒、天喻信息、

乐视网、天舟文化、亿纬锂能、神州泰

岳、三五互联、网宿科技、华谊嘉信等

13

家公司累计涨幅突破

300%

。 需要

提及的是， 手游概念龙头股中青宝只

用了

9

个月时间， 股价就从

8

元多涨

至

80

多元，累计涨幅超过

9

倍，堪称

创业板有史以来第一牛股。

从涨幅翻倍的牛股所属行业分

布来看，信息服务股一家独大。 在这

109

家公司当中，共有中青宝、光线传

媒、 东方财富等

41

家公司出自信息

服务板块， 占比高达

37.61%

。 另外，

医药生物行业占据

14

席，电子、机械

设备、信息设备行业各占据

13

席、

13

席、

11

席，剩下的则分布在化工、公用

事业、餐饮旅游、采掘、建筑建材等

9

个行业。

值得注意的是， 在同期累计涨幅

突破

300%

的

13

家公司中，信息服务

板块当中的传媒、网络服务、计算机应

用三大子行业是绝对主角， 信息服务

股在高端排行榜中独占

10

席，占比接

近

8

成。其中，中青宝、上海钢联、东方

财富、 乐视网等

4

家公司出自网络服

务行业；华谊兄弟、光线传媒、天舟文

化、 华谊嘉信等

4

家公司出自传媒行

业； 神州泰岳及三五互联则出自计算

机应用行业。

虽然有

3

成创业板公司股价同期

实现翻番， 但也有高达

7

成的创业板

公司没能跑赢创业板指数。数据显示，

燃控科技、天龙集团、神农大丰等

127

家创业板公司在本轮反弹中累计涨幅

低于

50%

，远远落后同期创业板指数

涨幅，占比高达

35.77%

。其中，精锻科

技、恒顺电气、太空板业、荃银高科、科

恒股份、吉峰农机、九洲电气、华昌达、

日科化学等

9

家公司股价不升反降，

着实令投资者失望。

从涨幅滞后的创业板公司所属行业

分布来看，机械设备、化工、农林牧渔行

业个股数量排名前三。 这

127

家公司当

中，机械设备股多达

44

家，占比

1/3

；化

工股以

22

家紧随其后； 农林牧渔股有

12

家，排名第三。 剩下的主要出自电子、

医药生物、信息设备、有色金属、交运设

备、建筑建材、公用事业等行业。

泡沫化将在质疑声中膨胀

万联证券研究所宏观策略部

昨日

A

股主板弱势震荡

，

而成长

股表现异常活跃

。

在传媒板块大涨的

带动下

，

创业板指再创历史新高

。

尽管

质疑声音不断

，

但创业板指依然我行

我素

，

高举高打

。

我们认为

，

是否存在

泡沫尚且不论

，

创业板指走出独立行

情

，

行业景气是主因

，

并购重组是催化

剂

。

在经济进入长期下降通道

、

经济转

型成为市场共识的大格局下

，

以新兴

行业为代表的创业板指或将迎来长期

牛市

。

目前在创业板上市的公司共有

355

家

，

但只有

100

家为创业板指成

分股

。

其中

，

传媒

、

电子元器件

、

通信

、

计算机和医药上市公司合计

55

家

，

总

市值

4989.7

亿元

，

占创业板指总市值

的

70%

。

其中

，

今年以来有翻番表现的传

媒行业

，

11

家成分股占到创业板指总市

值的

26.3%

。

看这些行业的半年报业绩

，

传媒

、

电子元器件

、

通信

、

计算机和医药

归 属母公司的净利润分别同比增长

26.60%

、

34.36%

、

23.36%

、

3.98%

和

14.81%

，

均好于去年同期业绩表现

，

总体呈现出

独立于宏观经济的高成长属性

。

创业板

权重板块优异的业绩表现

，

是创业板指

数持续上涨的主要驱动力

。

若按照最新的总市值计算

，

创业板

指中的

11

家传媒行业成分股今年以来

的加权平均涨幅高达

238%

，

是对创业

板指涨幅贡献最大的板块

。

传媒板块今

年的大牛行情

，

除了业绩靓丽的因素以

外

，

令投资者眼花缭乱的资产重组是引

爆市场的最重要因素

。

据我们统计

，

11

家创业板指成分股中

，

华策影视

、

华谊

兄弟

、

中青宝

、

蓝色光标

、

掌趣科技均进

行了并购重组

，

其中华谊兄弟进行了两

次并购重组

，

掌趣科技二次重大事项目

前停牌中

，

乐视网重大资产重组目前停

牌中

。

整个传媒行业今年以来并购重组

的上市公司数量占到总量的一半以上

。

高密度的资产重组催发了市场对成长股

的追涨热情

。

经济转型是中国经济发展的大趋

势

，

转型要靠信息化

、

科技化

，

一些产能

过剩的传统产业将慢慢失去经济支柱

地位

，

进而退出蓝筹行列

，

新蓝筹将在

成长股中诞生

。

这就决定了股市热点将

集中在代表未来经济方向的成长股里

面

。

当然

，

前景光明并不意味着股价没

有天花板

，

创业板或许存在泡沫

，

但在

供需结构发生变化前

，

泡沫化仍将在质

疑声中延续

。
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